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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa™ lub ,,Grupa Kapitalowg™)
jest Getin Holding S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym w dniu 23 lutego 1996 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ we Wroctawiu, ul. Powstaicow Slaskich 2-4.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzes$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pozZn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.

W dniu 23 marca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004335,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 895-16-94-236 nadany w dniu 9 marca 2000 roku
oraz symbol REGON: 932117232 nadany w dniu 10 lutego 2000 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest prowadzenie inwestycji
kapitalowych na rynkach krajowych i zagranicznych.

Zakres dziatalnosci podmiotéow zaleznych istowarzyszonych obejmuje nastepujace rodzaje
dziatalnosci:

o ustugi bankowe;

o uslugi leasingowe;

« ustugi ubezpieczeniowe;

» uslugi posrednictwa finansowego;

» uslugi zarzadzania aktywami i funduszami.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 731.994
tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzieni wynosil 6.266.612 tysiecy zlotych.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymywanymi przez Spolke na dzien 31 grudnia 2011 struktura
wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:
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Wartosé i )
Liczba akeji Liczba glosow nominalna akcji St kapitals
podstawowym
(w tys. z.)

LC Corp BV 323.278.107 323.278.107 523.278.1 44.16%
Leszek Czamecki 83.939.758 83.939.758 83.939.8 11,47%
ING Otwarty
Fundusz 38.200.052 38.200.052 38.200.1 5,22%
Emerytalny
Pozostali

ozt 286.576.485 286.576.485 286.576,5 39,15%
akcjonariusze
Razem 731.994.402 731.994.402 731.994 4 100,00%

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii miaty miejsce nastepujace zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej:

w wyniku transakcji nabycia akcji jednostki dominujacej zawartej 18 stycznia
2012 roku i opisanej w raporcie biezacym nr 04/2012 udzial Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK w kapitale jednostki dominujacej przekroczyl poziom
5% udziatu w kapitale;

w wyniku transakcji sprzedazy akcji jednostki dominujacej w trakcie 2011 roku
udzial Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w kapitale jednostki
dominujacej spadt ponizej poziomu 5% udzialu w kapitale;

w wyniku transakcji sprzedazy akcji jednostki dominujacej w trakcie 2011 roku
udzial funduszy zarzadzanych przez Pioneer PEKAO Investment Management S.A.
w kapitale jednostki dominujacej spadl ponizej poziomu 5% udzialu w kapitale.
Zawiadomienie zostalo przygotowane w imieniu nastepujacych funduszy: Pioneer
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Telekomunikacji Polskiej, Pionier Zmiennej Alokacji Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Pionier Zmiennej Alokacji 2 Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Pionier Zmiennej Alokacji 3 Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Pionier Zabezpieczony Rynku Polskiego
Speéjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byty nastepujace:

Liczba akeji Warto$¢ nominalna akcji
(w tys. z1.)

Stan na poczatek okresu 713.785.319 713.785,3
Podwyzszenie kapitatu w drodze 18.000.000 18.000,0
emisji akeji serii O ;

Podwyzszenie kapitatu w drodze 209.083 209,1
emisji akcji serii P

Stan na koniec okresu 731.994.402 731.994.4
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W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 29 lutego 2012 roku wchodzili:

Rafal Juszczak - Prezes Zarzadu
Radostaw Boniecki - Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Beuch - Czlonek Zarzadu
Robert Dziatak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej:

® W dniu 21 stycznia 2011 roku na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Spotki o numerze
02/2011 odwolano Pana Artura Wize z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 marca
2011 roku;

e w dniu 21 stycznia 2011 roku na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Spétki o numerze
03/2011 powotano Pana Lukasza Chojnackiego na stanowisko I Wiceprezesa Zarzadu
z dniem 1 lutego 2011 roku;

e W dniu 24 pazdziernika 2011 roku Pan Radostaw Boniecki ztozyl rezygnacje z funkcji
Prezesa Zarzadu z dniem 1 stycznia 2012 roku. W zwiazku z rezygnacja Pana
Radostawa Bonieckiego z funkcji Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza Spolki
na posiedzeniu w dniu 24 pazdziernika 2011 roku, powotala Pana Radoslawa
Bonieckiego poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku do pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spoétki. Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spélki
postanowila, z uplywem 31 grudnia 2011 roku, odwota¢ Pana Lukasza Chojnackiego
z funkcji I Wiceprezesa Zarzadu Spdlki oraz powierzy¢ Panu Lukaszowi
Chojnackiemu poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku pelnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki. Nastepnie Rada Nadzorcza Spolki powolala Pana Rafala Juszczaka do
skfadu Zarzadu Spotki na stanowisko Prezesa Zarzadu Spolki poczawszy od dnia
1 stycznia 2012 roku;

e W dniu 31 stycznia 2012 roku Pan Lukasz Chojnacki pelniacy funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spolki, w zwigzku z wygasnieciem kontraktu menedzerskiego,
zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji w Zarzadzie Spolki poczawszy od dnia
1 lutego 2012 roku;

* Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 2 lutego 2012 roku, powotala Pana
Roberta Dziataka na Cztonka Zarzadu Spéiki na okres od dnia 2 lutego 2012 roku do
dnia 31 stycznia 2013 roku.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitalowej Getin Holding S.A. wchodzily
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

dziei bilansowy, na
Rodzaj opinii o Podmiot uprawniony, ktory ktéry sporzadzono
Metoda sprawozdaniu przeprowadzil badanie sprawozdanie
Nazwa jednostki konsolidacji finansowym sprawozdania finansowego finansowe
Getin Noble Bank S.A. petna bez zastrzezen Ernst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
Get Bank S.A. pelna bez zastrzezen Ernst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
Idea Bank S.A. pelna w trakcie badania Ermnst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
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PDK S.A. (dawniej Provista S.A.) petna w trakcie badania Ernst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
Noble Funds TFIS.A. pelna bez zastrzezen Ernst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
Noble Securities S.A. pelna w trakcie badania Ernst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
Getin Leasing S.A. peina w trakcie badania Ernst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
Biuro Doradztwa i Uslug HERA
Getin Services S.A. peina w trakcie badania Sp.zo.0. 31/12/2011
Biuro Doradztwa i Uslug HERA
Posrednik Finansowy sp. z 0.0. pelna w trakcie badania Sp.zo.0. 31/12/2011
Noble Concierge sp. z 0.0. pelna brak obowiazku badania brak obowiazku badania 31/12/2011
Biuro Doradztwa i Ustug HERA
Introfactor S.A. peina w trakcie badania Sp.zo.0. 31/12/2011
Getin Finance PLC peina brak obowiazku badania brak obowiazku badania 31/12/2011
Panorama Finansow S.A. pelna w trakcie badania Emst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
TU Europa S.A. pelna bez zastrzezen Emst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
TU Europa na Zycie S.A. pelna bez zastrzezen Ermnst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
Prywatna spétka Akeyjna TU Europa.
UA Zycie - Ukraina pelna brak obowiazku badania brak obowiazku badania 31/12/2011
Prywatna spolka Akcyjna TU Europa.
UA - Ukraina pelna brak obowiazku badania brak obowiazku badania 31/12/2011
MW Trade S.A. pelna bez zastrzezen Emnst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
Carcade OO0 pelna bez zastrzezen BDO Unicon Russia 31/12/2011
AB Kubanbank S.A. pelna bez zastrzezen BDO Unicon Russia 31/12/2011
D2 Technologie sp. z 0.0. pelna brak obowiazku badania brak obowiazku badania 3171272011
RB Finance System sp. z 0.0. pelna brak obowiazku badania brak obowiazku badania 31/12/2011
Idea Bank S.A. (na Ukrainie - dawniej
PlusBank S.A. ) pelna w trakcie badania ORVI-AUDYT sp. z 0.0. 31/1272011
Idea Leasing sp. z 0.0. (na Ukrainie) pelna brak obowiazku badania brak obowiazku badania 31/12/2011
Spotka Finansowa Gwarant Plus sp. z
0.0. peina w trakcie badania Audyt Servise sp. z 0.0. 31/12/2011
Sombelbank S.A. petna w trakcie badania Ernst & Young Belarus 31/12/2011
Getin International S.A petna w trakcie badania Ernst & Young Audit sp. z 0.0. 31/12/2011
Getin International S.a.r.l. pelna w trakcie badania Emst & Young Luxemburg 31/12/2011
Getin Inwestycje sp. z 0.0. pelna brak obowiazku badania brak obowiazku badania 31/12/2011
Powszechny Dom Kredytowy Biznes Sp.
Z 0.0. pelna brak obowiazku badania brak obowiazku badania 31/12/2011

Udzialy w nastgpujacym podmiocie stowarzyszonym wykazane zostaly metoda praw
wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 31 grudnia

2011 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba

Rodzaj dziatalnosci

Open Finance S.A.

Ustugi posrednictwa finansowego

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 2 zasad (polityki)

rachunkowosci

oraz dodatkowych

informacji i

objasnien

(,,informacja dodatkowa™)

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2011 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emnst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 18 maja 2011 roku zostala wybrana przez Getin
Holding S.A. do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 lipca 2011 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilisSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie majg wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 29 lutego 2012 roku wydali$my opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezenia o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Getin Holding S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Getin Holding S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostkg dominujaca jest Getin
Holding S.A. (..Spétka™) z siedziba we Wroclawiu, ul. Powstancow Slaskich 2-4, za rok
zakonficzony dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, zasady (polityke) rachunkowosci oraz
dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(..zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos$¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spolki. Ponadto, Zarzad Spoélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spélki sa zobowiazani
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do =zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z p6zn. zm.
— .ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowieri:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo
rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o  przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
na dzien 31 grudnia 2011 roku;

o  sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dzialalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dziatalnosci™) i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz. 259, z pdin. zm.).”
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzilisSmy w okresie
od dnia 13 grudnia 2011 roku do dnia 14 grudnia 2011 roku oraz od dnia 31 stycznia
2012 roku do dnia 29 lutego 2012 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od dnia
13 grudnia 2011 roku do dnia 14 grudnia 2011 roku oraz od dnia 31 stycznia 2012 roku
do dnia 1 lutego 2012 roku.

3.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za rzetelnos¢ sprawozdania
finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowodci oraz prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjne;j.
Oswiadezyt on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjna oraz pozostale
wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 29 lutego 2012 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:
« kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W odwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zbadane przez Arkadiusza Krasowskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 10018,
dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z o0.0., Rondo ONZ 1, Warszawa,
nr ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorniczony dnia 31 grudnia
2010 roku opinig bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonficzony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 marca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy
zostato zlozone w dniu 5 kwietnia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta oraz odpisem uchwaly
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o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 28 lipca 2011 roku zostaly ogloszone
w Monitorze Polskim B numer 1252.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charaktervzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia
31 grudnia 2011 roku. Dane dla roku 2011 i 2010 pochodza ze sprawozdania za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku, natomiast dane dla roku 2009 pochodza ze sprawozdania
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

2011 2010 2009
Suma bilansowa 61 803 513 46 854 411 35559 331
Kapital wlasny 6266 612 4936 005 4053 144
Wynik finansowy netto (kontynuowana) 16 750 65 530 nd
Wrynik finansowy netto (zaniechana) 1127 508 410 489 nd
Wynik finansowy netto (razem) 1144 258 476 019 336 127
Wskaznik rentownos$ci (%) 107,6% 52.3% 44 7%
zysk brutto
ogdlne koszty administracyjne
Wskaznik poziomu kosztow (%) 38,1% 36,4% 38,9%
ogdlne koszty administracyjne
dochody z dzialalnosci’
Wskaznik zwrotu kapitalu (%) 20.4% 10,6% 8,5%
wynik finansowy netto
$redni stan kapitaléw wlasnych®
Wskaznik zwrotu z aktywow (%) 1,9% 1,0% 0,9%

wynik finansowy netto

' Dane za 2010 rok sg danymi porownywalnymi. pochodzacymi ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na
dzien 31 grudnia 2011 roku.

2 Dane za 2009 rok sa danymi poréwnywalnymi. pochodzacymi ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na
dzien 31 grudnia 2010 roku. Nie dokonywano rozbicia danych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na dziatalnosé
kontynuowang i zaniechana

¥ Dochody z dziatalnosci zostaly zdefiniowane jako suma wyniku z tytutu odsetek, wyniku z tytutu prowizji i optat, sktadek
ubezpieczeniowych, przychodéw z tytutu dywidend, wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej,
wyniku na instrumentach finansowych oraz wyniku z pozycji wymiany.

* Srednia zostata policzona jako srednia arytmetyczna salda otwarcia danego okresu oraz jego salda zamkniecia.
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2011 2010 2009
suma bilansowa
wskaznik inflacji:
srednioroczny 4.3% 2,6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3.,5%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

e Wskaznik rentownosci wzrdst z poziomu 44,7% w 2009 roku, do 52,3% w 2010 roku, a
nastepnie wzrést do poziomu 107,6% w 2011 roku;

o  Wskaznik poziomu kosztow obnizyl si¢ z poziomu 38,9% w 2009 roku do poziomu
36,4% w 2010 roku, a nastgpnie wzrést do poziomu 38.1% w 2011 roku;

e Wskaznik zwrotu kapitatu wzrést z poziomu 8,5% w 2009 roku, do 10,6% w 2010 roku,
a nastepnie wzrdst do poziomu 20,4% w 2011 roku;

e Wskaznik zwrotu z aktywdw wzrdst z poziomu 0,9% w 2009 roku, do 1,0% w 2010
roku, a nastepnie wzrdst do poziomu 1,9% w 2011 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 5.1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudmia 2011 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal,
ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku
i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki.

W zwiazku z podzialem Getin Holding S.A. skutecznym z dniem 2 stycznia 2012 roku
poszczegolne spolki Grupy beda kontynuowaly swoja dziatalnosé w 2012 roku odpowiednio
w Grupie Getin Holding S.A. albo w Grupie Get Banku S.A. i Getin Noble Banku S.A.,
co szerzej opisano w nocie 4 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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IL.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$é i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili§my mogacych mieé istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 5
informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
37 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitaldow wlasnych, w tym udzialow niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace na dzienn 31 grudnia 2011 roku wynosily 603.141 tysiecy zlotych. Udzialy
niekontrolujace zostaly ustalone prawidfowo i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatow wilasnych przedstawiono w notach 54 i 55 informacji dodatkowe;
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Spi‘awozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznos$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkdéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz caloSci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy czesci akcji w Open Finance S.A. zostaly wykazane w nocie 5 informacji
dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie
z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalno$ci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Shuszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosei.

Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania banku

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Getin Noble Bank S.A. do obowigzujacych norm
ostroznosciowych oraz prawidlowosci ustalenia wspdlezynnika wyplacalnoscei ustosunkowano
sig w raporcie, z dnia 29 lutego 2012 roku, uzupelniajacym opinie z badania sprawozdania
finansowego Getin Noble Banku S.A. za rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Get Bank S.A. do obowigzujacych norm
ostroznosciowych oraz prawidlowosci ustalenia wspdtczynnika wyplacalnosei ustosunkowano
si¢ w raporcie, z dnia 29 lutego 2012 roku, uzupelniajacym opinie z badania sprawozdania
finansowego Get Banku S.A. za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.
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10

11

12.

Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania zakladu ubezpieczen

Do zagadnienia:

e utworzenia przez zaklady ubezpieczen wchodzace w sklad Grupy rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych w wysokosci zapewniajacej pelne wywiazanie sie z biezacych
i przyszlych zobowiazan, wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczeniowych oraz
zabezpieczenia tych rezerw lokatami, zgodnie z przepisami o dzialalnosci
ubezpieczeniowej;

e posiadania aktywoéw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przez zaklady
ubezpieczen wehodzace w sktad Grupy.

e poprawnosci wyliczenia marginesu wyplacalnosci i kapitalu gwarancyjnego oraz ustalenia
srodkow wlasnych stanowiacych ich pokrycie;

ustosunkowano sie w raportach z dnia 27 lutego 2012 roku, z badania sprawozdaf
finansowych spétek Towarzystwo Ubezpieczen Europa SA oraz Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie Europa SA za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznaliSmy,
ze informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz. 259, z p6zn. zm.).

Wskazniki istotnoS$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikoéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Grupa. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zarowno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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13. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow/
umow jednostek Grupy majace wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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