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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Getin Holding S.A. (,,Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym w dniu 23 lutego
1996 roku jako ,,.Centaur” S.A. W dniu 28 lutego 2000 roku, a nastepnie w dniu 24 lipca
2003 roku, uchwatami Walnych Zgromadzen zmieniono nazwe Spotki odpowiednio na Getin
Service Provider S.A., a nastgpnie na Getin Holding S.A. Siedziba Spoélki miesci sie
we Wroctawiu, ul. Powstancéw Slaskich 2-4.

W dniu 23 marca 2001 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004335,

Spotka posiada numer NIP: 895-16-94-236 nadany w dniu 9 marca 2000 roku oraz symbol
REGON: 932117232 nadany w dniu 10 lutego 2000 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Getin Holding S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spélek, w ktorych jednostka posiada
co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogodlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym
spotki zostaly zamieszczone w notach 3 i 38 dodatkowych not objasniajacych (,.informacja
dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie inwestycji kapitalowych
na rynkach krajowych i zagranicznych.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Spaétki wynosit 731.994 tysiecy zlotych.
Kapital wlasny Spélki na ten dzient wynosit 2.823.643 tysigecy zlotych.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymywanymi przez Spotke na dzien 31 grudnia 2011 roku
struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spoétki byla nastepujaca:

Wartosé

Liczba akeji Liczba glosow nominalna akeji Udziizlt;:fvlgiplile
(w tys. z1) Pe L
LC Corp BV 323.278.107 323.278.107 323.278,1 44.16%
Leszek Czamecki 83.939.758 83.939.758 83.939.8 11,47%
ING Otwarty Fund
Aty Funcusz 38.200.052 38.200.052 38.200,1 5.22%

Emerytalny
Pozostali

OzOstall 286.576.485 286.576.485 286.576.5 39.15%
akcjonariusze

Razem 731.994.402 731.994.402 731.994.4 100,00%
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W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujace;j:

e w wyniku transakcji nabycia akcji Spotki zawartej dnia 18 stycznia 2012 roku
1 opisanej w raporcie biezacym nr 04/2012 udzial Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK w kapitale Spotki przekroczyl poziom 5% udzialu
w kapitale;

e w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spétki w trakcie 2011 roku udzial Pioneer
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w kapitale Spétki spadt ponizej poziomu 5%
udziahu w kapitale;

e w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spolki w trakcie 2011 roku udziat funduszy
zarzadzanych przez Pioneer PEKAO Investment Management S.A. w kapitale Spoiki
spadl ponizej poziomu 5% udzialu w kapitale. Zawiadomienie zostalo przygotowane
w imieniu nastgpujacych funduszy: Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Telekomunikacji Polskiej,
Pionier Zmiennej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Pionier Zmiennej Alokacji 2 Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Pionier Zmiennej Alokacji 3 Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Pionier = Zabezpieczony = Rynku  Polskiego  Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Liczba akeji Warto$¢ nominalna akcji
(w tys. zl)

Stan na poczatek okresu 713.785.319 713.785.3
Podwyzszenie kapitatu w drodze 18.000.000 18.000,0
emisji akcji serii O

Podwyzszenie kapitatu w drodze 209.083 209,1
emisji akeji serii P

Stan na koniec okresu 731.994.402 731.994 4

W sklad Zarzadu Spélki na dzien 29 lutego 2012 roku wchodzili:

Rafat Juszczak - Prezes Zarzadu
Radostaw Boniecki - Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Beuch - Czlonek Zarzadu
Robert Dziatak - Czlonek Zarzadu
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2.

2.1

W okresic sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:

e w dniu 21 stycznia 2011 roku na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Spétki o numerze
02/2011 odwotano Pana Artura Wize z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 marca
2011 roku;

* w dniu 21 stycznia 2011 roku na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Spotki o numerze
03/2011 powotano Pana Lukasza Chojnackiego na stanowisko I Wiceprezesa Zarzadu
z dniem 1 lutego 2011 roku;

e W dniu 24 pazdziernika 2011 roku Pan Radostaw Boniecki ztozy! rezygnacje z funkcji
Prezesa Zarzadu z dniem 1 stycznia 2012 roku. W zwiazku z rezygnacja Pana
Radostawa Bonieckiego z funkcji Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza Spotki
na posiedzeniu w dniu 24 pazdziernika 2011 roku, powolala Pana Radoslawa
Bonieckiego poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku do pehienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spoélki. Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spolki
postanowila, z uptywem 31 grudnia 2011 roku, odwola¢ Pana Lukasza Chojnackiego
z funkcji I Wiceprezesa Zarzadu Spolki oraz powierzyé Panu Lukaszowi
Chojnackiemu poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku pelnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki. Nastepnie Rada Nadzorcza Spotki powolata Pana Rafata Juszezaka do
sktadu Zarzadu Spotki na stanowisko Prezesa Zarzadu Spolki poczawszy od dnia
1 stycznia 2012 roku;

e W dniu 31 stycznia 2012 roku Pan Lukasz Chojnacki pelniacy funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spolki, w zwiazku z wygasnigciem kontraktu menedzerskiego,
zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji w Zarzadzie Spélki poczawszy od dnia
1 lutego 2012 roku;

e Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 2 lutego 2012 roku, powolata Pana
Roberta Dzialaka na Czlonka Zarzadu Spoétki na okres od dnia 2 lutego 2012 roku
do dnia 31 stycznia 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 7 kwietnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje
0 sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoiki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 18 maja 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art.
56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
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(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 lipca 2011 roku z Zarzadem Spolki

przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakornczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydaniec opinii
0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 29 lutego 2012 roku wydaliémy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Getin Holding S.A.

1. Przeprowadzilimy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku Getin Holding S.A. (..Spotka™) z siedziba we Wroclawiu,
ul. Powstancéw Slaskich 2-4, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2011 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego (,.zalaczone
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoétki. Ponadto, Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152
z 2009 roku, poz. 1223, z pdzn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sq prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:
e  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
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w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlInosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w  zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkdéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki
na dzien 31 grudnia 2011 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spotki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33
z 2009 roku, poz. 259, z p6zn. zm.).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od dnia 13 grudnia
2011 roku do dnia 14 grudnia 2011 roku oraz od dnia 31 stycznia 2012 roku do dnia 29 lutego
2012 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 13 grudnia 2011 roku do dnia
14 grudnia 2011 roku oraz od dnia 31 stycznia 2012 roku do dnia 1 lutego 2012 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos$é sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasniefi. Otrzymali$my
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 29 lutego 2012 roku Zarzadu Spoiki o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,
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o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
¢ ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity
po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spoétki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

3.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zbadane
przez Arkadiusza Krasowskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 10018, dzialajacego
w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewidencyjny 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku opinie bez
zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 marca 2011 roku,
na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2010 zostanie przeznaczony
na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spoltki zostaly ztozone
w dniu 5 kwietnia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzief 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 28 lipca 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1252.

Zatwierdzony bilans zamknigecia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzief 1 stycznia 2011 roku.

Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia
31 grudnia 2010 roku.

2011 2010 2009
Suma bilansowa 3126 837 2728 880 2 603 723
Kapital wlasny 2823 643 23527476 2 464 016
Wrynik finansowy netto 125 740 49 675 88 746
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2011 2010 2009

rentowno$¢ majatku (%) 4,0% 1.8% 3,4%

wynik finansowy netto

suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 5,0% 2,0% 3,7%

wynik finansowy netto

kapital wiasny na poczatek okresu
plynnosé¢ — wskaznik plynnosei I 0.04 0,41 1,1

aktywa obrotowe ogdlem

zobowiazania krétkoterminowe
plynno$¢ — wskaznik plynnosci I11 0,02 0,26 1.1

srodki pienigzne

zobowiazania krotkoterminowe
trwalo$é struktury finansowania (%) 90.3% 95,9% 94.6%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe)

suma zobowiazan i kapitatu wlasnego
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 9,7% 7,4% 5,4%

suma zobowiazan

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 4,3% 2.6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3.5%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

e Wskaznik rentownosci majatku obnizyl sie z poziomu 3,4% w 2009 roku
do 1,8% w 2010 roku, a nastepnie wzrést do poziomu 4,0% w 2011 roku;

e Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego obnizyl sie z poziomu 3,7% w 2009 roku
do 2,0% w 2010 roku, a nastepnie wzr6st do poziomu 5,0% w 2011 roku;

e Wskaznik plynnosci I obnizyt si¢ z 1,1 na dzien 31 grudnia 2009 roku do poziomu
0,41 na dzien 31 grudnia 2010 roku, po czym obnizyl sic do poziomu 0,04 na dzien
31 grudnia 2011 roku;
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o Wskaznik plynnosci III obnizyl sie z poziomu 1,1 na dzien 31 grudnia 2009 roku
do 0,26 na dziefi 31 grudnia 2010 roku, po czym obnizyt sie do poziomu 0,02 na dzien
31 grudnia 2011 roku;

e Wskaznik trwalosci struktury finansowania wzrést z 94,6% na dzien 31 grudnia
2009 roku do poziomu 95,9% na dzien 31 grudnia 2010 roku, a nastepnie obnizyt sie
do poziomu 90,3% na dzien 31 grudnia 2011 roku;

e Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami wzrdst z poziomu 5,4% na dziefi
31 grudnia 2009 roku do poziomu 7.4% na dzien 31 grudnia 2010 roku. Na dzieni
31 grudnia 2011 roku wskaznik wzrést do poziomu 9,7%.

3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 5 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Spolke.
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CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spdiki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia
w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn.
zm. — ,ustawa o rachunkowosci™), w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
e udokumentowania operacji gospodarczych,
» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnos$ci Spolki

Struktura aktywdw i zobowigzan bilansu Spolki, kapitalow wlasnych Spolki, jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2011 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia do zbadanego sprawozdana finansowego Spélki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnoéci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
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2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku,
poz. 259 z pdzn. zm.).

5. Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spélki majace wplyw na zbadane
sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0. ERNST & YOUNG
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa AUDIT sp. 7 0.0,
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Warszawa, dnia 29 lutego 2012 roku
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