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Getin Holding S.A.
(spétka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, w Polsce, przy ul. Powstancow Slaskich 2-4, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000004335)

Prospekt bedzie udostepniony w formie elekironicznej na stronie internetowej Spotki (www.getin.pl) i Oferujacego
(www.noblesecurities.pl) w terminie umozliwiajgcym inwestorom zapoznanie si¢ z jego treScia, nie pdzniej niz przed
rozpoczeciem subskrypcji.

Inwestowanie w papiery warto$ciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw
rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cia Grupy oraz z otoczeniem, w jakim
Grupa prowadzi dziatalno$¢. Inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych w ramach Oferty powinni zapozna¢ sie
z tredcig catego Prospektu, a w szczegolno$ci z informacjami zamieszczonymi w punkcie 2 Prospektu ,Czynniki ryzyka”.
Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng 18 000 000 (osiemnascie milionéw) Akcji Serii O oraz w zwigzku
z ubieganiem sie przez Emitenta o dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych, tj. rynku
podstawowym GPW 713 785 319 (siedemset trzynascie miliondw siedemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta dziewietnascie)
Jednostkowych Praw Poboru; nie wiecej niz 18 000 000 (osiemnascie milionéw) PDA oraz nie wiecej niz 18 000 000
(osiemnascie milionow) Akcji Serii O.

PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERII O SPOLKI GETIN HOLDING S.A. JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA
TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC
TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE
NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA
RZECZYPOSPOLITA POLSKA. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC
OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH
PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ), CHYBA ZE W DANYM
PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ
KONIECZNOSCI SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR
ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE
Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 marca 2011
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1. PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie stanowi jedynie wprowadzenie do Prospektu i powinno by¢ czytane fgcznie ze szczegdtowymi
informacjami zamieszczonymi w pozostafych czesciach Prospektu. Wszelkie decyzje o zainwestowaniu w Akcje Oferowane
powinny by¢ podejmowane w oparciu o treS¢ catego Prospektu. W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem

odnoszacym sig do Prospektu, skarzacy inwestor moze na mocy ustawodawstwa panstwa czonkowskiego Unii Europejskiej
mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania. Zgodnie z art. 23 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej osoby, ktére sporzadzity podsumowanie bedace czedcig Prospektu, facznie z kazdym jego
ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza
w bigd, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czeSciami Prospektu.

Wprowadzenie

Getin Holding jest podmiotem dominujacym zdywersyfikowanej, dynamicznie rozwijajacej sie Grupy dziatajacej w sektorze
ustug finansowych. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ inwestycyjna polegajaca na wyszukiwaniu
i realizacji projektow inwestycyjnych na rynkach krajowych i zagranicznych, a nastepnie tworzeniu wartosci w spdtkach
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego poprzez nadzér i koordynacie ich rozwoju.

Podmioty wchodzace w skiad Grupy to gtownie instytucje finansowe prowadzace dziatalnos¢ w zakresie ustug bankowych,
ubezpieczeniowych, leasingowych, doradztwa finansowego, maklerskich oraz dystrybucji produktéw finansowych. Szeroki
zakres oferty spotek Grupy, Scista wspétpraca oraz koordynacja dziatat zapewnia wysoki poziom kooperacji w ramach
struktury, zwigkszajac operatywno$¢ poszczegéinych jednostek. Dziatalno$¢ Grupy obejmuje swym zakresem zaréwno
rynek krajowy jak i zagraniczny. Obecno$¢ w grupie czterech bankéw, dwoch towarzystw ubezpieczeniowych, trzech firm
leasingowych, dwdch podmiotéw $wiadczacych ustugi posrednictwa finansowego, domu maklerskiego oraz towarzystwa
funduszy inwestycyjnych pozwala wszystkim podmiotom w petni korzysta¢ z doswiadczen oraz zaplecza pozostatych spotek,
stanowigc jednocze$nie wazne uzupetnienie ofert $wiadczonych ustug i produktéw, co w znacznym stopniu podnosi
konkurencyjnos¢ Grupy Getin Holding na rynku ustug finansowych.

Grupa koncentruje swojq dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

¢ segment ustug bankowych,

» segment zarzadzania aktywami i funduszami,
* segment ustug leasingowych,

« segment posrednictwa finansowego,

« segment ubezpieczen i bancassurance.

Poza rynkiem polskim Grupa Getin Holding prowadzi dziatalno$¢ operacyjng rdwniez na rynku rosyjskim, ukrainskim oraz
biatoruskim.

Gtéwnym celem Grupy Getin Holding jest maksymalna stopa zwrotu z inwestycji przy utrzymaniu umiarkowanego poziomu
ryzyka inwestycyjnego. Getin Holding, jako podmiot dominujacy skupia sie na systematycznym rozwoju spotek nalezacych
do Grupy dziatajgcych w szeroko rozumianym sektorze ustug finansowych.

Grupa poszukuje i podejmuje projekty inwestycyjne w sektorze ustug finansowych (bankowych, leasingowych,
ubezpieczeniowych, a takze posrednictwa i doradztwa) na rynku krajowym i rynkach wschodzacych, przede wszystkim
Europy Srodkowo-Wschodniej. Inwestuje w nowe podmioty gospodarcze lub podmioty juz istniejace, pod warunkiem zakupu
pakietu umozliwiajacego aktywne zarzadzanie i ksztattowanie strategii tych podmiotéw.

Celem takiego dziatania jest przede wszystkim budowa wartosci dla akcjonariuszy Getin Holding oraz pozostatych spotek
z Grupy poprzez realizacje rentownych inwestycyjnie projektow. Wzrost wartosci firm wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego uzyskiwany jest poprzez wzrost ich dochodowo$ci, miedzy innymi dzigki restrukturyzacji, zwigkszaniu skali
dziatania i wzmacnianiu ich pozyciji rynkowej. Cele te Spétka realizuje poprzez:

« aktywne uczestnictwo w procesach zwigzanych z restrukturyzacja, a nastepnie zarzadzanie firmami oraz tworzenie

i realizacje ich strategii rozwoju,

 dostarczanie niezbednych dla rozwoju danego projektu $rodkéw finansowych,

* pomoc w zakresie biznesowego i branzowego know-how,

« wyszukiwanie mozliwosci kooperacji oraz komplementarnosci wérod firm w ramach portfela inwestycyjnego Grupy,

» prowadzenie ciggtego nadzoru strategicznego i operacyjnego,

« wsparcie merytoryczne i personalne w przeprowadzanych procesach.

W procesie zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Getin Holding przewiduje uzyskiwanie przychodéw ze sprzedazy
niektérych podjetych projektow w okresie gwarantujacym maksymalizacje stopy zwrotu, gtownie z wykorzystaniem lokalnego
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rynku kapitatowego lub poprzez sprzedaz inwestorowi strategicznemu. Dodatkowym zrodtem przychoddw Grupy sg pozytki
z posiadanych aktywéw w postaci np. dywidend lub odsetek z udzielanych pozyczek.

W 2009 r. Grupa Getin Holding osiagneta przychody z tytutu odsetek w wysokosci 2 819 726 tys. zt oraz przychody z tytutu
prowizji i optat w kwocie 588 165 tys. zt. Zysk netto w 2009 r. osiagnat poziom 336 127 tys. zt.

Na dzien 31.12.2009 taczna warto$¢ aktywow Grupy ksztattowata sie na poziomie 35559 331 tys. zt, a kapitat wlasny
wyniost 4 053 144 tys. zt.

W 2010 r. Grupa Getin Holding osiagneta przychody z tytutu odsetek w wysoko$ci 3 104 034 tys. zt oraz przychody z tytutu
prowizji i optat w kwocie 794 074 tys. zt. Zysk netto uzyskany w tym okresie siegnat poziomu 476 019 tys. zt.

Na dzien 31.12.2010 taczna warto$¢ aktywoéw Grupy ksztattowata sie na poziomie 46 854 411 tys. zi, a kapitat wtasny
wyniost 4 936 005 tys. zt.

Struktura akcjonariatu

Znacznym akcjonariuszem Getin Holding sg podmioty, ktérych dane przedstawione sg w ponizszym zestawieniu:
Znaczni akcjonariusze Getin Holding

Liczba glosow Udziat procentowy  Udziat procentowy
Liczba wynikajaca z w kapitale gtosow w walnym
Akcjonariusz posiadanych akcji posiadanych akcji zakladowym zgromadzeniu

Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 397 696 244 397 696 244 55,72% 55,72%
w tym:
LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 314699 113 314699 113 44,09% 44,09%
PIONEER Fundusz Inwestycyjny Otwarty 54 200 625 54 200 625 7,59% 7,59%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 37012911 37012911 5,19% 5,19%
PIONEER PEKAO Investment Management S.A. z
siedzibg w Warszawie 36 145 271 36 145 271 5,06% 5,06%

* Pan Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 81 740 374 Akgji, stanowiacych 11,45% kapitatu zaktadowego oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 316
096 716 Akcji stanowigcych 44,29% kapitatu zaktadowego. Podmiotami zaleznymi bezpo$rednio lub posrednio od Pana Leszka Czarneckiego sa: (i) LC Corp B.V. z siedzibg,
w Amsterdamie posiadajaca 314 699 113 Akcji stanowiacych 44,09% kapitatu zaktadowego, (i) spotka RB Investcom sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu posiadajaca 32 113 Akcji
stanowigcych 0,0045% kapitatu zaktadowego, (iii) spétka Fiolet Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) z siedzibg we Wroctawiu
posiadajaca 323 104 Akcji stanowiacych 0,045% kapitatu zakladowego oraz (iv) Fundacja Leszka Czarneckiego posiadajaca 901 540 Akcji stanowigcych 0,13% kapitatu
zakladowego.

Zrédto: Emitent

Przewagi konkurencyjne

Korzysci ekonomiczne wynikajace ze struktury holdingowej, skupiajacej podmioty $wiadczace szeroki zakres ustug
finansowych, to wzmocnienie pozycji konkurencyjnej spdtek Grupy, wysoka efektywnos$ci dziatania poprzez wykorzystanie
efektu skali catej Grupy, a takze efekty synergii operacyjnych, ktére powinny wptywa¢ na podniesienie wartosci rynkowej
Emitenta oraz notowanych spétek zaleznych, co zwigksza ich atrakcyjno$¢ dla inwestoréw.

Przewagi konkurencyjne Grupy Getin Holding koncentrujg sie przede wszystkim w dwéch obszarach:

. organizacja skoncentrowana na wynikach,
. skuteczne zarzadzanie biznesem.
Obszar przewag wynikajacych z funkcjonowania Grupy jako organizacji skoncentrowanej na wynikach to:
. wykwalifikowany i dobrze zmotywowany zespoét,
. wysoka efektywno$¢ dziatania i kultura niskich kosztow,
. skuteczna i stale rozwijajaca sie sie¢ dystrybuciji,
. bardzo dobra realizacja dziatan,
. kultura gotowosci do zmian.

Obszar przewag wynikajacych ze skutecznego zarzadzania biznesem to:

. czytelne stawianie celow,

. szybko$¢ podejmowania decyzj,

. prosty model biznesowy,

. dobre zrozumienie rynkdw, na ktérych dziata Grupa,
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. ostrozne podejscie do ryzyka,

. koncentracja na podstawowych biznesach,

. brak toleranciji dla strat,

. dobra komunikacja,

. oportunistyczne podejscie do akwizycji.
Strategia

Misje Getin Holding wyraza najpetniej stwierdzenie ,Angazujemy sie by wzrastac”. Spdtka inwestuje w spétki o duzym
potencjale rozwoju, dziatajace w sektorze ustug finansowych dla klientéw indywidualnych oraz mikro imatych
przedsiebiorstw. Wykorzystujac bogate doswiadczenia i kapitat intelektualny kadry menedzerskiej Getin Holding zarzadza
aktywami, budujac ich silng pozycje rynkowa.

Nadrzednym celem Getin Holding jest osiggniecie wysokiej stopy zwrotu z inwestycji, a co za tym idzie wymiernych korzysci
dla akcjonariuszy.

Grupa koncentruje sie na szybko rosnacych sektorach rynku, takich jak:
e bankowo$¢,
¢ leasing,
¢ posrednictwo kredytowe,
*  po$rednictwo ubezpieczeniowe,
e zarzadzanie aktywami i funduszami,
«  ustugi finansowe dla matych i srednich przedsigbiorstw.

Wozrost Getin Holding zamierza osiggna¢ zaréwno poprzez systematyczny rozwoj spotek nalezacych do Grupy, jak i poprzez
przemyslane, celowe akwizycje kolejnych podmiotow, dziatajacych w sektorze ustug finansowych dla Klientow
indywidualnych oraz matych i $rednich przedsiebiorstw.

Realizacja strategii dokonuje si¢ rowniez poprzez maksymalizacje wzrostu organicznego, wykorzystanie wzrostu rynku oraz
przewag konkurencyjnych w docelowych segmentach rynkowych, gtdwnie bankowosci detalicznej. Grupa dazy do
maksymalnego wykorzystywania zasobdw, migdzy innymi poprzez optymalizowanie wynikdw spétek z Grupy i zapewnianie
im do$wiadczonego i zmotywowanego kierownictwa, jak réwniez zrodet finansowych. Jednoczesnie szczegoing uwage
zwraca sie na ryzyko poprzez ulepszong kontrole organizacyjng oraz systemy zarzadzania ryzykiem. Grupa rozwija sie
poprzez powielanie sprawdzonego modelu biznesowego na skale migdzynarodowg, pozostajac skoncentrowanym na rynku
finansowym.

Podsumowanie czynnikéw ryzyka

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem, w tym Akcje Oferowane oraz Prawa do Akcji Serii O, wigze sie
z ryzykami, ktorych wystapienie moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Grupy lub doprowadzi¢ do spadku warto$ci Akcji oraz Praw do Akcji Serii O. Przed podjeciem jakichkolwiek
decyzji inwestycyjnych dotyczacych Oferowanych Akcji inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowaé i rozwazy¢ wymienione
ponizej czynniki ryzyka, opisane w punkcie 2 Prospektu ,Czynniki ryzyka”.

Czynniki ryzyka makroekonomiczne i zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Grupa

*  Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng, polityczng oraz spoteczng, a takze politykg rzadu,

*  Ryzyko zwigzane z koniunkturg na globalnym rynku finansowym oraz rynkach nieruchomosci,

e Ryzyko zwigzane z atakami terrorystycznymi, pandemia, katastrofami naturalnymi i innymi nadzwyczajnymi
zdarzeniami,

*  Ryzyko zwigzane ze zmienno$cig panujacg na rynku finansowym,

¢ Ryzyko regulacyjne,

*  Ryzyko zwigzane z objeciem nadzorem uzupetniajacym,

*  Ryzyko niewypetniania wymogdw regulacyjnych w zakresie wymaganych kapitatéw bankdéw, zaktadéw
ubezpieczen i innych instytucji finansowych wchodzacych w sktad Grupy,

¢ Ryzyko zmiany przepisdw prawa i ich interpretacji,

¢ Ryzyko zwigzane z przepisami prawa podatkowego,
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Czynniki ryzyka charakteryzujace Grupe

*  Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Spotki,

*  Ryzyko zwigzane z silng zaleznoscig od kadry zarzadzajacej zdolnej do efektywnego zarzadzania aktywami
i $wiadczenia wysokiej jakosci ustug,

»  Ryzyko sprzeczno$ci interesow Spétki z interesami pozostalych akcjonariuszy spétek z Grupy,

*  Ryzyko konkurencji,

«  Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii spotek z Grupy,

¢ Ryzyko zwigzane z niemozno$cig osiggniecia zamierzonego zwrotu z inwestycji oraz dokonania skutecznej
integracji nabywanych i przejmowanych podmiotéw,

*  Ryzyko zwigzane z inwestycjami i prowadzeniem dziatalnosci poza terytorium Polski,

*  Ryzyko braku mozliwo$ci pozyskania zrédet finansowania dziatalnosci,

*  Ryzyko zwigzane z rozszerzaniem oferty produktow i ustug,

*  Ryzyko ptynnosci,

¢ Ryzyko walutowe,

*  Ryzyko stdp procentowych,

*  Ryzyko operacyjne,

*  Ryzyko zwigzane z niedotrzymywaniem zobowigzan przez instytucjonalnych kontrahentéw Grupy,

*  Ryzyko kredytowe,

*  Ryzyko zwigzane z dochodzeniem naleznosci oraz spadkiem wartosci zabezpieczen,

¢ Ryzyko reputacyjne,

*  Ryzyko niewystarczajacej efektywno$ci procedur zarzadzania ryzykami i kontroli wewnetrznej,

*  Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem systemow informatycznych,

*  Ryzyko zwigzane z wyludzeniami, oszustwami i innymi niepozadanymi zachowaniami pracownikéw Grupy i osob
trzecich, ktérym Grupa moze nie by¢ w stanie zapobiec,

*  Ryzyko zwigzane z zalezno$cig od podmiotow, ktérych produkty oferuja spotki z Grupy,

«  Ryzyko zwigzane z nieskuteczno$cig polityki w zakresie transakcji zabezpieczajacych (hedging),

*  Ryzyko zwigzane z transakcjami miedzy podmiotami powigzanymi,

*  Ryzyko wczesniejszej wymagalno$ci zadiuzenia spétek z Grupy,

*  Ryzyko zwigzane z outsourcingiem.

Czynniki ryzyka specyficzne dla poszczegolnych spétek z Grupy Emitenta

*  Ryzyko kredytowe w dziatalno$ci bankowej i ubezpieczeniowe;j,

*  Ryzyko zwigzane z niemozno$cig utrzymania obecnego tempa wzrostu portfela kredytowego,

¢ Ryzyko zwigkszenia odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek,

«  Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez Getin Noble Bank portfela kredytéw walutowych,

*  Ryzyko stosowania przez spétki z Grupy niedozwolonych postanowien umownych,

e Ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingdw kredytowych Getin Noble Banku i TU Europa,

*  Ryzyko ubezpieczeniowe i ryzyko wynikajace z niewtasciwej taryfikacji produktow,

*  Ryzyko niedoszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

¢ Ryzyko zwigzane z pokryciem rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na zobowigzania wynikajace z produktow
strukturyzowanych,

* Ryzyko niewystarczajacych danych statystycznych oraz blednego oszacowania szkodowosci, struktury
demograficznej, prawdopodobienstwa $miertelnosci i zachorowalnosci,

¢ Ryzyko dotyczace przedterminowej rezygnaciji przez ubezpieczonych z ochrony ubezpieczeniowe;j,

»  Ryzyko niedostepnosci reasekuracii, niewystarczajacej polityki reasekuracyjnej oraz zwtoki reasekuratora,

e Ryzyko zwigzane z inwestycjami w spdtki posrednictwa finansowego.

Czynniki ryzyka zwiqzane z Oferty

»  Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Oferowanych,

e Ryzyko zwigzane z odwotaniem Oferty,

*  Ryzyko zawieszenia Oferty,

e Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty,

»  Ryzyko przekazania przez Emitenta Aneksu z informacjgq mogaca istotnie negatywnie wptynaé na ocene Akgji,

*  Ryzyko zwigzane z powodztwem o uchylenie Uchwaty Emisyjnej lub uchwaty o zmianie Statutu podjetej w zwigzku
z Uchwatg Emisyjng,

*  Ryzyko zakazu, zawieszenia lub opdznienia przeprowadzenia Oferty,
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e Ryzyko wykluczenia Jednostkowych Praw Poboru, PDA lub Akcji Oferowanych z obrotu na rynku regulowanym,

*  Ryzyko zawieszenia obrotu Jednostkowymi Prawami Poboru, PDA lub Akcjami Oferowanymi na GPW,

«  Ryzyko poniesienia straty i spadku posiadanego przez Akcjonariuszy udziatu w kapitale zakladowym Spoétki,

e Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Jednostkowych Praw Poboru, PDA lub Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku podstawowym GPW,

*  Ryzyko wahan ceny Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji oraz ptynnosci obrotu,

¢ Ryzyko poniesienia straty przez Inwestoréw, ktérzy nabyli Jednostkowe Prawa Poboru na rynku wtdrnym
w przypadku niepowodzenia lub niedojscia Oferty do skutku,

*  Ryzyko dla zagranicznych akcjonariuszy Spétki zwigzane z wahaniami kurséw walut,

*  Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjnej,

e Ryzyko zwigzane z nieobjeciem wszystkich Akcji Oferowanych i niepozyskaniem wystarczajacych $rodkéw na
realizacje celdw emisyjnych.

Podsumowanie danych finansowych i operacyjnych

Niniejsza prezentacja informacji finansowych i innych danych powinna by¢ analizowana facznie ze Skonsolidowanymi
Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi zamieszczonymi przez odniesienie do punktu 26 ,Historyczne informacje
finansowe Grupy iSpotki” niniejszego Prospektu, informacjami zamieszczonymi w punkcie 9 Prospektu ,Wybrane
historyczne skonsolidowane informacje finansowe i operacyjne” oraz informacjami zamieszczonymi w punkcie 10 Prospektu
,Przeglad informacji operacyjnych i finansowych’.

Wybrane dane skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia

2010 2009 2008
[wtys. 21] (badane) (badane) (badane)
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 3104 034 2819726 2448953
Koszty z tytutu odsetek (1830 551) (1842 199) (1431 243)
Wynik z tytutu odsetek 1273 483 977 527 1017 710
Przychody z tytutu prowizji i optat 794 074 588 165 310 446
Koszty z tytutu prowizji i optat (237 648) (207 328) (95 481)
Wynik z tytutu prowizji i optat 556 426 380 837 214 965
Pozostale przychody i koszty operacyijne netto 613 071 628 985 597 818
Przychody operacyijne netto 2442 980 1987 349 1830 493
Wynik z tytutu odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytéw, pozyczek,
naleznosci leasingowych (1055 170) (829 448) (369 639)
Ogdlne koszty administracyjne (933 121) (799 745) (760 051)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 454 689 358 156 700 803
Wynik z wyceny zwigzany z transakcjami na jednostkach powigzanych 35 041
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (4 542) (523) 224
Zysk (strata) brutto 485 188 357 633 701 027
Podatek dochodowy (9 169) (21.383) (140 263)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 476 019 336 250 560 764
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik z dziatalno$ci zaniechanej - (123 (392)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 476 019 336 127 560 372
Przypadajacy na akcjonariuszy spotki 421091 276 024 508 523
Przypadajacy na udziaty niekontrolujace 54 928 60 103 51849
Zysk na jedna akcje:
- podstawowy z zysku za rok obrotowy (w z1) 0,59 0,39 0,72
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy (w z) 0,59 0,39 0,71

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010), Emitent
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Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia

2010 2009 2008
[w tys. zi] (badane) (badane) (badane)
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 2024 819 934 649 629 649
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 2355
Nalezno$ci od bankéw i instytucii finansowych 3667 093 1762285 3199 036
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 179 329 45376
Pochodne instrumenty finansowe 218 635 439018 148 346
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik finansowy 591955 332797 164 448
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 33507 452 25578 456 21384 975
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 1032212 819673 490 835
Instrumenty finansowe 2901201 3727760 3270859
Udziat reasekuratora w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 9439 12214 15924
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 18072 12419
WartoSci niematerialne 1127702 1034119 1003 917
Rzeczowe aktywa trwate 221146 167 381 197 272
Nieruchomosci inwestycyjne 7832 4255 3421
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2401 24614 3441
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 415 246 298 129 217211
Inne aktywa 947 949 360 533 280516
AKTYWA OGOLEM 46 854 411 35559 331 31024 684
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowigzania wobec innych bankow i instytucji finansowych 885 269 822498 1451907
Pochodne instrumenty finansowe 1201482 161 095 1848 585
Zobowiazania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik 601679 319746 156 969
finansowy
Zobowigzania wobec klientow 37459 050 28 241 496 20 051998
Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 109 744 901 000 2607 069
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 31913 19799 171 322
Pozostate zobowigzania 860 292 365 087 319728
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 710 096 612 165 480 186
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28627 26 256 77323
Pozostate rezerwy 30 254 37045 46 697
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 41918 406 31506 187 27211784
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 4432746 3828 820 3594 427
Kapitat zaktadowy 713785 712416 710930
Zysk (strata) netto 421091 276 024 508 523
Pozostate kapitaty 3297870 2840380 2374974
Udzialy niekontrolujace 503 259 224 324 218 473
Kapitat wtasny ogétem 4936 005 4053 144 3812900
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WLASNEGO 46 854 411 35559 331 31024 684

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010), Emitent
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Wybrane dane skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych

za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia

2010 2009 2008

[w tys. zi] (badane) (badane) (badane)

Zysk (strata) netto 476 019 336 127 560 372
Korekty razem: 2012851 2111989 746 102
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2488 870 2448116 1306474
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej -7 489 -21 608 -89 092
Srodki pienigzne netto z (wykorzystane w) dziatalnosci finansowej -1218 146 -1 985 662 -1124 820
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich 1263 235 440 846 92 562
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto 1161 -9 706 -3617
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1390 195 959 055 870 110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2654 591 1390 195 959 055

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010)

Podsumowanie Oferty Publicznej

Emitent

Oferta

Harmonogram Oferty

Getin Holding Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Powstarnicow Slaskich 2-4, w Polsce,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000004335

Emitent oferuje do objecia w trybie oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru 18 000 000
akcji zwyklych na okaziciela serii O. Informacja o Cenie Emisyjnej zostanie podana do
publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, tj. przez opublikowanie
na stronie internetowej Emitenta (www.getin.pl) i Oferujacego (www.noblesecurities.pl), oraz
w drodze Raportu Biezgcego, w terminie wskazanym w harmonogramie Oferty ponizej.

Akcje Oferowane oferowane sg w ramach wykonania prawa poboru Akcjonariuszom oraz
Inwestorom, ktérzy nabeda co najmniej jedno Jednostkowe Prawo Poboru. Za kazdg posiadang
na koniec Dnia Prawa Poboru, t. dnia 21.03.2011 roku, Akcje Istniejacg przystuguje
Jednostkowe Prawo Poboru. Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na
713785 319 (siedemset trzynascie milionéw siedemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta
dziewietna$cie) Akcji Istniejacych. Wobec powyzszego liczba Jednostkowych Praw Poboru
uprawniajacych do objecia jednej Akcji Serii O stanowi iloraz ogoinej liczby Jednostkowych
Praw Poboru (713 785 319) oraz ogdlnej liczby Akcji Oferowanych (18 000 000) i wynosi
39,6547399444444.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobie, ktéra ztozyta zapis przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej cenie oferowanych papieréw
warto$ciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego
zapisu przez ztozenie w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej ofrujacej dane
papiery warto$ciowe oSwiadczenia na piSmie w terminie dwoch dni roboczych od przekazania
do wiadomosci publicznej tej informacji. Nalezy zauwazyC, ze zgodnie z harmonogramem
Oferty nie przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania Zapisbw nastapito przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej. Dlatego tez nie
przewiduje sie, aby w przypadku Oferty inwestorom przystugiwato uprawnienie do uchylenia sie,
na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, od skutkéw prawnych ztozonego
Zapisu.

Publikacja Prospektu nie pozniej niz 15 marca 2011 r.
Publikacja Ceny Emisyjnej nie pdzniej niz 15 marca 2011 r.
Dzien Prawa Poboru 21 marca 2011 .
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Cele Oferty Publicznej

Planowany Rynek
Notowan

Dziatania Stabilizacyjne

Planowany termin rozpoczecia notowania Jednostkowych praw Poboru 23 marca 2011 .
Rozpoczecie przyjmowania Zapisow 23 marca 2011 .
Planowany termin zakonczenia notowania Jednostkowych praw Poboru 24 marca 2011 r.
Zakonczenie przyjmowania Zapisow 28 marca 2011 r.
éizi:z( 2:, Ql;cje Oferowane nieobjete w wykonaniu Zapiséw Podstawowych i Zapisow 5 kwietnia 2011 1.
Zamknigcie Oferty 5 kwietnia 2011 r.
Przydziat Akcji Oferowanych 6 kwietnia 2011 r.

Wedtug szacunkdw Zarzadu wptywy netto z emisji Akcji Oferowanych wyniosg ok. 160 min zt.

Srodki pozyskane przez Spotke z emisji Akcji Oferowanych zostana przeznaczone na realizacje
nastepujacych celow:

1) dokapitalizowanie spoétek z Grupy (ldea Bank S.A., Panorama Finanséw S.A.) celem
dalszego rozwoju dziatalnosci skierowanej do sektora mikro, matych i $rednich przedsigbiorstw
— kwota ok. 60 min zt. Spotka zamierza zrealizowa¢ cel w roku 2011 (ok. 36 min zt Spétka
przeznaczy na realizacje celu w | pétroczu 2011 r. a ok. 24 min zt w Il pétroczu 2011 r.);

2) akwizycje — kwota ok. 70 min zt. Okoto potowe tej kwoty Spdtka moze przeznaczy¢ na
realizacie warunkowej umowy nabycia Allianz Bank Polska S.A. zawartej dnia 18.11.2010.
Ponadto Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do poszerzenia swojej Grupy. W chwili obecne;
nie zostaty podjete wigzace decyzje o nabyciu udziatdw / akcji innych podmiotéw. Realizacja
tego celu jest uzalezniona od pojawienia sie atrakcyjnych ofert rynkowych;

3) podniesienie kapitatu i rozwéj OAO AB Kubanbank — kwota ok. 30 min zt - Spétka zamierza
zrealizowac cel w Il pétroczu 2011 r. Carcade OO0 zawart w dniu 8.10.2010 przedwstepne
umowy nabycia akcji stanowigcych 75,64% kapitatu zaktadowego banku. W dniu 24.02.2011
Bank Centralny Federacji Rosyjskiej podjat decyzje w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie
przez Carcade do 100% akcji banku, tym samym spelnity sie wszystkie warunki zawieszajace
wynikajace z przedwstepnych umdw nabycia. Nabycie akcji OAO AB Kubanbank przez Carcade
000 nastapi po zawarciu umow definitywnych.

Spétka zamierza wprowadzi¢ Akcje Serii O, Prawa Poboru i Prawa Do Akgji Serii O do obrotu
na rynku regulowanym, t. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A.

Na Date Prospektu Emitent nie przewiduje podejmowania dziatan stabilizacyjnych. W ramach
Oferty nie przewiduje sie mozliwo$ci dokonania nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu
typu ,greenshoe”.

13



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Akcji Oferowanych inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowac i rozwazy¢ oméwione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostafte informacje zawarte w Prospekcie. Dziatalnosc,
wyniki, sytuacja finansowa i perspektywy rozwoju Grupy podlegaty i mogq podlega¢ negatywnym zmianom w wyniku
zaistnienia tych czynnikow ryzyka. Jezeli faktycznie wystapi ktérykolwiek z ponizszych czynnikdw ryzyka, zaréwno osobno,
jak i w potaczeniu z innymi czynnikami ryzyka lub okoliczno$ciami, cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu, a inwestorzy
mogaq utracic cafosc¢ lub czesc zainwestowanych $rodkéw. Inne czynniki ryzyka niz opisane ponizej, w tym takze i te, ktérych
Grupa nie jest na Date Prospektu $wiadoma lub ktére uwaza za nieistotne, mogq takze wplyngé na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy lub doprowadzi¢ do spadku wartosci AKcji.

Kolejno$¢, w jakiej przedstawione zostaly ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazdwkg co do ich istotnosci,
prawdopodobienstwa ziszczenia sie lub potencjalnego wplywu na dziatalno$é, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy
rozwoju Grupy.

2.1 Opis czynnikdw ryzyka makroekonomicznych i zwigzanych z otoczeniem w jakim dziata Grupa

Ryzyko zwigzane z sytuacjq ekonomiczna, polityczng oraz spoteczng, a takze polityka rzadu

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na terenie Polski, Rosji, Ukrainy i Biatorusi. Zdecydowana wigkszo$¢ aktywéw oraz
wypracowanego wyniku pochodzi z rynku polskiego, w zwigzku z tym wyniki dziatalno$ci, jak réwniez sytuacja finansowa
oraz perspektywy rozwoju Grupy w znaczacym stopniu narazone sg na zmiany sytuacji ekonomicznej, politycznej oraz
prawnej w Polsce. Tym niemniej nie mozna wykluczy¢, ze przyszte zmiany w sytuacji ekonomicznej, politycznej oraz prawne;
w Ros;ji, Ukrainie lub Biatorusi rwniez moga mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki dziatalno$ci catej Grupy.

Ewentualna dekoniunktura gospodarcza na rynkach europejskich moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na kondycje
gospodarstw domowych na rynkach, na ktérych dziata Grupa. Dla dziatalnosci operacyjnej Grupy, a takze zwigzanej z nig
dziatalno$ci windykacyjnej, w szczegolnosci istotna jest zdolno$¢ kredytowa ludno$ci oraz ich sktonno$¢ do zakupu dobr
o charakterze konsumpcyjnym i inwestycyjnym.

Kazdy rzad, w tym réwniez polski, prowadzi polityke oddziatywania na wzrost gospodarczy stosujac $rodki takie jak:
alokowanie zasobow, ustalanie polityki fiskalnej, a takze stosujac warunki preferencyjne dla wybranych sektoréw gospodarki
lub firm. Rzady, przy wspdtpracy z innymi organami administracji panstwowej, sg takze uprawnione do wprowadzania
nowych regulaciji, ktére majq wptyw na gospodarke, m.in. regulacje zwigzane z podazg pienigdza, stopami procentowymi,
kursami walut, podatkami, inflacja, deficytem budzetowym, zadtuzeniem zagranicznym, poziomem bezrobocia oraz strukturg
dochodéw osob fizycznych. W Polsce réwniez decyzje, w szczegolnosci w zakresie polityki monetarnej, podejmowane sg
przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz pienigdza, wysoko$¢ stop procentowych
i kursow walutowych, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego oraz stope bezrobocia,
ktére moga by¢ istotnymi czynnikami wptywajacymi na koniunkture w segmentach, w ktorych dziata Grupa.

Negatywne tendencje w powyzej przedstawionych czynnikach mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na globalnym rynku finansowym oraz rynkach nieruchomo$ci

Istotnymi czynnikami mogacymi mie¢ wptyw na osiggane przyszte wyniki z dziatalno$ci Grupy sg ceny aktywéw na rynkach
finansowych oraz ceny na rynku nieruchomosci w Polsce i innych krajach europejskich, a takze ich ksztattowanie sie
w przysziosci. W szczegdlnosci negatywny wptyw na wyceny aktywow Grupy oraz jej klientéw moga mie¢ utrzymujacy sie
przez diuzszy czas spadek cen nieruchomosci oraz wzrost kurséw walut obcych w stosunku do PLN.

Ewentualny spadek cen na rynkach nieruchomos$ci, w tym na szczegélnie istotnym dla Grupy rynku polskim, moze mieé
wplyw na warto$¢ zabezpieczen stanowigcych rekojmie sptaty kredytdw, co moze wptynaé negatywnie na sptacalno$é
kredytéw, wymuszajac konieczno$¢ dokonania dodatkowych odpiséw aktualizacyjnych przez Grupe, a w szczeg6lnosci
przez banki wchodzace w jej sktad.

Obawy o stabilno$¢ rynkdw finansowych i pozostatych segmentdw gospodarki, moga w przysziosci skutkowaC mniejszq
liczba, kredytow udzielanych klientom przez instytucje finansowe, jak réwniez mniejszg, liczbg kredytow udzielanych przez
instytucje finansowe innym instytucjom finansowym. Powyzej przedstawione czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.
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Ryzyko zwigzane z atakami terrorystycznymi, pandemia, katastrofami naturalnymi i innymi nadzwyczajnymi
zdarzeniami

Ataki terrorystyczne, pandemie, katastrofy naturalne oraz inne nadzwyczajne zdarzenia mogg spowodowac istotne
zakfdcenia w gospodarce $wiatowej, podwyzszy¢ stopien niepewnosci na rynkach finansowych, obnizy¢ dodatkowo poziom
wzajemnego zaufania, a takze obnizy¢ zdolno$¢ uczestnikdw rynku do regulowania zobowigzan lub mozliwo$¢ pozyskiwania
finansowania. Kazdy z powyzszych czynnikébw moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia panujacq na rynku finansowym

Istotng czesScig oferty produktowej podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy jest oferowanie wiasnych i obcych produktéw
inwestycyjnych. Produkty te sg podatne na ryzyka zwigzane zinwestowaniem na rynku finansowym, zwlaszcza na
gwattowne i nieprzewidywalne zmiany ich warto$ci, a szczegélnie na spadek ich wartoSci ponizej poczatkowo
zainwestowane]j kwoty. Takie negatywne zmiany mogg dotyczy¢ pojedynczego instrumentu finansowego, grupy takich
instrumentow lub rynku jako cato$ci. Znaczna zmienno$¢ lub spadki na rynku finansowym mogg zniecheca¢ potencjalnych
klientéw do zakupu produktéw inwestycyjnych, a obecni ich posiadacze mogaq sie wycofywac z rynkéw lub zmniejszaé swoje
zaangazowanie w te produkty. Dodatkowo w sytuacji, gdy cze$¢ przychodéw z tytutu optat za ustugi zarzadzania aktywami
oraz w mniejszym stopniu, pozostatych ustug zalezg od wartoci aktywow, zta sytuacja na rynkach kapitatowych powoduje
zmniejszenie wysokosci przychodéw z tytutu opfat ze wzgledu na zmniejszenie warto$ci zarzadzanych aktywow.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.

Ryzyko regulacyjne

Grupa funkcjonuje w silnie regulowanym otoczeniu, co wiecej w roznych jurysdykcjach (w szczegdlnosci oprécz Polski, na
Biaforusi, w Ros;ji i na Ukrainie). W sktad Grupy wchodza, bowiem miedzy innymi banki (Getin Noble Bank, Sombelbank S.A.,
PlusBank S.A., Idea Bank S.A.), zaktady ubezpieczen (TU EUROPA, TU na Zycie EUROPA), firma inwestycyjna (NOBLE
Securities S.A.) oraz towarzystwo funduszy inwestycyjnych (Noble Funds TFI). Dziatalno$¢ tych podmiotow podporzadkowana
jest wymogom okreslonym w przepisach prawa lokalnego, wlasciwego dla poszczegéinych spdtek z Grupy, prawa Unii
Europejskiej, jak rowniez zaleceniom, czy rekomendacjom wydawanym przez wiasciwe organy nadzoru (por.: punkt 11.1
,Otoczenie Prawne”). W zwigzku z powyzszym dziatalno$¢ tych spotek z Grupy podlega nadzorowi stosownych organéw
nadzorczych, ktore posiadajg uprawnienia w stosunku do tych podmiotéw, ich akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw.
W Polsce podmiotem takim jest KNF, na Ukrainie w stosunku do PlusBank S.A. - Narodowy Bank Ukrainy, oraz na Biatorusi -
Narodowy Bank Republiki Biatorusi w stosunku do Sombelbank S.A.

Spotki z Grupy podlegaja ponadto nadzorowi organdéw administracji publicznej. W szczegdlnoci w Polsce sq to: (i) KNF
w zakresie wypetniania obowigzkow spétek publicznych wchodzacych w sktad Grupy (Getin Holding, Getin Noble Bank, TU
EUROPA, MW Trade S.A); (i) Prezes UOKIK w zakresie ochrony konkurencji rynkowej oraz zbiorowych praw
konsumentow; (iii) GIODO w zakresie zbierania, przetwarzania, administrowania oraz ochrony danych osobowych; oraz (iv)
GIIF w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy.

W powyzszym zakresie spdtki z Grupy podlegajg postepowaniom kontrolnym, czy rutynowym postepowaniom majacym na
celu weryfikacje zgodno$ci z prawem prowadzonej dziatalnosci. Emitent nie moze zapewni¢, ze kazda ze spotek z Grupy,
ktorych to dotyczy, bedzie w stanie sprosta¢ wszystkim wymaganiom przepiséw prawa czy wymogom i zaleceniom organow
nadzorczych lub, Ze nie zostang na nie natozone w przysziosci jakiekolwiek sankcje lub kary zwigzane z niezastosowaniem
sie do takich wymogow, co mogloby mie¢ negatywny wplyw na reputacje Grupy i spotek z Grupy. Ewentualne wzmozone
dziatania organdw regulacyjnych mogg wigza¢ sie ze wzrostem kosztdw iograniczeniem zdolno$ci spétek z Grupy do
wykorzystania niektérych mozliwo$ci biznesowych.

W opinii Spotki miedzy innymi nastepujace czynniki moga mie¢ istotny wplyw na dziatalnos¢ spétek z Grupy:

» tendencje zmierzajgce do ustalenia nowych wymogdw kapitatowych oraz norm ptynnosci skierowanych do sektora
bankowego Unii Europejskiej, jakie przygotowywane sg przez Bazylejski Komitet Nadzoru Finansowego, w ramach
tzw. BASEL Il oraz dodatkowych wymogéw kapitatowych dla zaktaddw ubezpieczen w ramach implementacii
Dyrektywy Solvency Il, w tym dla zaktadéw ubezpieczen o znacznej koncentracji aktywow w jednym podmiocie
oraz w jednym rodzaju aktywow, w tym w szczegoinosci te wynikajace z Dyrektywy CRD Il (,CRD III"), ki6ra
weszta w zycie w dniu 1.01.2011, a bedzie ona obowigzywa¢ w Polsce od chwili jej implementacii;

e ogoinoswiatowe tendencje wyrazone w m.in. stanowiskach Rady Stabilnosci Finansowej (Financial Stability
Board), wytycznych Komitetu Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego (Committee of European Banking
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Supervisors), zaleceniach Komisji Europejskiej i stanowiskach panstw G20, zmierzajace do wprowadzenia polityki
i praktyki w zakresie wynagrodzen czlonkéw kierownictwa instytucji finansowych, ktére bylyby zgodne ze
skutecznym zarzadzaniem ryzykiem w takich instytucjach. W szczegdlnoSci tendencije te zostaly odzwierciedlone
w Dyrektywie CRD lIl, zgodnie z kt6ra, po jej implementacji w Polsce i z zastrzezeniem jej bardziej szczegdtowych
postanowien, wymagane bedzie ustanowienie w bankach niezaleznych komitetéw ds. wynagrodzen, roztozenie, na
okres nie krotszy niz trzy do pieciu lat, co najmniej 40% - 60% premii dla czlonkdw kierownictwa i pracownikow
odpowiedzialnych za podejmowanie ryzyka w bankach i wyptate tych premii co najmniej w potowie w akcjach,
a takze ujawnianie szczeg6towych danych dotyczacych takich premii. Ponadto nie mozna wykluczyé, ze powyzsze
tendencje znajda swoje odzwierciedlenie w rekomendacjach wydawanych przez KNF;

» wyrazne podejscie KNF i UOKIK zmierzajgce do zwigkszenia ochrony intereséw indywidualnych odbiorcow ustug
finansowych i inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci zmierzajace do ograniczenia ryzyka kredytobiorcodw oraz
kosztéw zwigzanych z udzielanymi kredytami hipotecznymi; jak réwniez wynikajace z dyrektywy w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych (Markets in Financial Instruments Directive, MiFID) zwigzane z dostosowaniem oferty
produktdw inwestycyjnych do profilu ryzyka ich nabywcéw;

» dalsze inicjatywy zmierzajace do ograniczenia ryzyka zwigzanego z udzielanymi kredytami hipotecznymi, co moze
doprowadzi¢ do zmniejszenia wolumenu ich sprzedazy lub zmniejszenia rentownosci tych produktéw,
w szczegolnosci zwigzane z Rekomendacjg T wydang przez KNF wprowadza jednolite procedury dla bankéw
w zakresie monitoringu i kontroli ryzyka kredytowego, w szczego6inosci zmierzajace do ograniczenia przez banki
udzielania kredytéw hipotecznych denominowanych w walutach obcych;

e zmiany w prawie wewnetrznym wprowadzajace Dyrektywe o Ustugach Platniczych (PSD), ktore majg ujednolicic
prawo panstw czlonkowskich Unii Europejskiej dotyczace zasad $wiadczenia ustug w zakresie rozliczen
pienieznych, rozliczer transakcji dokonywanych przy pomocy instrumentéw pieniadza elektronicznego oraz
pobieranych z tych tytutdw opfat;

e zmiana zatozen rzadowego programu ,Rodzina na Swoim”;

» ostrozno$ciowe podejscie KNF majace na celu kontrole poziomu kapitatow, wyptacalnosci, ptynnosci bankéw,
zaktaddw ubezpieczen oraz innych instytucii finansowych oraz zatrzymanie osigganych przez powyzsze zyskow;

*  pojawiajace sie w ostatnim czasie, zaréwno w Unii Europejskiej, jak i w Polsce, inicjatywy zmierzajace do objecia
nadzorem regulacyjnym podmiotow i 0sdb zajmujacych sie doradztwem finansowym, ktére miatyby na celu
zapewnienie wiekszej ochrony nabywcow ustug finansowych, w szczegdlnoSci uregulowanie zasad ponoszenia
odpowiedzialno$ci wobec klientdéw za szkody wywotane nierzetelnymi poradami.

Powyzej przedstawione czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z objeciem nadzorem uzupetniajacym

W dniu 7.12.2010 KNF na podstawie art. 14 Ustawy o Nadzorze Uzupetniajagcym zakwalifikowat Grupe Gtéwnego
Akcjonariusza jako konglomerat finansowy w sektorze bankowym w rozumieniu tej ustawy. W dniu 14.02.2011 Getin Noble
Bank otrzymat decyzje KNF o uznaniu Grupy Gtéwnego Akcjonariusza za konglomerat finansowy. Jednoczesnie Getin Noble
Bank, zgodnie z tg decyzjg zostat uznany za podmiot wiodacy w konglomeracie. W zwigzku z powyzszym Grupa Gtéwnego
Akcjonariusza, w tym po$rednio i Grupa, od dnia doreczenia Getin Noble Bankowi tej decyzji tj. od 14.02.2011 podlegaja
dodatkowemu nadzorowi KNF i wymogom w zakresie dotyczacym w szczegdlno$ci: (i) adekwatnosci kapitatowej na
poziomie Grupy Gtéwnego Akcjonariusza; (ii) dodatkowych wymagan dotyczacych sprawozdawczos$ci zwigzanej
z transakcjami wewnatrz Grupy Gtéwnego Akcjonariusza oraz koncentracji istotnego ryzyka na poziomie Grupy Gtéwnego
Akcjonariusza, a takze (jii) wdrozenia dodatkowych mechanizméw zarzadzania ryzykiem oraz wewnetrznych systemow
kontroli w odniesieniu do spdtek Grupy Gtownego Akcjonariusza. Grupa Gtéwnego Akcjonariusza jest pierwszym i jedynym
obecnie konglomeratem finansowym w polskim sektorze bankowym i w zwigzku z tym Grupa nie jest w stanie przewidzie¢,
jak powyzsze przepisy Ustawy o Nadzorze Uzupetniajacym, beda interpretowane i egzekwowane przez KNF, oraz jaki
ostatecznie wptyw na dziatalno$¢ Grupy Gtéwnego Akcjonariusza jak i Grupy beda one wywiera¢. Nie mozna wykluczyé, ze
objecie Grupy Gtéwnego Akcjonariusza i tym samym Grupy nadzorem uzupetiajacym bedzie skutkowaé wzrostem kosztow
operacyjnych, badz utrudnieniami w dziatalnosci operacyjnej Grupy. Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny
wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko niewypetniania wymogow regulacyjnych w zakresie wymaganych kapitatdw bankéw, zaktadéw ubezpieczen
i innych instytucji finansowych wchodzacych w skfad Grupy

W sktad Grupy wchodzg instytucje finansowe objete obowigzkiem utrzymywania kapitatbw na poziomie wymaganych
prawem oraz innych wskaznikow regulacyjnych. Powyzsze dotyczy przede wszystkim bankéw i zaktadéw ubezpieczen, jak
réwniez domu maklerskiego i towarzystwa funduszy inwestycyjnych, wchodzacych w sktad Grupy. W przypadku bankow
z Grupy, na dzien 31.12.2010: (i) wspdtczynnik wyptacalnosci Getin Noble Banku wyniost 9,87%, za$ wspotczynnik
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wyptacalnosci Idea Bank 83,25% wobec wymaganego Prawem Bankowym wspofczynnika wyptacalno$ci na poziomie co
najmniej 8%, (ii) wspotczynnik wyptacalnoéci Sombelbank S.A wyni6st 72,3% wobec wspétczynnika w wysoko$ci co najmniej
8% wymaganego prawem biatoruskim; (iii) wspotczynnik wyptacalnosci PlusBank S.A. S.A wynidst 23,07% wobec
wspdtczynnika w wysoko$ci co najmniej 10% wymaganego prawem ukrairiskim. W przypadku zaktadéw ubezpieczen
wchodzacych w sktad Grupy, na dzien 31.12.2010: (i) wspdtczynnik pokrycia marginesu wyptacalnosci TU EUROPA wynosit
430%, (i) wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto aktywami wynidst 132%, a (iii) wskaznik pokrycia
kapitatu gwarancyjnego wynidst 1 290%, wobec wymaganych Ustawg o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej poziomow co
najmniej 100%. W przypadku TU na Zycie EUROPA wspdtczynniki te wynosity odpowiednio 146%, 107%, 438% wobec
wymaganych Ustawg o Dziatalno$ci Ubezpieczeniowej pozioméw co najmniej 100%. Na zdolno$é powyzszych instytuciji do
dalszego dziatania zgodnie z obecnymi regulacjami w zakresie wymaganych kapitatbw oraz innych wskaznikow
regulacyjnych moze negatywnie wptynaC szereg czynnikéw, zaréwno o charakterze makroekonomicznym, jak i zwigzanych
bezposrednio z dziatalno$cig tych podmiotow. W przysztosci instytucje finansowe wchodzace w sktad Grupy mogq byé
zobligowane do zwigkszenia kapitatbw wiasnych w celu utrzymania powyzszych wskaznikdw wyptacalnosci powyze;
minimalnego poziomu wymaganego prawem.

Jesli w przysziosci zaistnieje konieczno$¢ dokapitalizowania instytucji finansowych z Grupy, nie mozna zapewni¢, ze
podmioty te lub Spétka bedzie w stanie pozyska¢ kapitat na korzystnych warunkach. Zdolno$¢ powyzszych podmiotéw do
pozyskania dodatkowego kapitalu moze byC ograniczona wieloma czynnikami, miedzy innymi: (i) przyszta sytuacjg
finansowa, osigganymi wynikami i poziomem generowanych przeptywéw pienieznych; (i) wymaganymi zgodami
regulacyjnymi; (iii) ratingiem kredytowym; (iv) ogoélnymi warunkami rynkowymi determinujacymi stopien powodzenia
w pozyskaniu $rodkéw na rynkach kapitatowych przez banki komercyjne iinne instytucje finansowe; (v) koniunkturg
gospodarczg, sytuacjq polityczng i innymi czynnikami. Niepozyskanie wymaganego poziomu kapitatow przez te spotki
z Grupy moze mie¢ istotny negatywny wptyw na zdolno$¢ tych podmiotéw do regulowania zobowigzan, a takze na
postrzeganie tych podmiotéw na rynku jako kontrahentéw. Ponadto, ustawodawca lub organ nadzoru moze zwiekszyé¢
minimalne wymogi dotyczace wymaganych kapitatow, w szczegdlnosci nalezy wskaza¢ na tendencje zmierzajace do
ustalenia nowych wymogoéw kapitatowych oraz norm ptynnosci skierowanych do sektora bankowego Unii Europejskiej,
w ramach tzw. BASEL lIl, implementacji Dyrektywy CRD Il oraz do ustalenia dodatkowych wymogéw kapitatowych dla
zaktaddw ubezpieczenn w ramach implementacji Dyrektywy Solvency Il. W rezultacie, mimo iz obecnie instytucje finansowe
z Grupy spetniajg wymagania dotyczace wskaznika wyptacalnosci, nie ma gwarancji, ze w przysztosci taki stan bedzie
utrzymany. W sytuacji nie spetnienia tych wymogéw organy nadzoru moga korzystaC z uprawnien przewidzianych
w stosownych przepisach prawa (porédwnaj opis uprawnien KNF w punkcie 11.2.1 Prospektu ,Nadzér nad dziatalnoscig
bankowg” oraz w punkcie 11.2.2 Prospektu ,Nadzdr nad dziatalnoscig ubezpieczeniowg”).

Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.

Ryzyko zmiany przepisow prawa i ich interpretacji

Dziatalnos¢ prowadzona przez spétki z Grupy podlega obecnie i bedzie w przysztosci podlega¢ wielu regulacjiom prawnym
zaréwno, juz obowigzujgcym jak i wprowadzanym w przysztoci, ze szczeg6lnym uwzglednieniem norm prawa Unii
Europejskiej oraz przepiséw prawa wewnetrznego. Regulacje prawne i interpretacje prawa odnoszace sie w szczegdlnosci
do sektora finansowego, ulegaja czestym zmianom. Zakres takich zmian, ich kierunek, atakze wplyw na dziatalnosé¢
podmiotéw sektora finansowego jest trudny do przewidzenia. Zmiany przepisow dotyczacych dziatalnosci instytucii
finansowych oraz podmiotéw wspotpracujacych z takimi instytucjami, jak réwniez produktéw oferowanych przez takie
instytucje, mogq dotyczy¢ spotek z Grupy. Wprowadzane zmiany przepiséw prawa i regulacji oraz zmiany interpretacji mogg
skutkowa¢ dla spotek z Grupy koniecznoscig spetnienia dodatkowych wymagan w zakresie prowadzonej dziatalnosci, co
z kolei moze spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych, zmniejszenie jej zyskownosci lub bedzie miato na nig inny
niekorzystny wptyw.

W panstwach, w ktérych Spétka posiada swoje aktywa, w szczegdlnosci w Rosji, na Ukrainie, czy na Biatorusi, powyzej
opisane ryzyko jest znacznie wieksze, w zwigzku z charakterystykg systemow prawnych tych panstw, nie wylaczajac takze
czynnikéw politycznych.

Ponadto istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow dotyczacych holdingéw i grup kapitatowych, poprzez wprowadzenie do
KSH catego dziatu dotyczacego grup kapitatowych, regulujacego relacje prywatno-prawne pomiedzy spotka dominujaca, a
spotkami zaleznymi, w sposob uwzgledniajacy interes wierzycieli, cztonkéw organéw oraz drobnych wspolnikéw czy
akcjonariuszy zwtaszcza spotki zaleznej. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po zakonczeniu $ciezki legislacyjnej ostatecznie
przyjete regulacje okaza si¢ mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Spotka jest rowniez narazona na ryzyko zwigzane z interpretacjq art. 86 ust. 4 i ust. 5 Ustawy o Bieglych Rewidentach.
Zgodnie ze wskazanymi przepisami w sktad Komitet Audytu powinna wchodzi¢ osoba spetniajaca warunki niezalezno$ci
i posiadajaca kwalifikacje w dziedzinie rachunkowo$ci lub rewizji finansowej. W Spétce zadania Komitetu Audytu zgodnie
z powyzszymi przepisami petni Rada Nadzorcza. Zdaniem Spétki wymdg niezalezno$ci i specjalnych kwalifikacji dotyczy
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jedynie cztonkéw Komitetu Audytu, a nie czionkdw Rady Nadzorczej. Zgodnie z tq interpretacjg, popartg stanowiskiem
Ministerstwa Finanséw wyrazonym w piémie z dnia 27.05.2009 (http://seg.org.pl/_upload/odpowiedz_MF_20090527.pdf)
w odpowiedzi na pismo Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych z dnia 8.05.2009
(http://seg.org.pl/_upload/pismo_SEG_MF_20090508.pdf), w sktad Rady Nadzorczej nie wchodzg cztonkowie spetniajacy te
kryteria. W przypadku, gdyby interpretacja powyzsza okazata sie nieprawidiowa, Spotka bedzie zobowigzana do
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej o osobe spetniajgcq warunki niezaleznosci posiadajaca kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci lub rewizji finansowej.

Ponadto rozwazane sg zmiany przepiséw prawa, ktore miatyby dotyczy¢ wprowadzenia utrudnien w zakresie obrotu
wierzytelnoSciami samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej, likwidacji oraz przeksztatcen takich podmiotéw
w spotki prawa handlowego, co w zalezno$ci od ostatecznego brzemienia regulacji, mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ MW Trade S.A., spétki nalezacej do Grupy.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.

Ryzyko zwigzane z przepisami prawa podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czgstymi zmianami przepiséw. Niektore z tych przepiséw sg niejednoznaczne
i czesto brakuje spoéjnej i jednolite] interpretaciji, badz praktyki organow podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje
prawa podatkowego, ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wigksze niz w niektorych innych systemach
prawnych. Spétki z Grupy nie moga zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonajg odmienngj, niekorzystnej dla spdtek
z Grupy interpretacji przepisdéw podatkowych. Co wiecej zgodnie z Ordynacjg Podatkowg Minister Finanséw moze, z urzedu,
zmieni¢ wydang wcze$niej interpretacje ogolng lub indywidualng interpretacje przepiséw prawa podatkowego. Ponadto,
rozliczenia podatkowe w Polsce mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysoko$ci przez
wiasciwe organy. W panstwach, w ktérych Spétka posiada swoje aktywa, w szczegdlnosci w Rosji, na Ukrainie, czy na
Biaforusi, powyzej opisane ryzyko jest znacznie wieksze, w zwigzku z charakterystyka systeméw prawnych tych panstw, nie
wytaczajac takze czynnikéw politycznych.

O atrakcyjnosci wielu produktéw oferowanych przez spétki z Grupy z punktu widzenia klientow decydujg czasami przywileje
podatkowe. Obecne regulacie prawne w zakresie podatku dochodowego zasadniczo zezwalajg na odroczone
opodatkowanie zakumulowanych zyskéw ze skiadek ptaconych przez posiadaczy produktéow emerytalnych
i ubezpieczeniowych oraz niektorych produktow oferowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, badz tez ich
catkowite zwolnienie z takiego opodatkowania. Zmiany legislacyjne skutkujace zniesieniem badz ograniczeniem powyzszych
przywilejow w opodatkowaniu mogg si¢ przyczyni¢ do zmniejszenia lub wyeliminowania relatywnych korzysci zwigzanych
z produktami oferowanymi przez spétki z Grupy.

Ponadto w ostatnim czasie, w $lad za podobnymi inicjatywami w panstwach Unii Europejskiej, pojawiajg sie inicjatywy
dotyczace wprowadzenia tzw. podatku bankowego. Zakres zmian w przepisach prawa nie jest jeszcze znany, nie mniegj
jednak niewigzace propozycje, ktore sie pojawiajg, wskazuja, ze bylby to podatek majatkowy, ktorego podstawg
opodatkowania bytyby wszystkie albo cze$¢ aktywdw banku. W kazdym razie wprowadzenie takiej formy opodatkowania
bedzie miato istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg bankéw wchodzacych
w sktad Grupy.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.

2.2 Opis czynnikéw ryzyka charakteryzujacych Grupe

Ryzyko zwigzane ze strukturgq akcjonariatu Spoftki

Na Date Prospektu dr Leszek Czarnecki posiada tgcznie bezposrednio i posrednio Akcje stanowigce 55,72% kapitatu
zaktadowego i dajace prawo do 55,72% gtoséw. Dysponujac liczbg gtosdw wystarczajacg by na Walnym Zgromadzeniu
przyja¢ wiekszo$¢ uchwat, dr Leszek Czarnecki moze i po przeprowadzeniu Oferty Publicznej bedzie mogt w znaczacym
stopniu wptywa¢ na dziatalnos¢ Spotki. W szczegélnosci dr Leszek Czarnecki ma ibedzie miat wplyw na nastepujace
kwestie:

«  nominowanie i wybér czlonkéw Rady Nadzorczej, ktdra powotuje Zarzad Spétki

» jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spdtki - na Zarzad Spdtki, a wraz z tym na zarzadzanie oraz realizacje
polityki i strategii biznesowych;
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*  emisje papierdw wartosciowych i warunki takich emisji;
«  zatwierdzanie i zmiany warunkéw transakcji, w ktorych strong bedzie Spétka;
¢ decyzje o wyptacie dywidendy.

Wplyw dr Leszka Czarneckiego na dziatalno$¢ Spotki oraz Grupy jest znaczacy. Wobec tego, zaprzestanie przez dr Leszka
Czarneckiego udziatu w zarzadzaniu lub budowaniu strategii Grupy moze si¢ negatywnie odbi¢ na jej wynikach lub
spowodowaé, iz kurs akcji Spétki ulegnie obnizeniu. Ponadto drLeszek Czarnecki uprawia nurkowanie gtebinowe.
Jakiekolwiek obrazenia odniesione przez dr Leszka Czarneckiego w wyniku takiej aktywnosci, moga istotnie wptyna¢ na jego
zdolno$¢ do uczestnictwa w zarzadzaniu jego grupg kapitatowg i tym samym na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Grupy. Informacje na temat ewentualnych obrazen odniesionych przez dr Leszka Czarneckiego, nawet
jezeli nie bytyby one powazne, moga w istotnym stopniu przyczynic sie do spadku kursu AKciji.

Dodatkowo istnieje ryzyko, iz dr Leszek Czarnecki moze podjaé w przysztosci decyzje o zbyciu czesci lub wszystkich
posiadanych posrednio i bezposrednio akcji Spotki. Podjecie lub realizacja takiej decyzji moze spowodowaé, iz kurs akcji
Spdtki moze ulec obnizeniu.

Z drugiej strony posiadanie przez dr Leszka Czarneckiego znacznego pakietu akcji Spotki daje mu mozliwos¢ blokowania
uchwat akcjonariuszy, ktére w jego ocenie bedg niekorzystne, w tym uchwat, ktére mogtyby doprowadzi¢ do rozwodnienia
jego udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Moga, wystapi¢ sytuacje, w ktorych interesy dr Leszka Czarneckiego okazg sie
rozbiezne z interesami Spdtki lub interesami pozostatych akcjonariuszy.

Dla przyktadu, istnieje mozliwos¢, ze dr Leszek Czarnecki podejmie kroki w zakresie dziatalnosci Spotki czy tez jej polityki
dywidendowej, ktore nie bedg zgodne z najlepszym interesem Spdtki badZ jej pozostatych akcjonariuszy lub sktoni Spétke do
zawarcia transakgji, ktérych strong bedzie on lub powigzane z nim podmioty a ich interesy okazg sie sprzeczne z interesami
Spotki lub pozostatych akcjonariuszy. Rozwazajac inwestycje w Akcje Oferowane, nie nalezy zaklada¢, ze dr Leszek
Czarnecki lub podmioty z nim powigzane beda w jakiejkolwiek sprawie kierowac sie interesami wszystkich akcjonariuszy
Spotki.

Ryzyko zwigzane z silng zalezno$ciq od kadry zarzadzajacej zdolnej do efektywnego zarzadzania aktywami
i $wiadczenia wysokiej jakoSci ustug

Sukces Grupy w duzym stopniu bedzie zaleze¢ od umiejetno$ci pozyskania i utrzymania kadry zarzadzajacej i kluczowych
pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikéw jak réwniez niewystarczajaca jako$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikdw
moze skutkowac utratg czesci klientéw.

Wszelkie problemy z pozyskaniem lub utrzymaniem kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw lub pozyskaniem
i utrzymaniem innego wykwalifikowanego personelu mogq mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko sprzeczno$ci intereséw Spétki z interesami pozostafych akcjonariuszy spétek z Grupy

W niektorych spotkach z Grupy udziat Spotki stanowi mniej niz 100%, podczas gdy pozostate akcje znajdujg sie
w posiadaniu innych akcjonariuszy, w tym takze osdb zarzadzajacych tymi spétkami. Osoby te sprawujg nadzér nad biezaca
dziatalno$cig tych spétek i rownoczesnie mogq posiadaé opcje nabycia lub sprzedazy akcji w tych spétkach. Nie mozna
wykluczy¢, ze w przyszioSci wystapia sytuacje, w ktdrych interesy takich innych akcjonariuszy okazg sie rozbiezne
z interesami Spotki. Istnieje takze mozliwo$¢, ze wyzej wspomniane osoby spowoduja, ze spolki te przyjma strategie lub
podejma dziatania, ktére okazg sie sprzeczne z interesami Spotki lub interesami pozostatych akcjonariuszy Spétki.

Ponadto w zwigzku z tym, ze Grupa funkcjonuje jako holding a Emitent sprawuje nadzor wiascicielski nad spétkami z Grupy,
to zarzady spétek z Grupy moga dazy¢ w wiekszym stopniu do maksymalizaciji korzy$ci poszczegéinych spétek z Grupy niz
do realizacji interesow Spdtki jako podmiotu dominujacego Grupy.

Co wiecej, spétki z Grupy utrzymujg miedzy sobg wiele istotnych relacji biznesowych, co moze rodzi¢ sytuacje konfliktu
interesow, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Grupy. Mozliwe jest réwniez, ze spétka z Grupy
przeprowadzi transakcje handlowe z inng spétka, ktére moga by¢ optacalne dla jednej spétki z Grupy, podczas gdy dla innej
mogq oznacza¢ utracone korzysci.

Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze niektorzy cztonkowie organdw Spotki zasiadajg jednocze$nie w organach innych Spétek
z Grupy i mimo, ze na ogdt taka struktura organow spétek z Grupy jest Zrodtem korzysci, to jednak w pewnych sytuacjach
moze ona prowadzi¢ do konfliktu intereséw.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.
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Ryzyko konkurencji

Konkurencyjno$¢ oferty spotek z Grupy zalezy od wielu czynnikdw, w tym: charakterystyki produktow, jakosci oferowanych
ustug, poziomu cen, zdolnosci dystrybucyjnych, skali dziatalnosci i potencjatu finansowego oraz rozpoznawalnosci marek
spdtek z Grupy. Gtowni konkurenci spotek z Grupy to przede wszystkim duze polskie i zagraniczne banki, towarzystwa
ubezpieczeniowe, towarzystwa zarzadzajace funduszami inwestycyjnymi, firmy zarzadzajace aktywami oraz posrednicy
finansowi. W przysztosci mogq roéwniez pojawi¢ sie znaczace podmioty, wtym niebankowe instytucje finansowe, nie
podlegajace restrykcyjnym regulacjom prawnym, ktére beda konkurowaé ze spotkami z Grupy w procesie pozyskiwania
funduszy i klientéw na rynkach, na ktorych spétki z Grupy prowadzg dziatalno$é.

Zwiekszenie konkurencji moze mie¢ istotny wptyw na generowane przez spétki z Grupy marze i w konsekwencji mie¢ istotny
negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwiazane z realizacjq strategii spotek z Grupy

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko zwigzane z przyjetq strategia. Istnieje mozliwo$¢, ze spotki z Grupy moga podjaé
nieodpowiednie decyzje strategiczne, nie wdrozy¢ decyzji lub nie byé w stanie zareagowa¢ na zmieniajgce sie warunki
rynkowe i tym samym mogq nie by¢ w stanie cze$ciowo lub w petni osiggnaé celow wskazanych w swoich planach
strategicznych. Nie mozna z goéry zagwarantowaé, ze spotki z Grupy beda w stanie zrealizowa¢ swojg strategie i osiagnaé
swoje cele bez wzgledu na warunki rynkowe, niekorzystne otoczenie gospodarcze, rosnacq konkurencje lub dziatania
podejmowane przez gtownych konkurentdw. Na realizacje strategii i osiggniecie celéw wptyw beda tez mialy pewne
szczegolne warunki, w tym warunki wynikajace z mozliwych opdznieri lub niewdrozenia planu strategicznego, skuteczno$ci
inicjatyw majacych na celu poprawe skuteczno$ci zarzadzania spdtkami z Grupy. Jesli spotki z Grupy nie bedg w stanie
osiggna¢ przyjetych celdw strategicznych, moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z niemozno$ciq osiggniecia zamierzonego zwrotu z inwestycji oraz dokonania skutecznej
integracji nabywanych i przejmowanych podmiotéw

Ryzyko dziatalnosci Getin Holding zwigzane jest przede wszystkim z zarzadzaniem inwestycjami w spotki z Grupy i dotyczy
wartosci tych inwestycji, jakoSci pozyskiwanych danych od spétek zaleznych, kurséw rynkowych, sktonno$ci Emitenta do
ryzyka, prawidtowej oceny perspektyw inwestyciji, dziatar konkurencji, tendencji na Swiatowych rynkach kapitatowych oraz
zmienno$ci tych rynkow. Spétka na biezaco dostosowuje mechanizmy zarzadzania ryzykiem do panujacej sytuaci
gospodarczej, jednak nie mozna wykluczy¢ negatywnego wptywu tych czynnikéw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Grupy.

Emitent opiera swa dziatalno$¢ na akwizycjach/inwestycjach w spotki z sektora ustug finansowych a nastepnie na
zarzadzaniu tymi aktywami. Osiaggniecie oczekiwanego zwrotu z dokonywanych inwestycji zalezy od przyjetej strategii
zarzadzania inwestycjami i jej realizacji. Emitent zamierza dalej realizowaé strategie rozwoju polegajaca na przejmowaniu
wybranych pakietow kontrolnych lub inwestycjach kapitatowych w wybrane spotki. Wycena przyszlych akwizycji czy
inwestycji Emitenta zaleze¢ bedzie od warunkéw rynkowych takich jak: dziatania konkurencji, tendencje na $wiatowych
rynkach kapitatowych, jak rowniez od innych czynnikow pozostajacych poza kontrolg Emitenta i moze okazac sie, ze Emitent
nie bedzie w stanie prawidiowo oszacowac wartosci dokonywanych akwizycii i inwestycji. Cze$¢ przejetych przez Emitenta
spdtek rozpoczeta dziatalno$¢ stosunkowo niedawno, co wptywa negatywnie na zdolno$¢ Emitenta do dokonania ich
wiasciwej wyceny. Ogolnie wyniki osiggane przez spdtki bedace przedmiotem akwizycji czy inwestycji Emitenta moga
okaza¢ sie gorsze od poczatkowych jego szacunkdw, co bedzie skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z tych inwestycji
w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. Ponadto, w wyniku poczynionych akwizycji czy inwestycji, Emitent podejmuje kroki
w celu reorganizacji struktur organizacyjnych tych podmiotdéw, integracji poszczegdinych obszarow biznesowych,
centralizacji zarzadzania aktywami i pasywami oraz integracji systeméw informatycznych. Procesy te moga okazaé sie
czasochtonne i kosztowne i nie ma pewnosci, czy zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub
w zaplanowany sposéb lub czy zostang w ogole zrealizowane. Procesy integracyjne w ramach poszczegéinych spotek moga
doprowadzi¢ réwniez do wystgpienia trwatych réznic w stosowanych w Grupie procedurach lub do utraty istniejgcych
klientéw czy partnerow biznesowych. Ponadto procesy restrukturyzacyjne w sektorze ustug finansowych w Polsce lub
winnej wiasciwej jurysdykcji, moga wymaga¢ uzyskania odpowiednich zgdd regulacyjnych (np. od Komisji Nadzoru
Finansowego). Niemozno$¢ efektywnego przeprowadzenia integracji przejmowanych podmiotéw oraz pozostate ww.
czynniki moga mie¢ istotny i negatywny wptyw na dziataino$¢ oraz osiggane wyniki operacyjne i finansowe Grupy.

W pazdzierniku 2010 spotka Carcade OOO podpisata przedwstepng umowe zakupu akcji stanowigcych 75,64% kapitatu
zaktadowego banku prowadzacego dziatalnos$¢ na rynku rosyjskim. Ostateczne nabycie akcji tego banku wymaga uzyskania
zg6d i zezwoleri od organdw nadzorujgcych rynek bankowy, w tym od Banku Centralnego Federacji Rosyjskiej.
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W listopadzie 2010 Getin Holding zawart warunkowg umowe dotyczaca nabycia 100% akcji spotki Allianz Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie. Nabycie nastapi po spetieniu wszystkich zawieszajacych warunkéw okreslonych w umowie,
w szczegolno$ci: po uzyskaniu przez Emitenta zgody KNF oraz UOKIK (o ile bedzie to wymagane) na nabycie akcji banku.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka odmowy zgody UOKIK lub KNF, ani ryzyka nie spemienia si¢ innych warunkéw zawieszajacych
wykonanie umowy.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki oraz sytuacije finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami i prowadzeniem dziafalno$ci poza terytorium Polski

Spotka posiada aktywa w postaci akcji spotek dziatajacych na rynkach zagranicznych, jak réwniez nie wyklucza
w przysziosci dokonywania nowych inwestycji tego rodzaju. W zwigzku z tym dziatalno$¢ Spotki w tym zakresie podlega
obcym jurysdykcjom, w szczegélnosci prawu Ukrainy, Rosji, Biatorusi, w tym takze obcym regulacjom dotyczacym nadzoru
nad instytucjami finansowymi, regulacjom podatkowym, rachunkowym oraz sprawozdawczym, co moze spowodowaé, ze
zakres informacji dostepnych na temat dziatalnosci niektorych spétek z Grupy moze by¢é wezszy w poréwnaniu ze
standardami obowigzujacymi w tym zakresie w Polsce i innych paristwach Unii Europejskiej. Powyzsze moze takze wywotaé
dodatkowe utrudnienia i niedogodno$ci w dochodzeniu praw przez spotki z Grupy. Spétki z Grupy sg réwniez narazone na
niekorzystne zmiany prawne w panstwach, w ktérych takie spotki prowadza dziatalno$¢. Kazda zmiana przepisébw moze
wywotaé wzrost kosztdw dziatalnosci tych spotek z Grupy i wptyngé na jej wyniki finansowe oraz powodowaé trudnosci
wocenie skutkéw przysztych zdarzen i podejmowanych decyzji. Istotnym czynnikiem wptywajacym na warunki dziatania na
nowych rynkach jest rdwniez rozwdj stosunkow i relacji gospodarczych Polski z tymi rynkami, w tym regulacje w zakresie
swobody przeptywu kapitatu, wiedzy oraz sily roboczej. Nalezy wskazaC takze na ryzyka zwigzane z mozliwoscig
wprowadzenia ograniczen i restrykcji wobec inwestoréw zagranicznych w panstwach, w ktérych spétki z Grupy dokonaty lub
beda dokonywac inwestycji, a nawet ryzyka dokonania przez poszczegélne panstwa nacjonalizacji.

Powyzej przedstawione czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania zrédet finansowania dziafalnosci

Wozrost Grupy i dalsze wdrazanie strategii moze w przysztosci zaleze¢ od mozliwo$ci pozyskania finansowania dziatalnoci
Grupy, prowadzonej przez spdtki z Grupy akciji kredytowej oraz innych potrzeb rozwojowych. W przypadku bankéw przyjeta
strategia rozwoju przewiduje, ze finansowanie dziatalno$ci kredytowej bedzie pochodzi¢ w wiekszosci z depozytéw klientow
i uzupetniana bedzie w miare mozliwosci z rynku finansowego i kapitatowego, dlatego tez ich rozwdj zalezy od mozliwosci
pozyskania na korzystnych warunkach takiego finansowania. Pogorszenie stabilnosci na rynkach finansowych moze
utrudnia¢ i zwigkszy¢ koszty pozyskania finansowania na rynku miedzybankowym oraz nasili¢ konkurencje pomiedzy
instytucjami zajmujacymi sie pozyskiwaniem depozytéw od klientéw indywidualnych.

Istnieje ryzyko, ze jedynym Zrodtem takiego kapitalu w danym momencie moze byC emisja akcji skierowana do
dotychczasowych akcjonariuszy jednej ze spotek Grupy, co moze mie¢ wplyw na sytuacje finansowg jej akcjonariuszy,
a w przypadku emisji z wytaczeniem prawa poboru moze miec to wptyw na poziom rozwodnienia akcjonariuszy.

W przypadku braku mozliwosci pozyskiwania finansowania na atrakcyjnych warunkach mozliwo$¢ wzrostu dziatalnoSci
Grupy moze zostaé ograniczona, co tym samym moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jej perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z rozszerzaniem oferty produktow i ustug

Grupa realizujac strategie rozwoju dziatalno$ci miedzy innymi poprzez ciagte dostosowywania oferty do oczekiwan klientéw,
rozszerza i zamierza nadal wzbogaca¢ swojg palete produktow i ustug. Ekspansja w kierunku nowych obszaréw dziatalnosci
i produktéw naraza jednak Grupe na ryzyka i rodzi wyzwania. Moze okazac sie, ze nowe produkty czy ustugi mogg nie
spetia¢ wymagan klientow lub oczekiwan Grupy co do ich dochodowos$ci. Emitent nie ma pewnos$ci czy wprowadzenie
nowych produktéw i ustug nie narazi go na sankcje ze strony organdw nadzorczych. Poza tym poszerzanie oferty produktow
i ustug wymaga ciagtego rozbudowywania systemu zarzadzania ryzykiem oraz funkcjonalnosci systeméw informatycznych.
Niemozno$¢ osiggniecia przez Emitenta zamierzonych wynikéw w zakresie produktow i ustug moze mie¢ istotny i negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy. Jednoczesnie brak reakciji lub spdzniona reakcja na
rosnace potrzeby klientow w zakresie ustug i produktow finansowych moga skutkowa¢ niemoznoscig utrzymania udziatu
w rynku oraz utratg czesci klientéw na rzecz konkurencji, co réwniez moze mie¢ istotny i negatywny wptyw na osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Grupy.
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Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci wynika z niezgodno$ci w terminach zapadalno$ci aktywdw i wymagalno$ci pasywdw, co moze
spowodowaé potencjalne trudnosci spétek wchodzacych w sktad Grupy z ptynnoscig finansowg, zwtaszcza gdy powstanie
ujemna réznica miedzy skumulowanymi wptywami a wyptywami w danym okresie. W szczegolnosci w Getin Noble Banku
wystepuje strukturalne niedopasowanie termindw zapadalno$ci aktywow i wymagalno$ci pasywow w zwigzku z posiadaniem
portfela diugoterminowych kredytéw hipotecznych finansowanego depozytami o znaczaco krétszych terminach
wymagalnosci.

Jednym z podstawowych zrédet finansowania dziatalnosci Grupy sa depozyty klientdw Getin Noble Banku. Wystapienie
sytuacji, w ktdérej duza cze$C depozytariuszy Getin Noble Banku wycofataby swoje depozyty na zadanie lub nie
przedtuzytaby swoich lokat w terminach ich wymagalno$ci mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na ptynno$¢ Getin Noble
Banku.

Dodatkowym zrédtem finansowania Grupy moga by¢ dywidendy od spdtek zaleznych, jednak nie mozna zagwarantowac, ze
spdtki te bedg osiggaty wyniki finansowe pozwalajace na wyptate dywidendy, badZ tez czy strategia Grupy bedzie
przewidywa¢ wyptate dywidendy czy zatrzymywanie zyskow w spdtkach zaleznych.

Ponadto ryzyko ptynno$ci moze wynikac z aprecjacji walut obcych, szczegélnie CHF.

Istotne wsparcie dla zarzadzania ptynnoscig stanowig systemy informatyczne. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze systemy
informatyczne w pewnych przypadkach nie spetnig poktadanych w nich oczekiwan, szczegdlnie w dobie braku stabilnosci na
rynkach finansowych lub w odniesieniu do ryzyk, ktdre nie zostaty prawidtowo zidentyfikowane, i w efekcie moze narazi¢
Grupe na istotne straty.

Opisane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko walutowe

Spotki z Grupy dokonujg operaciji walutowych w imieniu klientdw oraz na rachunek wiasny, utrzymujac w ramach ustalonych
limitéw otwarte pozycje walutowe. W zwigzku z tym zmiany kurséw mogq mie¢ istotny negatywny wplyw na ich sytuacje
finansowa. Kurs zlotego wzgledem walut obcych podlegat historycznie wahaniom i zjawisko to moze wystepowaé w réznym
stopniu rowniez w przysztosci. Ponadto, w zwiazku z faktem, iz istotnym zrodtem finansowania Getin Noble Banku sg
depozyty denominowane w ztotych, Bank jest narazony na ryzyko wynikajace z niedopasowania walutowego.

Opisane powyzej okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko stép procentowych

Zyski spotek z Grupy, a w szczegdlnosci bankéw, co do zasady zalezg od poziomu réznicy miedzy oprocentowaniem
aktywow, a oprocentowaniem ptaconym za depozyty lub pozyskane zrodia finansowania swojej dziatalnosci. Zmiany stdp
procentowych mogq wiec mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa spétek z Grupy. Powyzsze moze nastapi¢ poprzez
zmniejszenie zapotrzebowania klientdw na kredyty czy zmniejszenie wolumenu pozyskiwanych depozytéw, jak réwniez
obnizenie poziomu rentownosci udzielanych kredytdéw, obnizenie zdolno$ci kredytobiorcow do sptaty zadtuzenia, spadek ich
sity nabywczej, a takze spadek warto$ci posiadanych aktywdw, jak réwniez wzrost oprocentowania depozytéw bankowych
iinnych form finansowania dziatalno$ci. Grupa moze nie by¢ w stanie w sposéb skuteczny reagowa¢ na zmiany stop
procentowych, zaréwno w odniesieniu do oprocentowania aktywow stanowigcych zrédto przychodéw, jak i oprocentowania
pasywow, co moze powodowac znaczne obnizenie jej zyskownosci, co w konsekwencji moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko operacyjne

Grupa i spotki z Grupy podlegajg okre$lonym ryzykom operacyjnym, co obejmuje m.in.: przerwy w obstudze, btedy, oszustwa
oséb trzecich, przeoczenia, op6znienia w $wiadczeniu ustug. Nieprzewidziane zdarzenia, takie jak m.in.: ataki
terrorystyczne, katastrofy, pandemie, kradzieze iwytudzenia, awarie sieci telekomunikacyjnych lub informatycznych czy
nieprawidtowe dziatanie systemow i proceséw wewnetrznych moga zakt6cic dziatalno$¢ poszczegdlnych spotek z Grupy,
spowodowa¢ znaczace straty i wzrost kosztéw operacyjnych. Mogg takze przyczyni¢ sie do tego, ze spotki nalezace do
Grupy nie bedg w stanie uzyska¢ ochrony ubezpieczeniowej w odniesieniu do niektdrych rodzajow ryzyka. Do kategorii ryzyk
nieprzewidywalnych mozna takze zaliczy¢ konieczno$¢ dodatkowych wptat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny w zwigzku
z zagrozeniem ptynnoéci innych bankéw.
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Ewentualne niedociggniecia w zarzadzaniu ryzykiem i sprawowanej kontroli w odniesieniu do ryzyka operacyjnego mogaq
mieC istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy .

Ryzyko zwigzane z niedotrzymywaniem zobowigzan przez instytucjonalnych kontrahentéw Grupy

Grupa realizuje transakcje z kontrahentami w sektorze ustug finansowych, w tym réwniez z polskimi i zagranicznymi bankami
komercyjnymi, bankami inwestycyjnymi oraz innymi klientami instytucjonalnymi. Niedotrzymanie zobowigzan, a nawet
pogloski badz watpliwosci dotyczace wypfacalnosci niektorych instytucji finansowych i ogdlnie instytucji sektora ustug
finansowych mogg doprowadza¢ w przysztosci do ogdlnorynkowych probleméw z ptynnoscig, a takze mogq skutkowac
niedotrzymaniem zobowigzan przez inne instytucje finansowe. Wiele rutynowych transakcji realizowanych przy wspétudziale
bankéw z Grupy jest obcigzonych znacznym ryzykiem kredytowym w razie niedotrzymania zobowigzan przez ktoregokolwiek
z ich znaczacych kontrahentéw. Pomimo instrumentow kontroli ryzyka stosowanych przez banki oraz pozostate podmioty
z Grupy, niedotrzymanie zobowigzan przez znaczacego partnera finansowego badz tez problemy z ptynno$cig w sektorze
ustug finansowych, moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.

Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko kredytowe, na ktore sktada sie w szczegdlnoSci: (i) ryzyko kontrahenta
odzwierciedlajace straty zwigzane z niewykonaniem zobowigzan przez kontrahentdw lub pogorszeniem sig ich zdolnosci do
wykonywania zobowigzan, oraz (ii) ryzyko koncentracji inwestycji tj. ryzyko wynikajace z niskiej dywersyfikacji portfela
aktywow ze wzgledu na koncentracje kontrahentow jak i koncentracje produktow.

Nieefektywno$¢ przyjetych procedur zarzadzania ryzykiem kredytowym, btedy w zarzadzaniu tym ryzykiem i sprawowanej
kontroli w odniesieniu do tego ryzyka mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z dochodzeniem nalezno$ci oraz spadkiem warto$ci zabezpieczen

Spétki z Grupy prowadzg dziatalno$¢ windykacyjng, ktéra dotyczy w gtdwnej mierze dochodzenia nalezno$ci przez banki,
spotki leasingowe, zaktady ubezpieczen. Prowadzenie dziatan windykacyjnych, postepowan sadowych iegzekucji
komorniczej moze by¢ czasochtonne i utrudnione. W szczegolno$ci procedury sprzedazy nieruchomosci lub innych form
egzekucji z nieruchomosci mogg by¢ diugotrwate i mato skuteczne. Windykacja nalezno$ci moze nie przynie$¢ zatozonych
efektéw i odzyskane kwoty moga by¢ nizsze niz zakfadano.

Co wiecej wartos¢ aktywow stanowigcych zabezpieczenie portfela kredytowego spétek z Grupy, w szczegélnosci wartosé
nieruchomosci, podlega istotnym wahaniom i zmianom na skutek zaistnienia czynnikéw pozostajgcych poza jego kontrola,
w tym czynnikéw makroekonomicznych majacych wplyw na polskg gospodarke. Kazdy spadek wartosci zabezpieczen moze
spowodowaé zmniejszenie kwoty, ktdrg podmioty z Grupy beda mogty uzyskaé w wyniku realizacji tych zabezpieczen.

W przypadku MW Trade S.A., ktéry prowadzi obstuge wielu zaktadéw opieki zdrowotnej, znajdujacych sie w réznej kondycji
finansowo-ekonomicznej, a niektére z tych podmiotow zagrozone sq bankructwem, to ze wzgledu na diugotrwatg procedure
upadto$ciowa, badz tez przejécie zobowigzan na samorzady, istnieje ryzyko diugotrwatego odroczenia w czasie mozliwosci
odzyskania naleznosci, co wigza¢ sie bedzie z pogorszeniem struktury portfela wierzytelnosci MW Trade S.A.

W powyzszych sytuacjach moze wystapi¢ koniecznos¢ utworzenia dodatkowych rezerw na pokrycie wigkszej, rzeczywistej
utraty wartosci portfela kredytowego lub dokonania odpiséw, co moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg tych spotek z Grupy.

Ryzyko reputacyjne

Ryzyko zwigzane z reputacja, czyli ryzyko wynikajace z negatywnego nastawienia opinii publicznej, jest nierozerwalnie
zwigzane z dziatalnoscig Grupy. Negatywne nastawienie opinii publicznej moze wynika¢ z rzeczywistego sposobu
prowadzenia dziatalno$ci przez Grupe, czy tez praktyk catego sektora bankowego lub finansowego, albo tez ze sposobu,
w jaki sg one postrzegane. Negatywne nastawienie opinii publicznej moze mie¢ ujemny wptyw na zdolno$¢ Grupy do
przyciagniecia lub utrzymania klientéw. Grupa nie moze zagwarantowac, ze uda jej sie skutecznie unikna¢ negatywnych
konsekwencji dla dziatalnoci wynikajacych z ryzyka zwigzanego z reputacjg, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa, Grupy.
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Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykami i kontroli wewnetrznej

Grupa posiada wdrozone procedury i systemy zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej. Nie mozna jednak
zagwarantowac, ze zapewnig one ochrone przed kazdego rodzaju ryzykiem wiasciwym dla dziatalnosci spétek wehodzacych
w skiad Grupy. Istnieje tez ryzyko, ze pracownicy Grupy nie bedg we wtasciwy sposéb wykonywaé wspomnianych procedur
i stosowa¢ dostepnych systeméw. Ponadto, mozliwosci zarzadzania ryzykiem przez Grupe mogg by¢ ograniczone dostepem
do odpowiednich informacji, narzedzi czy rozwigzan technologicznych. Nieosiggniecie zaktadanej skuteczno$ci w zakresie
zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej lub niemozno$¢ dokonania zamierzonych usprawnient w planowanym terminie,
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem systemow informatycznych

Dziatalno$¢ Grupy jest w duzej mierze uzalezniona od zdolnosci systeméw informatycznych do poprawnego i szybkiego
przetwarzania wielu transakcji. Poprawne funkcjonowanie takich obszaréw jak, z jednej strony — kontrola finansowa,
zarzadzanie ryzykiem, ksiegowo$¢, obstuga klienta, inne systemy przetwarzania danych wraz z sieciami komunikacyjnymi
miedzy réznymi oddziatami bankdw i po$rednikami kredytowymi, a gtdwnymi centrami przetwarzania danych z drugiej strony,
beda w dziatalno$ci spotek Grupy kluczowe do realizaci ich strategii i skutecznego konkurowania na rynku finansowym.

Spotki z Grupy posiadajq wdrozone procedury archiwizacji i przechowywania danych, w ramach ktérych regularnie
wykonywane sg kopie zapasowe, ktore mogg zosta wykorzystane w przypadku awarii podstawowych systeméw lub
istotnego uszkodzenia danych. Nalezy jednak zaznaczyé, ze nie wszystkie kopie zapasowe funkcjonujg w czasie
rzeczywistym i w zwigzku z tym nie mozna zapewnic, ze jakakolwiek, catkowita lub cze$ciowa awaria gtéwnych systemow
informatycznych lub infrastruktury komunikacyjnej nie bedzie miata istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalno$é
operacyjng spotek z Grupy. Takie awarie mogg by¢ wynikiem, miedzy innymi, bledow w oprogramowaniu, wirusow
komputerowych lub btedéw w konwersji w ramach modernizacji systeméw. W spétkach z Grupy opracowane zostaty
procedury zapewnienia ciggtosci dziatania, wtym plany awaryjne uwzgledniajace krytyczne sytuacje (np. zanik pradu,
zniszczenie budynku, awarie sprzetowe). Przywrdcenie dziatalnoSci operacyjnej moze nastapi¢ w takich przypadkach
w lokalizacjach zastepczych, po odtworzeniu danych z kopii zapasowych. W celu zabezpieczenia systemow przed
nieautoryzowanym dostepem stosuje sie sprzetowe zabezpieczenia, aw celu zminimalizowania zagrozen zwigzanych
z wirusami, wdrozona zostata polityka ochrony antywirusowej oraz stosowane sq odpowiednie programy chronigce. Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze jakiekolwiek ztamanie zabezpieczen prowadzace do nieautoryzowanego dostepu do danych lub
systeméw lub celowe usuniecie lub uszkodzenie danych, oprogramowania, sprzetu komputerowego lub innego sprzetu
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Mozliwosci obecnych systemow informatycznych w zakresie pozyskiwania i przetwarzania danych moga z czasem okazaé
sie niewystarczajgce do skutecznego zarzadzania ryzykami oraz podejmowania wasciwych i szybkich dziatar bedacych
odpowiedzig na zmiany rynkowe badz inne wydarzenia w otoczeniu biznesowym. Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny
negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z wytudzeniami, oszustwami i innymi niepozadanymi zachowaniami pracownikéw Grupy i oséb
trzecich, ktorym Grupa moze nie by¢ w stanie zapobiec

Oszustwa, btedy, czy inne niepozadane zachowania pracownikow Grupy lub 0séb trzecich dziatajgcych w jej imieniu, moga
okaza¢ sie trudne do wykrycia i zapobiezenia oraz moga narazi¢ Grupe na straty finansowe, sankcje natozone przez organy
nadzoru, jak rowniez moga powaznie nadszarpna¢ jej reputacje. Grupa nie moze zapewni¢, ze osoby zajmujace sie
dystrybucjg jej produktéw (zaréwno jej pracownicy, jak i posrednicy finansowi) nie dopuszczg, sie oszustw, czy innych
niepozadanych zachowan. Mimo, iz stale sg podejmowane dziatania zmierzajace do zwigkszenia prawdopodobienstwa
wykrycia oraz uniknigcia powyzszych zachowan, nie zawsze takie wykrycie lub zapobiezenie moze mie¢ miejsce. Grupa nie
jest w stanie zagwarantowa¢, ze oszustwa lub inne niepozadane zachowania nie zostaty juz popetnione i nie sq jeszcze
wykryte, jak rowniez nie zostang popetnione w przysztosci.

Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaleznosciq od podmiotéw, ktérych produkty oferuja spotki z Grupy

Spétki z Grupy oferuja, oprécz produktéw wiasnych, produkty i ustugi wielu niezaleznych od nich podmiotéw. Kiopoty
z mozliwoscig oferowania tych produktdw i ustug, problemy z ich jakoscig lub dostepno$cia moga negatywnie wptyng¢ na
wyniki finansowe spotek z Grupy, jak réwniez na ich wizerunek. Chcac minimalizowac te ryzyka spétki z Grupy moga takze
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napotkac trudnosci w zastapieniu tych produktéw i ustug lub ich zastgpienie moze wigza¢ sie z konieczno$cig poniesienia
dodatkowych nieprzewidzianych kosztow.

Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.

Ryzyko zwiazane z nieskuteczno$cia polityki w zakresie transakcji zabezpieczajacych (hedging)

Spotki z Grupy zawierajg i zawiera¢ bedg transakcje zabezpieczajace w celu ograniczenia ekspozycji na réznego rodzaju
ryzyka finansowe zwigzane z podstawowaq dziatalnoscia. Strategia zabezpieczania ryzyka oparta jest i bedzie w przysztosci
w znacznym stopniu na zatozeniach przyjetych w oparciu o0 dane historyczne, dlatego tez jakiekolwiek obecne lub przyszte
zmiany na rynku mogg mie¢ ujemny wptyw na skuteczno$¢ podjetych dziatarn zabezpieczajacych. Jesli ktéra z transakcii
zabezpieczajacych lub stosowana strategia zawierania transakcji zabezpieczajgcych okazg sie cho¢ w czesci nieskuteczne,
badz tez zabezpieczajgce instrumenty finansowe przewidziane w strategii okazg sie niedostepne lub zbyt kosztowne dla
podmiotdw z Grupy, moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.

Ryzyko zwigzane z transakcjami miedzy podmiotami powigzanymi

W latach 2007-2010 spétki z Grupy zawarly miedzy sobg szereg transakcji, a takze transakcji z innymi podmiotami
powigzanymi, wchodzacymi w sktad Grupy Gtéwnego Akcjonariusza. Zdaniem Emitenta transakcje takie byty zawierane na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé, iz zawarte juz transakcje, jak i transakcje, ktore zostang zawarte
w przysziosci, mogq zosta¢ uznane za zawarte na warunkach odbiegajacych od warunkdw rynkowych, co w efekcie moze
prowadzi¢ do braku petnego odzwierciedlenia efektywnosci dziatan gospodarczych spétek z Grupy oraz narazaé te spétki na
ryzyko podatkowe zwigzane ze stosowaniem przepiséw prawa podatkowego dotyczacych cen transferowych.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg
Grupy.

Ryzyko wczesniejszej wymagalno$ci zadtuzenia spofek z Grupy

Celem finansowania dziatalno$ci spotki z Grupy, w szczeg6Inosci banki, zaciggaty i w przysziosci bedq zaciggac
zobowigzania finansowe wobec innych podmiotéw operujgcych na rynku finansowym i kapitatowym, w tym w formie
kredytéw, pozyczek, emisji obligacji itp. Zawarte dotychczas umowy dotyczace finansowania zawierajg, (a przyszte umowy
finansowania tez zapewne beda zawiera¢) postanowienia regulujgce okolicznosci, ktdére mogg stanowi¢ przypadki
naruszenia tych uméw. Takie postanowienia mogg ogranicza¢ zdolno$¢ spotek z Grupy do reagowania na zmieniajace sie
warunki rynkowe oraz sytuacje finansowa, a niedotrzymanie ktdregokolwiek z przewidzianych w takich umowach
zobowigzan moze spowodowaé przyspieszenie wymagalnosci zadiuzenia tych spotek. Jezeli spotki z Grupy, ktdre
zaciggnely takie zobowigzanie nie beda w stanie dotrzymaé tych zobowigzan z jakichkolwiek powodéw a nie zostang
zwolnione z obowigzku ich dotrzymania, ich wierzyciele bedg mogli zazadaC natychmiastowej sptaty zadtuzenia,
ustanowienia dodatkowych lub realizacji istniejgcych zabezpieczen. Dodatkowo niektdre umowy finansowania zawierajq
(a przyszte umowy finansowania moga zawiera€) tzw. klauzule cross defaulf, uprawniajacg wierzycieli do traktowania jako
przypadek naruszenia, na gruncie konkretnej umowy, innej umowy finansowania, co w przypadku naruszenia jednej umowy
moze doprowadzi¢ do wczesniejszego rozwigzania nie tylko tej konkretnej umowy, lecz réwniez pozostatych uméw
finansowania zawierajacych te klauzule.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.

Ryzyko zwigzane z outsourcingiem

Model dziatalno$ci spdtek z Grupy zaktada szeroki zakres wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi. Dotyczy to zaréwno
doradcéw finansowych, jak tez podmiotéw $wiadczacych ustugi ubezpieczeniowe, finansowe, informatyczne czy call-center.
Nie mozna wykluczy€, ze na skutek zawinionego badz niezawinionego nienalezytego wykonywania obowigzkéw przez te
podmioty zewnetrzne klienci spétek z Grupy poniosg straty. Skutki takich zaniedban moga ostatecznie narazi¢ te spotki
z Grupy na straty finansowe, jak réwniez mogg mie¢ negatywny wplyw na reputacje spdtek z Grupy. W szczegdlnosci
podmioty te czesto majg dostep do danych osobowych objetych tajemnicg bankowg oraz ubezpieczeniowa, ktére spotki
z Grupy majg prawny obowigzek chroni¢, jak i do informacji, ktore stanowig tajemnice przedsiebiorstwa spdtek z Grupy i jej
partneréw.
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W przypadku, gdyby dane osobowe zostaty udostepnione przez te podmioty innym osobom nieuprawnionym, mogtoby to
narazi¢ spotki z Grupy na sankcje administracyjne ze strony organéw nadzoru, natomiast ujawnienie informacji stanowigcych
tajemnice handlowa mogtoby narazi¢ spétki z Grupy na zmniejszenie konkurencyjnosci jej produktow badz na roszczenia
partnerdw biznesowych. Powyzsze mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Grupy.

2.3 Opis czynnikow ryzyka specyficznych dla poszczegélnych spétek z Grupy Emitenta

Ryzyko kredytowe w dziafalno$ci bankowej i ubezpieczeniowej

Ryzyko kredytowe jest zwigzane przede wszystkim z dziatalno$cig bankéw oraz towarzystw ubezpieczeniowych nalezacych
do Grupy. W przypadku bankéw wystepuje gtéwnie w obszarze bankowosci detalicznej, a takze korporacyjnej oraz na rynku
migdzybankowym. Prowadzenie tej dziatalnosci zwigzane jest z ryzykiem nieterminowej sptaty kredytu przez klientow,
zarbwno w odniesieniu do rat kapitatowych jak i odsetek, oraz zryzykiem braku mozliwosci catkowitego zaspokojenia
roszczen z udzielonych zabezpieczen. Czynniki majace wptyw na jako$¢ portfela kredytowego obejmujg migdzy innymi:
sytuacje finansowg kredytobiorcow, ich zdolno$¢ kredytowg i sktonno$¢ do sptaty zobowigzan, mozliwg do zrealizowania
wartos¢ zabezpieczen, a takze perspektywy uzyskania wsparcia ze strony gwarantow/poreczycieli kredytow.

W obliczu ciagtego niepokoju rynku co do przysztej koniunktury w gospodarce oraz na rynkach finansowych proces oceny
zdolno$ci kredytowej klientow i wyceny strat z tytutu ryzyka kredytowego jest obecnie bardzo ztozony. Nawet najlepsze
metody analityczne nie sg w stanie catkowicie wyeliminowac ryzyka strat zwigzanych z ryzykiem kredytowym. Nie mozna
wiec zagwarantowac, ze stan jakosci portfela kredytowego bankéw Grupy nie bedzie ulegat pogorszeniu w przysztosci, co
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Oceniajac zdolnos¢ kredytowa klientéw, banki z Grupy opierajg si¢ miedzy innymi na informacjach pochodzacych ze Zrodet
zewnetrznych. Dane wykorzystywane w procesie badania zdolno$ci kredytowej weryfikowane sg w zrodiach zewnetrznych,
w tym w Polsce w bazie danych prowadzonej przez Biuro Informacji Kredytowej S.A., w ktdrej zbierane i przetwarzane sg
informacje kredytowe dostarczane przez banki czionkowskie. Jednakze, nie wszystkie polskie banki biorg udziat w systemie
informacyjnym prowadzonym przez Biuro Informacji Kredytowej S.A. Z powodu ograniczen zwigzanych z dostepnoécig
informacji oraz nie rozwinieta w petni infrastrukturg informacyjng w Polsce, ocena ryzyka zwigzanego z kredytami
udzielanymi danemu klientowi moze nie by¢ oparta na kompletnych, doktadnych czy wiarygodnych informacjach, co moze
w szczegblnosci doprowadzi¢ do sytuacji tzw. przekredytowania tj. nadmiernego zadtuzenia kredytobiorcéw w stosunku do
ich zdoInosci kredytowe;.

Na ryzyko kredytowe w dziatalno$ci ubezpieczeniowej sktada sie: ryzyko kontrahenta, odzwierciedlajace straty zwigzane
z niewykonaniem zobowigzan przez kontrahentéw lub pogorszeniem sie ich zdolno$ci do wykonywania zobowigzan oraz
ryzyko koncentracji inwestycji, tj. ryzyko wynikajace z niskiej dywersyfikacji portfela aktywéw ze wzgledu na koncentracje
kontrahentdw, jak i koncentracje produktow.

W rezultacie, moze mie¢ to istotny i negatywny wptyw na zdolno$¢ bankéw i towarzystw ubezpieczeniowych nalezacy do
Grupy do efektywnego zarzadzania ryzykiem kredytowym, a w konsekwencji moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z niemoznoscia utrzymania obecnego tempa wzrostu portfela kredytowego

Getin Noble Bank, jako dynamicznie rozwijajacy sie bank na polskim rynku, odnotowat w ostatnich latach znaczacy wzrost
portfela kredytow, w szczegoélnosci hipotecznych. Zwigkszenie portfela kredytdw znaczaco przyczynito sie do poprawy
wyniku Getin Noble Bank z tytutu przychodéw odsetkowych oraz zyskownosci. Nowe kredyty, kiére znajdujg sie na
poczatkowym etapie swojego trwania, generalnie charakteryzujg sie nizszymi wskaznikami zagrozenia terminowej obstugi.
Jednakze, utrzymanie obecnego tempa wzrostu portfela kredytowego moze okaza¢ sie zagrozone lub niemozliiwe ze
wzgledu na potencjalne spowolnienie popytu na kredyty ze strony klientéw, narastanie konkurencji, zmiany w koniunkturze
gospodarczej, zmiany uwarunkowan rzadowych i zmiany otoczenia regulacyjnego w Polsce czy wystapienie innych
negatywnych okoliczno$ci. Materializacja ktoregokolwiek z wymienionych powyzej ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwiekszenia odpisow z tytutu utraty warto$ci kredytéw i pozyczek

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek udzielonych przez banki z Grupy tworzone sg w oparciu
o metodologie zatwierdzong przez zarzady tych bankow i opartg na ocenie przysztych przeptywdw pienieznych z tytutow
kredytéw i pozyczek oraz na analizie historii sptat kredytéw i pozyczek, w szczegélno$ci okresu ich przeterminowania, oraz
na podstawie spodziewanych odzyskéw z portfela kredytowego i wyceny zabezpieczen. Zarzady bankéw z Grupy doktadajg
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wszelkich staran, aby oszacowac¢ witasciwa kwote odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek, jednak ich wysoko$¢
moze nie odpowiadacé rzeczywistym stratom, jakie moga ponies¢ banki z Grupy.

W przysziosci banki z Grupy mogg by¢ zmuszone do zwigkszenia lub zmniejszenia odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty
warto$ci kredytow i pozyczek w nastepstwie wzrostu lub spadku wartoci zagrozonych aktywdw lub z innych przyczyn.
Zmiana szacunkow ryzyka utraty warto$ci niezagrozonych kredytdw i pozyczek oraz zwiekszenie odpisow aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci zagrozonych kredytow i pozyczek moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez Getin Noble Bank portfela kredytow walutowych

Getin Noble Bank obecnie udziela kredyty gtéwnie w ztotych, jednak ze wzgleddw historycznych, w portfelu kredytéw istotng
pozycjg wcigz pozostajq kredyty walutowe, przede wszystkim indeksowane do CHF. Na dzier 31.12.2010 udziat kredytoéw
walutowych w portfelu kredytowym Getin Noble Banku wynosit 48,2%.

Wiekszo$¢ klientow korzystajacych z hipotecznych kredytéw walutowych osiaga przychody w ztotych, co powoduje, ze sg oni
narazeni na ryzyko kursowe. W konsekwencji znacznego spadku wartosci ztotego wobec gtéwnych walut $wiatowych kwota
zobowigzan kredytowych klientdbw w przeliczeniu na ziote ulega znaczacemu zwigkszeniu, co z kolei skutkuje wyzszym
ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikow, a w konsekwencji moze skutkowaé wyzsza szkodowoscig portfela kredytowego.
Z uwagi na fakt, ze kredyty hipoteczne charakteryzuja si¢ na ogét dtugimi okresami sptaty, ryzyko to moze sie zmienia¢
W miare uptywu czasu.

Dodatkowo sytuacja, w ktdrej nominalne stopy procentowe odnoszace sie do naleznosci indeksowanych do franka
szwajcarskiego moga by¢ nizsze od nominalnych stop procentowych dla waluty, do ktérej indeksowane sq zrédta
finansowania pozyskiwane przez bank, co naraza go na ryzyko generowania wzglednie nizszych przychodéw odsetkowych
i ponoszenia wzglednie wyzszych kosztow odsetkowych, co facznie moze przetozy¢ sie na obnizony wynik odsetkowy netto.

Co do zasady w celu ograniczenia ryzyka walutowego generowanego przez portfel kredytowy zawierane sg tez transakcje
forwardowe, swapy walutowe oraz walutowe swapy procentowe, jednak produkty te moga by¢ trudno dostepne lub bardzo
kosztowne. Dodatkowo, podmioty, z ktérymi Getin Noble Bank zawiera transakcje zabezpieczajace mogg do$wiadczyé
trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzar umownych w okresach rozliczeniowych transakcii.

Zaistnienie powyzszych sytuacji narazitoby Getin Noble Bank na straty finansowe i w konsekwencji moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko stosowania przez sp6tki z Grupy niedozwolonych postanowiern umownych

Znaczng cze$¢ klientdw spotek z Grupy stanowig konsumenci, ktdrych prawo obejmuje szczegdlng ochrong w zakresie
zawierania umow z przedsiebiorcami na podstawie stosowanych przez przedsiebiorce wzorcéw umownych, w szczegélnosci
dotyczy to ustug bankowych, czy ubezpieczeniowych. Wszelkie postanowienia takich uméw nie uzgodnione indywidualnie
z konsumentem nie wigza go, jezeli ksztattujg jego prawa i obowigzki w sposob sprzeczny z dobrymi obyczajami, razaco
naruszajac jego interesy (niedozwolone postanowienia umowne). Ponadto Prezes UOKIK prowadzi rejestr niedozwolonych
postanowien umownych uznanych za takie na podstawie prawomocnych orzeczen Sadu Ochrony Konsumentéw
i Konkurencji. Postanowienia umieszczone w powyzszym rejestrze nie obowigzuja konsumentdw z mocy prawa.
Jednoczesnie, wymaga podkreslenia, Ze dotychczasowa linia orzecznictwa sgdéw w sprawach niedozwolonych postanowien
umownych jest niekorzystna dla przedsigbiorcow.

Nie mozna wykluczy¢, ze stosowane przez spétki z Grupy wzory umoéw zawieraja klauzule, ktére sg lub potencjalnie mogg
by¢ uznane za niedozwolone postanowienia umowne. Wykluczenie tych postanowiert z umowy mogtoby ostabi¢ pozycje
spdtek z Grupy w stosunku do konsumentéw i narazi¢ na roszczenia odszkodowawcze w przypadku, gdyby zastosowanie
niedozwolonych postanowieri umownych spowodowato powstanie po stronie konsumentéw szkody.

Okoliczno$ci te moga wptynag¢ niekorzystnie na dziatalnosé, sytuacie finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Grupy.
Ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingéw kredytowych Getin Noble Banku i TU EUROPA

Rating kredytowy ma istotny wptyw na wysoko$¢ kosztow i inne warunki pozyskiwania funduszy przez Getin Noble Bank.
Agencje ratingowe na biezaco oceniajg Getin Noble Bank, a ocena zadtuzenia Getin Noble Banku uwzglednia caty szereg
czynnikow, w tym m.in. sytuacje finansowg oraz jakos¢ i stopien koncentracji portfela kredytowego, poziom i zmienno$¢
zyskow, adekwatno$¢ kapitatowa, jako$¢ zarzadzania oraz inne czynniki majace ogdlnie wptyw na sektor ustug finansowych.

W dniu 27.04.2010 agencja ratingowa Moody’s Investors Service przyznata Getin Noble Bank nastepujace ratingi: sity
finansowej banku (,BFSR”) na poziomie "D-" (BCA Ba3) oraz rating Ba2/not prime dla dtugo- i krétkoterminowego
bezpieczenstwa depozytéw w walucie krajowej i zagranicznej. Wszystkie oceny ratingowe otrzymaty perspektywe stabilng.
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Zgodnie z komentarzem przekazanym przez Moody’s, ratingi nadane bankowi odzwierciedlajg 0gélng poprawe jakosci
banku i zr6znicowania w dochodach oraz wydajno$¢ i zdolno$¢ tworzenia dodatkowego kapitatu przez Getin Noble Bank.

W dniu 7.01.2010 agencja ratingowa Fitch Rating Ltd. utrzymata rating Getin Noble Banku na poziomie ,BB”
(miedzynarodowy rating) oraz ,BBB” (krajowy rating), za$§ w dniu 9.06.2010 rating zostat usuniety z listy obserwacyjnej,
a perspektywa ratingu zostata zmieniona z negatywnej na stabilna,

Miedzynarodowy Rating Sity Finansowej Ubezpieczyciela (IFS) przyznawany przez Fitch Rating Ltd. spdtkom z Grupy TU
EUROPA ma istotny wplyw na ich postrzeganie jako partnera biznesowego oraz na poziom sprzedazy oferowanych
produktéw. Na Date Prospektu miedzynarodowy rating dla obu spétek jest na poziomie 'BB’, a krajowy na poziomie ‘BBB’.
W dniu 11.01.2010 Fitch Ratings Ltd. utrzymat ratingi spétek z Grupy TU EUROPA na poziomach nadanych 23.07.2009 oraz
umiescit je na liscie obserwacyjnej bez wskazania kierunku zmiany (co zwigzane byto z umieszczeniem na tej liscie w dniu
7.01.2010 ratingéw Getin Noble Banku). Nastepnie w dniu 9.06.2010 Fitch Ratings Ltd. usunat ratingi TU EUROPA oraz TU
na Zycie EUROPA z listy obserwacyjnej oraz jednoczesnie zmienit perspektywe ratingéw z negatywnej na stabilng (co
zwigzane byto z podjeciem w dniu 9.06.2010 takich samych decyzji wobec ratingéw Getin Noble Banku).

Nie ma pewnosci, ze agencje ratingowe nie obnizg oceny spotek z Grupy w przysztosci. Nieutrzymanie przez Getin Noble
Bank oraz Grupe TU EUROPA wskaznikéw ratingowych moze utrudni¢ pozyskiwanie finansowania, doprowadzié¢ do wzrostu
kosztébw pozyskiwanego finansowania badZz prowadzi¢ do koniecznoSci przedterminowej sptaty juz pozyskanego
finansowania, badz przedterminowego rozliczenia transakcji zabezpieczajacych. W zwigzku z tym obnizenie ratingu moze
mieC istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko ubezpieczeniowe i ryzyko wynikajace z niewlasciwej taryfikacji produktéw

Zaktady ubezpieczen zajmujq sig przejmowaniem ryzyka dotyczacego strat, jakie moga zaistnie¢ w majatku lub na osobie
ubezpieczonego wskutek zajécia zdarzenia objetego ubezpieczeniem. Niektdre ze zdarzeri mogg wigzac sie z obowigzkiem
wyptaty istotnych kwot odszkodowania lub $wiadczenia, inne z kolei zdarzenia ubezpieczeniowe mogg skutkowac
powstaniem wielu szkdd u wielu ubezpieczonych i obowigzkiem wyptaty istotnej kwoty odszkodowania lub $wiadczenia.

Zakfad ubezpieczen przed przyjeciem ryzyk ubezpieczeniowych z tytutu poszczegdlnych uméw ubezpieczenia analizuje
prawdopodobieristwo powstania zagrozenia, dostosowujac wysoko$¢ sktadki ubezpieczeniowej do poziomu akceptowalnego
ryzyka oraz — w razie takiej koniecznosci — sam reasekuruje przyjete ryzyka w innych zaktadach ubezpieczen. W zwigzku
z powyzszym podstawowym ryzykiem ubezpieczeniowym Grupy TU EUROPA jest niewtasciwa taryfikacja, tj. ryzyko
rozbiezno$ci pomiedzy rzeczywistymi kwotami odszkodowan a przyjetq kwotq sktadki ustalong w oparciu o szacunki
aktuarialne, ktére sg dokonywane w momencie tworzenia przez spétki z Grupy TU EUROPA produktu. Ze wzgledu na
nieodtgczna, niepewnosé zwigzang z dokonywaniem powyzszych szacunkéw ostateczne warto$ci szkod, a w konsekwencii,
warto$ci odszkodowan mogq sie rézni¢ od ich zaktadanego poziomu. W zwigzku z tym dany produkt ubezpieczeniowy moze
nie przynie$¢ zaktadanych zyskéw, a pozyskana kwota skladek moze okaza¢ si¢ niewystarczajaca, aby pokry¢
zobowigzania ubezpieczeniowe. Niewtasciwa taryfikacja moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Spotki z Grupy TU EUROPA stosujg polityke w zakresie taryfikacji produktéw oraz procedury dotyczace zarzadzania
ryzykiem ubezpieczeniowym. Ewentualna nieefektywnos$¢ przyjetej polityki dotyczacej taryfikacji i procedur zarzadzania
ryzykiem ubezpieczeniowym, btedy w zarzadzaniu ryzykiem i sprawowaniu kontroli w odniesieniu do ryzyka
ubezpieczeniowego mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.

Ryzyko niedoszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

W celu pokrycia obecnych i przysztych zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczeniowych, spétki z Grupy TU
EUROPA obowigzane sg tworzy¢ rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe. Rezerwy te odzwierciedlajg szacunki zarzadéw
spotek z Grupy TU EUROPA, dotyczace wysokosci poniesionych szkdd, ktdre zostaly zgtoszone, oraz roszczen, w wyniku
zdarzen, ktére miaty miejsce, a nie zostaty zgtoszone.

Przy szacowaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zarzady spdtek z Grupy TU EUROPA uwzgledniajgq obowigzujace
wymogi prawne, ekspertyzy aktuarialne oraz wskazania likwidatorow szkéd i opinie rzeczoznawcdw, a takze oczekiwania co
do ostatecznych kosztéw zaspokojenia i obstugi roszczen w przysztosci, ktére bazujg na przegladzie historycznych rozliczen
oraz szacunkach dotyczacych trendow zwigzanych z istotno$cig i czestotliwoscig zgtaszania okreslonych szkod oraz
oczekiwanych interpretacjach prawnych w tym zakresie. Ponadto szacunki rezerw techniczno-ubezpieczeniowych podlegajg
wielu zmiennym, ktore moga by¢ zalezne zardwno od zdarzen wewnetrznych, jak i zewnetrznych, takich jak zmiany
w procedurach zgtaszania szkdd, poziom inflacji oraz zmiany legislacyjne.

Ze wzgledu na nieodtaczng niepewno$¢ zwigzang z dokonywaniem szacunkéw rezerw ostatecznie wyptacone kwoty
odszkodowan i koszty obstugi mogg si¢ zasadniczo rézni¢ od dokonanych szacunkéw. Jesli zasoby spétek z Grupy TU
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EUROPA nie bytyby wystarczajace, aby pokry¢ zobowigzania ubezpieczeniowe i jesli kwoty wyptaconych odszkodowan
Znaczaco przewyzszytyby rezerwy na wyptate odszkodowan, wowczas mogtoby to miec istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa, Grupy.

Ryzyko zwiazane z pokryciem rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na zobowigzania wynikajace z produktow
strukturyzowanych

Zgodnie z Ustawq o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej spotki z Grupy TU EUROPA powinny mie¢ aktywa na pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych. Instrumenty pochodne, w tym gtdwnie opcje i certyfikaty strukturyzowane (oparte m.in. na
indeksach gietdowych, surowcach, walutach i metalach szlachetnych), nabyte przez spétki z Grupy TU EUROPA w zwigzku
z produktami strukturyzowanymi, mogq stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jedynie pod warunkiem
uzyskania zgody KNF udzielonej w formie decyzji, w kitdrej okre$lone sg szczegdtowe warunki dopuszczalno$ci uznania
takich instrumentéw za aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Spétki z Grupy TU EUROPA
wystepujg w przedmiocie uzyskania powyzszych zgdd $rednio 3 razy w roku. W przypadku, gdyby KNF odmdwita udzielenia
zgody na uznanie powyzszych instrumentéw pochodnych za aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, spdtki z Grupy TU EUROPA bedg musiaty pokry¢ je innymi aktywami. Jesli zasoby spétek z Grupy TU
EUROPA nie bylyby wystarczajace, aby pokry¢ zobowigzania ubezpieczeniowe, w szczegdlnosci w sytuacji znacznego
wzrostu warto$ci instrumentu bazowego i tym samym samego instrumentu pochodnego, mogloby to skutkowac
zastosowaniem przez KNF $rodkéw prawnych przewidzianych przez Ustawe o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej,
w szczegolnodci KNF mogtaby zobowigzaé zaktad do przedtozenia planu przywrdcenia prawidtowych stosunkow
finansowych, zakaza¢ swobodnego rozporzadzania aktywami, nakaza¢ ograniczenie zakresu dziatalnosci zaktadu
ubezpieczen, ustanowi¢ kuratora lub zarzad komisaryczny badz w ostateczno$ci zarzadzi¢ likwidacje zaktadu ubezpieczen.
Powyzsze mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko niewystarczajacych danych statystycznych oraz blednego oszacowania szkodowoSci, struktury
demograficznej, prawdopodobieristwa $miertelnosci i zachorowalno$ci

Grupa TU EUROPA od poczatku prowadzenia dziatalno$ci gromadzi dane statystyczne niezbedne do dokonywania
szacunkow ryzyka ubezpieczeniowego. Nie mozna wykluczy¢, ze ze wzgledu na zbyt matg ilo$¢ tych danych i obserwacii
oraz istotng zmiane warunkéw makroekonomicznych, jak rdwniez jako$¢ danych uzyskanych ze zrddet zewnetrznych (w tym
danych na temat jakosci ubezpieczonego portfela kredytowego), Grupa TU EUROPA nie bedzie w stanie oszacowac ryzyka
ubezpieczeniowego na odpowiednim poziomie, w szczegélnosci w odniesieniu do nowych produktéw, w stosunku do ktdrych
Grupa TU EUROPA nie posiada jeszcze odpowiednich danych statystycznych. Podobnie, Grupa TU EUROPA narazona jest
na ryzyko dotyczace btednego oszacowania struktury demograficznej ubezpieczonych, btednego oszacowania
prawdopodobieristwa $miertelnosci (ryzyko wczesniejszej $Smierci ubezpieczonego), btednego oszacowania zachorowalno$ci
(ryzyko uszczerbku na zdrowiu lub zachorowania) i tym samym na ryzyko zbyt niskiego skalkulowania sktadki
ubezpieczeniowej i niedoszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. W wypadku, gdy kwoty odszkodowan bedg
wyzsze od zakladanych w procesie taryfikacji lub przy tworzeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, moze mie¢ to
istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko dotyczace przedterminowej rezygnacji przez ubezpieczonych z ochrony ubezpieczeniowej

Grupa TU EUROPA szacuje prawdopodobienstwo rezygnacji z ochrony ubezpieczeniowej przez ubezpieczonych.
Ograniczenie mozliwosci nabywczych konsumentéw, réwniez pod wptywem pogorszonej koniunktury gospodarczej, moze
skutkowa¢ nasileniem sie przypadkow rezygnacji z produktow ubezpieczeniowych oferowanych przez Grupe TU EUROPA.
W przypadku, gdy skala tego zjawiska okaze sie wieksza od zaktadanej, Grupa TU EUROPA moze nie uzyskac zaktadanych
przychodéw z zawartych uméw ubezpieczenia, co moze mie€ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Nabywcy produktow inwestycyjnych dokonujg ich wyboru na podstawie stép zwrotu dotychczas uzyskiwanych, badz stop
zwrotu przez nich oczekiwanych. W przypadku, gdy stopy zwrotu z produktéw inwestycyjnych oferowanych przez spéki
z Grupy TU EUROPA bedg nizsze od tych oferowanych przez konkurencje, badz w zwigzku ze spadkiem koniunktury,
produkty tego typu nie bedg przynosi¢ oczekiwanych stop zwrotu, istnieje ryzyko, ze nabywcy tych produktéw beda chcieli
zmniejsza¢ swoje zaangazowanie, badz rezygnowa¢ z inwestycji w takie produkty i w konsekwencji mogq rezygnowac
z ochrony ubezpieczeniowej udzielonej przez Grupe TU EUROPA.

W powyzszych przypadkach, jak réwniez wtedy, gdy z innych przyczyn struktura i liczba zrywanych uméw ubezpieczenia
okaze sie inna, niz Grupa TU EUROPA szacowata, moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.
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Ryzyko niedostepnos$ci reasekuracji, niewystarczajacej polityki reasekuracyjnej oraz zwloki reasekuratora

W ramach ogolInej strategii zarzadzania ryzykiem Grupa TU EUROPA ceduje ryzyka ubezpieczeniowe na inne towarzystwa
ubezpieczeniowe i reasekuracyjne (reasekuratorzy).

Umowy reasekuracji majg na celu dywersyfikacie ryzyka wystapienia zdarzenia ubezpieczeniowego iminimalizacje
wyniktych z tego strat. Grupa TU EUROPA przenosi ryzyko ubezpieczeniowe z niektorych kategorii ryzyk na reasekuratora.
Z zastrzezeniem postanowien poszczegdlnych uméw reasekuracji, reasekurator zobowigzuje sie wyptaci¢ odszkodowanie
lub $wiadczenie w przypadku gdyby nastapito zdarzenie objete reasekuracja. Zaktad ubezpieczen odpowiada za wyptate
odszkodowania lub $wiadczenia niezaleznie od tego, czy reasekurator wypfaci odszkodowanie zgodnie z umowg
reasekuracyjna. Zwloka badz niewykonanie zobowigzania reasekuratora, w tym na skutek jego niewyptacalno$ci, ktérego
udziat w zawartych przez spotki z Grupy TU EUROPA umowach reasekuracyjnych bytby znaczny, moze mieé istotny
negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy TU EUROPA.

Warunki rynkowe, pozostajace poza wptywem Grupy TU EUROPA, decydujq o dostepnosci i koszcie reasekuracii.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze na skutek zmian na rynku Grupa TU EUROPA bedzie musiata przeznaczy¢ dodatkowe
kwoty na reasekuracje, badz nie bedzie w stanie pozyskaC ochrony reasekuracyjnej na akceptowalnych warunkach, co
z kolei moze mieC istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg Grupy TU
EUROPA.

Nie mozna zagwarantowac, ze polityka Grupy TU EUROPA w zakresie reasekuraciji zapewni wystarczajaca ochrone przed
skutkami zdarzen ubezpieczeniowych, objetych reasekuracja, co w takim przypadku mogtoby miec¢ istotny negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w spétki posrednictwa finansowego

Wyniki dziatalno$ci spdtek posrednictwa finansowego (Open Finance, Fiolet PDK (obecnie Powszechny Dom Kredytowy
SA)) zalezg od utrzymania wysoko$ci marz badz tez odpowiednio wysokiego wolumenu sprzedazy produktow (w przypadku
produktéw charakteryzujacych sie nizszg marza). Brak mozliwo$ci utrzymania dotychczasowych marz lub wolumenu
sprzedazy produktdw (w szczegoinosci spowodowane ostrzejszymi wymogami stawianymi przez partneréw oferujacych
wspotprace) moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg tych spétek.
Dos$wiadczenia ostatniego kryzysu wskazujg, ze w przypadku spadku popytu na produkty finansowe lub ograniczenie w ich
podazy ze strony instytucji finansowych bedacych konsekwencjg np. dziatan restrukturyzacyjnych, spétki posrednictwa
finansowego jako jedne z pierwszych sg narazone na utrate kontraktow z tymi instytucjami.

Emitent jest dominujacym akcjonariuszem spétki Fiolet PDK (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA), $wiadczacej ustugi
doradztwa finansowego oraz prowadzacej dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy kredytéw, w szczegdinosci
kredytow samochodowych i hipotecznych. Spétka jest na etapie tworzenia i wdrazania nowego modelu funkcjonowania
biznesu zwigzanego z czesciowym przebranzowieniem w kierunku $wiadczenia ustug doradztwa i posrednictwa finansowego
dla matych i $rednich przedsiebiorstw. Istnieje wiec ryzyko, ze zmiany dokonujace si¢ w tej spdice nie przyniosg
oczekiwanych efektow.

Przedstawione powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

2.4 Opis ryzyk zwigzanych z Ofertg
Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Oferowanych

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
e co najmniej zadna z Akcji Oferowanych nie zostanie objeta i wtasciwie optacona w okresie subskrypcii,
e Zarzad Spétki odstapi od Oferty,

o Zarzad nie zglosi do wtadciwego sadu wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie
dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia
przydziatu Akcji Oferowanych,

»  zostanie wydane prawomocne orzeczenie sgdu odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

W przypadku okre$lenia przez Zarzad, na podstawie upowaznienia wynikajacego z przepiséw art. 432 §4 KSH oraz
postanowien Uchwaty Emisyjnej, ostatecznej liczby Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem Oferty Publicznej innej niz
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minimalna badz maksymalna liczba Akcji Oferowanych okre$lona w Uchwale Emisyjnej, emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie
do skutku réwniez w przypadku nieobjecia Akcji Oferowanych w liczbie okre$lonej przez Zarzad.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Oferowanych uzalezniona jest takze od ztozenia
przez Zarzad o$wiadczenia w trybie art. 310 §2 KSH w zwigzku z art. 431 §7 KSH, w ktdrym okresli on kwote podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami. O$wiadczenie powinno
okresla¢ wysoko$¢ objetego kapitatu zaktadowego z zachowaniem warunkéw okre$lonych w Uchwale Emisyjnej. Nieztozenie
przez Zarzad tego o$wiadczenia spowoduje niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akji
Oferowanych, a w konsekwencji niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

W powyzszych przypadkach moze nastapi¢ czasowe zamrozenie $rodkéw finansowych wptaconych przez inwestorow,
a inwestorzy mogq ponie$¢ strate, gdyz kwoty wptacone na pokrycie Ceny Emisyjnej zostang zwrdcone subskrybentom bez
odsetek, odszkodowari lub zwrotu wydatkow, w tym kosztdw poniesionych przez subskrybentéw w zwigzku
z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych po wprowadzeniu Praw do Akcji do obrotu gietdowego,
inwestorzy posiadajacy PDA na rachunku papierow warto$ciowych otrzymajg zwrot $rodkéw pienieznych (bez odsetek)
w kwocie odpowiadajacej iloczynowi liczby PDA i Ceny Emisyjnej. Inwestorzy, ktérzy nabedg PDA na GPW, moga ponie$¢
straty w sytuaciji, gdy cena, ktérg zaptacg oni na rynku za PDA, bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej. W rezultacie zwrotu
inwestorom Ceny Emisyjnej na powyzszych zasadach jest mozliwie, ze osiagng oni dochod podlegajacy opodatkowaniu
w kwocie stanowigcej nadwyzke ceny zwrdconej przez Spotke ponad kwote faktycznie zaptacong przez inwestora za PDA,
jezeli nastapi obrdt PDA, ktéry podlega¢ bedzie opodatkowaniu podatkiem dochodowym. Spétka zwrdci inwestorom Cene
Emisyjng ze swoich wiasnych Srodkow.

W sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych podmiot lub osoba bedaca w posiadaniu Prawa do Akcji otrzyma
jedynie zwrot $rodkéw w wysokosci iloczynu liczby posiadanych Praw do Akcji oraz Ceny Emisyjnej. Moze oznaczaé to
poniesienie straty w sytuacji, gdy cena zaptacona za PDA na rynku jest wyzsza od Ceny Emisyjnej. W takim przypadku, osoby
posiadajace PDA nie bedg uprawnione do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych
w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Ryzyko zwigzane z odwofaniem Oferty

Odwotanie Oferty moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania
zapisow, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych. Do czasu rozpoczecia zapiséw na Akcje Oferowane
Spotka moze odstapi¢ od Oferty bez podawania przyczyny.

Po rozpoczeciu zapiséw na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Akcji Oferowanych Spotka moze odstapic od Oferty jedynie
zwaznego powodu. W opinii Spdtki, do waznych powodéw zalicza sie w szczegdlnosci: (i) zawieszenie lub istotne
ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW (ii) istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub
w innym kraju (iii) istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach, (iv) istotna negatywna
zmiana w zakresie dziatalnosci, zarzadzania, sytuaciji finansowej, kapitatow wtasnych lub wynikéw operacyjnych Grupy, (v)
istotna negatywna zmiana majaca wptyw na dziatalno$¢ Grupy lub poniesienie istotnej szkody przez Grupe lub istotne
zakldcenie jej dziatalno$ci.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomos$ci publicznej w formie Aneksu, a takze
w formie Raportu Biezacego, z zastrzezeniem wiasciwych wymogow prawnych. Jezeli dojdzie do odstgpienia od Oferty,
woéwczas ztozone zapisy na Akcje Oferowane zostang uniewaznione, a wszelkie kwoty wptacone na zapisy zostang zwrécone
bez odsetek czy odszkodowania w terminie 14 dni od daty zawiadomienia o odstapieniu od przeprowadzania Oferty. Zwrot
ptatnosci dokonanych na poczet Akcji Oferowanych moze réwniez nastapic, gdy Akcje Oferowane nie zostang przydzielone
lub w przypadku redukcji zapisbw zgodnie z zasadami okre$lonymi w Prospekcie lub w przypadku zwrotéw nadwyzek
ptatno$ci. Zwrot kwot nastapi takze bez odsetek czy odszkodowania.

Decyzja o zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moze by¢ podijeta kiedykolwiek przed rozpoczeciem okresu zapiséw.
Od dnia rozpoczecia okresu zapisdw na Akcje Oferowane zgodnie z Ofertg do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Spétka
moze zawiesi¢ Oferte wytacznie z waznego powodu. W opinii Spétki, do waznych powodéw zaliczajg sie m.in. zdarzenia,
ktére moga ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych lub, jesli w opinii
Spotki, nastapit wzrost ryzyka inwestycyjnego dla nabywcow Akcji Oferowanych.

Oferta moze zosta¢ zawieszona bez réwnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja o0 wznowieniu Oferty
zostanie jednak podjeta w czasie pozwalajacym na zakoriczenie Oferty zgodnie z prawem, szczegélnie z uwzglednieniem
ograniczen wynikajgcych z art. 431 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Informacje o odstapieniu, zawieszeniu lub wznowieniu Oferty zostang opublikowane w formie Raportu Biezacego, a takze
w formie Aneksu.

Jezeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw, wéwczas wszystkie dokonane zapisy pozostang
wazne, jednakze osoby, ktére ztozyty zapisy, bedg miaty prawo do unikniecia skutkéw swoich odwiadczen woli w ciggu dwoch
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dni roboczych od daty udostepnienia Aneksu. W przypadku odstapienia od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,
wszystkie z juz przekazanych zapisow stang sie niewazne.

Whptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujgcy wptaty - w przypadku odstapienia przez
Spotke od Oferty lub w przypadku zawieszenia Oferty - nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych
Praw Poboru na rynku wtdrnym.

Ryzyko zawieszenia Oferty

Emitent zastrzegt sobie prawo zawieszenia przeprowadzenia Oferty.

Z upowaznienia WZA decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty podejmie Zarzad. Zarzad podejmie decyzje
o0 zawieszeniu przeprowadzenia Oferty, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne zinteresem Spdiki,
w szczegblnosci, jezeli wystapi podejrzenie, ze w okresie ustalonym harmonogramem, o ktérym mowa w punkcie 22.2
Prospektu ,Harmonogram Oferty”, w ramach Oferty nie zostang objete wszystkie Akcje Oferowane.

Informacja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty moze zosta¢ podana do publicznej wiadomos$ci bez podania nowych
terminéw przeprowadzenia Oferty.

Informacja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty oraz 0 nowych terminach przeprowadzenia Oferty zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego oraz Aneksu.

Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty

Emitent zastrzegt sobie prawo zmiany harmonogramu Oferty.

Zarzad podejmie decyzje o zmianie harmonogramu Oferty, je$li uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem
Spotki, bez podania przyczyny takiej decyzji.

Informacja o zmianie harmonogramu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu
Aktualizujacego.

Zmiana harmonogramu moze spowodowac¢ zamrozenie na pewien czas $rodkow finansowych wptaconych przez Inwestoréw
na pokrycie Akcji Oferowanych i utrate potencjalnych korzySci przez Inwestoréw, ktdre mogliby osiagna¢ lokujac te $rodki
w innych instrumentach dostepnych na rynku finansowym.

Ryzyko przekazania przez Emitenta Aneksu z informacjq mogaca istotnie negatywnie wplynac na ocene Akcji

Istnieje ryzyko, ze w okresie miedzy udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci a przydziatem Akcji Oferowanych
Emitent poda do publicznej wiadomosci Aneks z informacjg mogacq istotnie negatywnie wpltynaé na ocene Akcji. W takim
przypadku Inwestor, ktéry ztozyt Zapis przed publikacjg przedmiotowego Aneksu, ma prawo uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego Zapisu przez ztozenie w jednym z POK podmiotu oferujgcego Akcje Oferowane pisemnego o$wiadczenia.

Ztozenie przez Inwestora Zapisu i pozniejsze uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu spowoduje zamrozenie
na pewien czas $rodkéw finansowych wpfaconych przez Inwestoréw na pokrycie Akcji Oferowanych i utrate potencjalnych
korzysci przez Inwestoréw, ktore mogliby osiggnaé lokujac te Srodki w innych instrumentach dostepnych na rynku
finansowym.

Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie Uchwaly Emisyjnej lub uchwaly o zmianie Statutu podjetej w zwigzku
z Uchwala Emisyjnq

Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spétek Handlowych, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interesy spdtki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze zosta¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko spdice powddztwa o uchylenie uchwaly. Ponadto zgodnie z art. 425 Kodeksu Spdtek Handlowych,
mozliwe jest zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg w drodze wytoczenia przeciwko spétce
powodztwa o stwierdzenie niewaznosSci takiej uchwaty. Na Date Prospektu Spétka nie posiada zadnych informacii
0 wytoczeniu powodztwa w zwigzku z Uchwalg Emisyjng lub uchwalg o zmianie Statutu podjeta w zwigzku z Uchwalg
Emisyjna, jednak do Daty Prospektu terminy na wniesienie powédztwa nie uptynety. Mimo dochowania wymaganych prawem
czynnosci, by zapewni¢ zgodno$¢ Uchwaty Emisyjnej z przepisami prawa, dobrymi obyczajami i interesem Spotki, Spdtka nie
moze wykluczyé, Ze takie pow6dztwa nie zostang wytoczone w przysztosci.
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Ryzyko zakazu, zawieszenia lub opdznienia przeprowadzenia Oferty

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastapi¢, KNF, z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie, moze:

(i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcii lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu,
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(i) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcii lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

(iii) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku

z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang oferta publiczna, subskrypcjq lub sprzedazg, KNF moze wielokrotnie zastosowaé $rodek wskazany
w punktach (ii) i (iii) powyzej.

Zgodnie z art. 19a Ustawy o Ofercie, w przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w punktach (i) i (ii)
powyzej KNF moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie, przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdéw prawa
W zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na Zzlecenie emitenta albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF, z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie, moze;

(i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

(ii) zakazaC ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

(iii) opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o0 niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem si¢

o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, KNF moze wielokrotnie zastosowaé $rodek przewidziany w punktach (ii) i (iii) powyze;.

Zgodnie z art. 19a Ustawy o Ofercie, w przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w punktach (i) i (ii)
powyzej KNF moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie KNF moze zastosowaé srodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawy o Ofercie,
takze w przypadku gdy z tresci dokumentéw lub informacji, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci
publicznej, wynika, ze:

(i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposdb naruszatyby interesy inwestorow;

(ii) istniejq przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

(iii) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktdre to naruszenie

moze mie¢ istotny wplyw na ocene papieréw wartociowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadiosci emitenta, lub

(iv) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papieréw wartoSciowych za nieistniejace lub obarczone wadg prawng majacq istotny
wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 19a Ustawy o Ofercie, w przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w punktach (i) - (iv)
powyzej KNF moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Ponadto, zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczefstwo obrotu na rynku regulowanym
lub jest zagrozony interes inwestoréw, spdtka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do
obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowari wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ryzyko wykluczenia Jednostkowych Praw Poboru, PDA lub Akcji Oferowanych z obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku niespetnienia przez spotke publiczng okreslonych tam wymogéw prawnych,
KNF moZze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegoinosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktdry kara jest naktadana,
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kare pieniezng do wysoko$ci 1 min zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie. W przypadku wydania takiej decyzji przez KNF,
zgodnie z § 31 ust. 1 pkt 4 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza jej papiery warto$ciowe z obrotu gietdowego.

Ponadto zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

(i) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

(ii) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,

(iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji, lub

(iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

(i) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt 1 Regulaminu GPW warunek dopuszczenia do obrotu
gieldowego na danym rynku,

(ii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

(iii) na wniosek emitenta,

(iv) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

v) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikow obrotu,

(vi) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

(vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano Zadnych transakcji gietfdowych na danym instrumencie
finansowym,

(viii) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
(ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktdrych
mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Ofercie, w tym w szczegolno$ci wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art.
160 ust. 5 tej ustawy, KNF moze:

(i) wydac decyzje o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
(ii) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min zt, albo
(iii) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku

regulowanym, naktadajac jednocze$nie kare pieniezng okreslong w punkcie (ii) powyzej.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, GPW na Zzadanie KNF wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
wartosciowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Spotka nie moze zagwarantowaé, ze Jednostkowe Prawa Poboru, PDA lub Akcje Oferowane nie zostang wykluczone z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Ryzyko zawieszenia obrotu Jednostkowymi Prawami Poboru, PDA lub Akcjami Oferowanymi na GPW

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do trzech
miesiecy:

(i) na wniosek emitenta,
(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
(iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami  finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw
inwestorow, na zadanie KNF, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obroét tymi papierami lub instrumentami, na
okres nie diuzszy niz miesigc.

Spdtka nie moze zagwarantowaé, ze obrot Jednostkowymi Prawami Poboru, PDA lub Akcjami Oferowanymi nie zostanie
zawieszony zgodnie ze wskazanymi powyzej regulacjami.
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Ryzyko poniesienia straty i spadku posiadanego przez Akcjonariuszy udziafu w kapitale zakfadowym Spotki

Jesli dany Akcjonariusz nie wykona Jednostkowego Prawa Poboru, Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie, a proporcjonalny
udziat tego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogoinej liczbie gtoséw na WZ ulegnie rozwodnieniu.
Akcjonariuszowi w takiej sytuacji nie przystuguje odszkodowanie ani zwrot wydatkéw poniesionych na nabycie
Jednostkowych Praw Poboru.

Jesli dany Akcjonariusz nie wykona i nie sprzeda Jednostkowego Prawa Poboru, Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie
i Akcjonariusz poniesie strate. Akcjonariuszowi w takiej sytuacji nie przystuguje odszkodowanie ani zwrot wydatkow
poniesionych na nabycie Jednostkowych Praw Poboru.

Jesli dany Inwestor, nie bedacy Akcjonariuszem, nie wykona i nie sprzeda Jednostkowego Prawa Poboru, Jednostkowe
Prawo Poboru wygasnie i Inwestor poniesie strate. Inwestorowi w takiej sytuacji nie przystuguje odszkodowanie ani zwrot
wydatkdéw poniesionych na nabycie Jednostkowych Praw Poboru.

Jesli dany Inwestor, nie bedacy Akcjonariuszem, nabedzie Jednostkowe Prawo Poboru, wykona je poprzez ztozenie Zapisu
i Oferta lub emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku, Inwestor poniesie strate. Inwestorowi w takiej sytuaciji nie
przystuguje odszkodowanie ani zwrot wydatkéw poniesionych na nabycie Jednostkowych Praw Poboru.

Jesli dany Akcjonariusz sprzeda posiadane Jednostkowe Prawa Poboru, cena, jakq uzyska ze sprzedazy moze by¢
niewystarczajaca by zrekompensowaé spadek udziatu tego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogoinej
liczbie glosow na WZ.

Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Jednostkowych Praw Poboru, PDA lub Akcji Oferowanych do obrotu
na rynku podstawowym GPW

Wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji Oferowanych do obrotu gielfdowego na rynku oficjalnych
notowan gietdowych (rynek podstawowy GPW) wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 12.05.2010 w sprawie szczegdtowych warunkéw, jakie musi spetiac rynek oficjalnych notowan gietdowych
oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (,Rozporzadzenie o Rynku Oficjalnych
Notowan") oraz Regulaminie GPW i wymaga decyzji Zarzadu GPW. Zarzad GPW moze odmowi¢ dopuszczenia PDA lub Akciji
Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym, jezeli warunki okreslone w Rozporzadzeniu o Rynku Oficjalnych Notowan lub
Regulaminie GPW nie zostang spetnione.

Istnieje ryzyko, iz Spotka moze nie spemi¢ kryteriow zawartych w Rozporzadzeniu o Rynku Oficjalnych Notowan oraz
Regulaminie GPW, a takze nie uzyskaC zgody Zarzadu GPW co w konsekwencji moze doprowadzi co sytuacji, ze
Jednostkowe Prawa Poboru, PDA lub Akcje Oferowane nie zostang wprowadzone do obrotu na GPW a to moze mieé
negatywny wptyw na ich ptynnos¢.

Zarzad Spotki zamierza ubiegac sie o dopuszczenie Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji Oferowanych do obrotu na
rynku podstawowym GPW. Na Date Prospektu Zarzad Spdtki nie ma wiedzy o jakichkolwiek czynnikach, ktére moglyby
doprowadzi¢ do wydania negatywnej decyzji Zarzadu GPW lub o zdarzeniach, ktére moglyby przeszkodzi¢ w dopuszczeniu
Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Ryzyko opéznienia wprowadzenia Akcji Serii O do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z §3 ust 1 Uchwaty Emisyjnej Akcje Serii O bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1.01.2011.
Wprowadzenie Akcji Serii O do obrotu na rynku regulowanym w nastepstwie ich asymilacji z Akcjami Istniejgcymi moze
nastapi¢ pod warunkiem zréwnania si¢ Akcji w prawach. W sytuacji, gdy ZWZ postanowi o podziale zysku za rok 2010
poprzez wyptate dywidendy, Akcje Serii O bedg rowne w prawach z Akcjami Istniejgcymi od nastepnego dnia po dniu
dywidendy. Istnieje ryzyko, ze z uwagi na odlegtq date dnia dywidendy wprowadzenie Akcji Serii O do obrotu na rynku
regulowanym zostanie op6znione.

Ryzyko wahan ceny Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji oraz ptynnosci obrotu

Ceny akcji oraz wielko$¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW ulegajg, okresowym zmianom, co moze mieC istotny
niekorzystny wptyw na kurs notowar Jednostkowych Praw Poboru, PDA i Akcji. Kurs notowari Jednostkowych Praw Poboru
jest Scisle skorelowany z kursem notowan Akcji a zatem jakiekolwiek wahania kursu notowan Akcji mogg, takze skutkowaé
zmienno$cig kursu notowan Jednostkowych Praw Poboru. Spétka nie moze zagwarantowaé, ze ceny wskazanych powyzej
instrumentéw finansowych nie beda podlega¢ wahaniom.

Na cene rynkowg Jednostkowych Praw Poboru, PDA i Akcji na GPW moga mie¢ wptyw takze inne czynniki, na ktére Spdtka
nie bedzie miata wptywu. Za takie czynniki nalezy uzna¢ ogoine tendencje gospodarcze, zmiany w sytuacji na rynkach
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papierow wartosciowych w Polsce i innych krajach, zmiany w przepisach prawa i innych regulacjach w Polsce i Unii
Europejskiej, potencjalna i faktyczna sprzedaz duzej liczby wskazanych instrumentéw finansowych na rynku wtdrnym, zmiany
prognoz dokonywane przez analitykéw rynkéw finansowych oraz faktyczne lub prognozowane zmiany w dziatalnosci, sytuacji
finansowej i wynikach operacyjnych Grupy.

Ponadto rynek papieréw warto$ciowych w Polsce cechuje ogdlnie niska ptynnosé. Spotka nie jest w stanie zagwarantowaé
aktywnego i ptynnego rynku Jednostkowych Praw Poboru, PDA i Akcji Oferowanych po ich dopuszczeniu do obrotu na GPW.
Spotka nie jest tez w stanie oszacowac zainteresowania inwestoréw Akcjami.

Ryzyko poniesienia straty przez Inwestorow, ktérzy nabyli Jednostkowe Prawa Poboru na rynku wtérnym
w przypadku niepowodzenia lub niedoj$cia Oferty do skutku

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru na rynku wtérnym jest dokonywany wytacznie na ryzyko potencjalnych nabywcow
Jednostkowych Praw Poboru. W przypadku, gdy emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku Jednostkowe Prawa Poboru
wygasng, jednak dokonane wczesniej transakcje sprzedazy Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym pozostang
wmocy i nie bedzie w zasadzie mozliwe uchylenie si¢ od skutkéw zawartych transakcji nabycia tych praw. Wyjatkami
pozwalajacymi sie uchyli¢ od skutkow prawnych zawarcia transakciji jest wystapienie zdarzen nadzwyczajnych uprawniajacych
do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych czynnosci prawnych zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego, przy czym
w przypadku transakcji na GPW uchylenie sig od skutkdw prawnych tych transakji nie bedzie mozliwe.

Nalezy podkresli¢, ze nabywcom Jednostkowych Praw Poboru przystuguje odszkodowanie lub zwrot wydatkéw poniesionych
w zwigzku z wygasnigciem Jednostkowych Praw Poboru lub tez w zwigzku z zawartymi transakcjami dotyczacymi tych praw,
w tym w szczegdlnoSci nie bedzie przystugiwat zwrot ceny nabycia takich Jednostkowych Praw Poboru lub prowizji
maklerskich.

Ryzyko dla zagranicznych akcjonariuszy Spétki zwigzane z wahaniami kurséw walut

Walutg notowan Akcji jest PLN. Wszelkie ptatnosci zwigzane z Akcjami, w tym kwoty wyptacane z tytutu dywidendy oraz
cena nabycia i sprzedazy Akcji na rynku regulowanym bedg dokonywane w PLN. Aprecjacja PLN wobec walut obcych moze
w negatywny sposéb wptynaé na rownowarto$¢ w walutach obcych kwoty wyptacanej w zwigzku z Akcjami, w tym kwoty
wyptacanej z tytutu dywidendy z Akcji oraz ceny nabycia i sprzedazy Akcji na rynku regulowanym.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepiséw w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjnej

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje réwniez kwestie prowadzenia przez Emitenta akcji promocyjnej w zwigzku Oferta.
W szczegdlnosci, w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych nalezy
jednoznacznie wskazac:

1) ze majg one wylgcznie charakter promocyjny lub reklamowy,

2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny,

3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie mogg by¢é sprzeczne z informacjami zamieszczonymi

w prospekcie emisyjnym, jak rdwniez nie mogg wprowadzac inwestoréw w btad co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw

wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkdw wynikajacych z art. 53 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;

Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakazaé prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

a) Emitent lub Wprowadzajacy uchyla sie od usunigcia wskazanych przez Komisje nieprawidtowo$ci w terminie
wskazanym w pkt 1, lub

b) tre$¢ materiatdw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub
3) opublikowa¢, na koszt Emitenta lub Wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.
W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej wskazanych obowigzkéw, Komisja moze réwniez natozy¢ na Emitenta lub
Wprowadzajacego kare pieniezng do wysokosci 250 tys. zt.
Ryzyko zwigzane z niedopetnieniem przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
zostato opisane powyzej w punkcie dotyczacym ryzyka wykluczenia papieréw warto$ciowych Emitenta z obrotu gietdowego.
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Ryzyko zwigzane z nieobjeciem wszystkich Akcji Oferowanych i niepozyskaniem wystarczajacych $rodkéw na
realizacje celow emisyjnych

W przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych moze wystapi¢ sytuacja, ze $rodki pochodzace z Oferty okazg sie
niewystarczajace na realizacje wszystkich zaktadanych celéw emisyjnych. Realizacja celéw emisyjnych bedzie dostosowana
do wielkosci pozyskanych przez Emitenta Srodkéw.
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3. ISTOTNE INFORMACJE

3.1 Zastrzezenie

Inwestowanie w Akcje Oferowane objete niniejszym Prospektem wigze sie z ryzykami, ktérych wystapienie moze mieé
istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy lub doprowadzi¢ do spadku
warto$ci Akgji. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Oferowanych Akcji, inwestorzy powinni
uwaznie przeanalizowaé i rozwazy¢ czynniki ryzyka opisane w punkcie 2 Prospektu ,Czynniki Ryzyka”.

W przypadku wystapienia istotnych btedéw w tredci Prospektu lub znaczacych czynnikéw, ktdre mogtyby wptynaé na ocene
Akcji Oferowanych, a ktére pojawig si¢ lub co, do ktdrych Spotka powezmie wiadomo$¢ po Dacie Prospektu, zostang
opublikowane wraz z niniejszym Prospektem, a jezeli ten zostanie juz opublikowany, jako odrebne dokumenty, po ich
zatwierdzeniu przez KNF, odpowiednie aneksy zmieniajace tre$¢ Prospektu lub informujace o znaczacych czynnikach,
o ktérych mowa powyzej. W przypadku zmiany zawartych w Prospekcie informacji dotyczacych organizacji Oferty lub
dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na GPW, a ktére nie pojawig sie lub co, do ktérych Spétka powezmie wiadomo$¢ po
Dacie Prospektu, zmiana taka zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie komunikatu aktualizujgcego w taki sam
sposob, w jaki do publicznej wiadomosci zostat podany Prospekt. Zwraca si¢ uwage inwestoréw, iz w przypadku
opublikowania aneksow oraz komunikatow aktualizacyjnych niektére informacje zawarte w opublikowanym Prospekcie mogq
by¢ nieaktualne, a inwestorzy powinni przeczyta¢ uwaznie caty Prospekt jak i wszystkie opublikowanie aneksy i komunikaty
aktualizacyjne do Prospektu.

Okreslenia zawarte w treSci Prospektu, chyba, ze kontekst wskazuje na inne znaczenie, takie jak - ,Spétka”, ,Getin Holding
S.A”, ,Getin Holding”, ,Emitent” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnosza si¢ do spotki
Getin Holding S.A., natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,spotki z Grupy” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu
odnoszg sie do Getin Holding i jej spotek zaleznych (szczegotowy opis grupy kapitatowej Getin Holding zamieszczono
w punkcie 12.6 Prospektu ,Opis Grupy oraz miejsce Emitenta w Grupie”).

Inwestorzy powinni polega¢ wytacznie na informacjach znajdujgcych sie w Prospekcie. Z wyjatkiem oséb wymienionych
w niniejszym Prospekcie, tj. czionkéw Zarzadu Spétki zadna inna osoba nie jest uprawniona do podawania do publicznej
wiadomo$ci jakichkolwiek informacji zwigzanych z Oferta, chyba Ze uzyska zgode Zarzad na powyzsze.

Osoby, ktére uzyskaty dostep do niniejszego Prospektu badZ jego treSci sq zobowigzane do przestrzegania wszelkich
ograniczen prawnych dotyczacych: (i) rozpowszechniania niniejszego Prospektu poza terytorium Polski oraz (ii) udziatu
w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych.

Inwestorzy, ktérzy maja jakiekolwiek watpliwosci co do informacji zawartych w niniejszym Prospekcie powinni zasiegnaé
opinii, w szczegoinosci swojego maklera, doradcy prawnego, inwestycyjnego, podatkowego lub finansowego. Informacje
zawarte w niniejszym Prospekcie nie sg rownowazne z profesjonalng porada udzielong przez podmioty wymienione powyzej.

3.2 Prezentacja historycznych informaciji finansowych

Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe wraz z opiniami niezaleznego biegtego rewidenta z badania zostaty
zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do odpowiednich dokumentéw na stronie internetowej Spotki (www.getin.pl),
jak wskazano w punkcie 26 Prospektu ,Historyczne informacje finansowe Grupy i Sp6tki”.

Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe, odpowiednio, za lata zakoriczone 31.12.2008, 31.12.2009 oraz
31.12.2010 zostaty zbadane przez Ernst&Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Jednostkowe Historyczne Sprawozdania Finansowe, odpowiednio, za lata zakonczone 31.12.2008, 31.12.2009 oraz
31.12.2010 zostaty zbadane przez Emst&Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF-UE.

We wszystkich przypadkach, w ktérych w Prospekcie wskazane zostato jako zrodio danych inne Zrédto niz sprawozdania
finansowe, dane te nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym
Prospekcie, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaly zaokraglone. Z tego powodu, w niektérych przedstawionych
w Prospekcie tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od warto$ci facznej podane;
dla danej kolumny lub wiersza. Podobnie, zmiany wyrazone w procentach mogg nie by¢ doktadne, poniewaz moga by¢
oparte na zaokraglonych liczbach.

Grupa Getin Holding dokonywata zmian sposobu prezentacji wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat
oraz skonsolidowanego bilansu zawartych w Skonsolidowanych Historycznych Sprawozdaniach Finansowych za lata
zakoniczone 31.12.2008 oraz 31.12.2009. Powyzsze zmiany prezentacji danych finansowych przeprowadzano w celu
zapewnienia prezentaciji informacji finansowych zgodnie z MSSF oraz w celu lepszego odzwierciedlenia dziatalnosci Grupy.

W celu zapewnienia zgodnie z MSR 1 peinej poréwnywalnosci danych zawartych w Skonsolidowanym Historycznym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2010 Grupa dokonata zmiany sposobu prezentacji danych poréwnywalnych za 2009 rok,
w stosunku do danych prezentowanych poprzednio w Skonsolidowanym Historycznym Sprawozdaniu Finansowym za 2009
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rok. Ponadto na potrzeby niniejszego prospektu, w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych za wszystkie
prezentowane okresy, Grupa wprowadzita odpowiednie zmiany sposobu prezentacji danych poréwnywalnych za 2008 rok,
w stosunku do danych prezentowanych poprzednio w Skonsolidowanym Historycznym Sprawozdaniu Finansowym za 2008
rok.

W celu zapewnienia zgodnie z MSR 1 peinej poréwnywalnosci danych zawartych w Skonsolidowanym Historycznym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2009 Grupa dokonata zmiany sposobu prezentacji danych poréwnywalnych za 2008 rok,
w stosunku do danych prezentowanych poprzednio w Skonsolidowanym Historycznym Sprawozdaniu Finansowym za 2008
rok.

Zmiany sposobu prezentacji zostaly dokonane wytacznie w celu zapewnienia petnej poréwnywalno$ci pomiedzy danymi
finansowymi w okresach prezentowanych w Skonsolidowanych Historycznych Sprawozdaniach Finansowych oraz
w niniejszym prospekcie. Zmiany te nie miaty wptywu na wynik z dziatalno$ci operacyjnej ani na zysk netto Grupy oraz nie
mialy istotnego wptywu na kapitaty wtasne i sume bilansowg Grupy.

WyZej wspomniane zmiany sposobu prezentacji wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz
skonsolidowanego bilansu obejmuja;

W przypadku skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:
(1 Przeklasyfikowanie wyniku z pozycji wymiany oraz wyniku z tytulu utraty wartosci kredytdw, pozyczek

i zobowigzan pozabilansowych  wynikajace ze zmiany prezentacji réznic kursowych z wyceny odpiséw
aktualizujgcych.

(2) Przeklasyfikowanie przychodoéw i kosztéw z tytutu odsetek dotyczace rozdzielnej prezentacji przychodow
i kosztow z tytutu odsetek zwigzanych z instrumentami pochodnymi.

3) Przeklasyfikowanie kosztéw z tytutu prowizji i optat oraz kosztéw ogolnego dziatania dotyczace prezentacii
wynagrodzen prowizyjnych pracownikéw Open Finance S.A. wykazywanych w poprzednich okresach jako ogoine
koszty administracyjne.

(4) Przeklasyfikowanie przychoddw odsetkowych, kosztéw odsetkowych oraz wyniku na instrumentach finansowych
wycenianych do wartosci godziwej wynikajace ze zmiany prezentacji przychodéw i kosztow odsetkowych
zwigzanych z wyceng instrumentéw pochodnych.

(5) Zmiana prezentaciji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych innych niz rezerwy ubezpieczen na zycie

W przypadku bilansu:
(6) Zmiana dotyczaca pochodnych instrumentéw finansowych (reklasyfikacja do pozycii kredyty i pozyczki udzielone)

0 odroczong marze produktéw kredytowych.

(7 Zmiana zyskéw zatrzymanych dotyczaca kosztdw zwigzanych z nabyciem przez Getin Noble Bank akcji innych
jednostek pomniejszona o podatek odroczony.

(8) Kompensata aktywa z tytutu podatku odroczonego z rezerwg z tytutu podatku odroczonego.

Zmiana sposobu prezentacji danych finansowych

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie zmian historycznych danych finansowych za rok zakonczony 31.12.2009
wynikajacych ze zmian sposobu prezentacji danych finansowych opisanych w nocie 5.5 Skonsolidowanego Historycznego
Sprawozdania Finansowego 2010 rok.
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Tabela. Zestawienie zmian historycznych danych finansowych za rok zakonczony 31.12.2009

Skonsolidowane

Historyczne Dane poréwnywalne
Sprawozdania Finansowe Zmiany zamieszczone W
za rok zakonczony Prospekcie
31.12.2009
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zt)
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Przychody z tytutu odsetek 2793 240 26 486 2819726 (2)
Koszty z tytutu odsetek (1815713) (26 486) (1842 199) (2)
Koszty z tytutu prowizji i optat (145 594) (61734) (207 328) (3)
Wynik z pozycji wymiany 115319 (12 392) 102 927 0]
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone (25 062) 8313 (16 749) (5)
Zmiana stanu rezerw ubezpieczeniowych (8518) (8313) (16 831) (5)
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z
tytutu utraty wartosci kredytow, pozyczek, (841 840) 12392 (829 448) 1)
naleznosci leasingowych
Ogolne koszty administracyjne (861 479) 61734 (799 745) (3)
Zysk netto 336 127 - 336 127
Skonsolidowany bilans
Pochodne instrumenty finansowe 455 643 (16 625) 439018 (6)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 25561 831 16 625 25578 456 (6)
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 298 017 112 298 129 (7)
Inne aktywa 361577 (1044) 360 533 (7
Pozostate kapitaty 2841312 (932) 2840380 (7
Suma aktywow 35560 263 (932) 35559 331 (7

Zrodfo: Emitent

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie zmian historycznych danych finansowych za rok zakoriczony 31.12.2008
wynikajacych ze zmian sposobu prezentacji danych finansowych opisanych w nocie 5.5 Skonsolidowanego Historycznego
Sprawozdania Finansowego za 2009 rok oraz za 2010 rok.
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Tabela. Zestawienie zmian historycznych danych finansowych za rok zakonczony 31.12.2008

Skonsolidowane
Historyczne

! Dane poréwnywalne
Sprawozdania p v

. Zmiany zamieszczone w
Finansowe za rok .
. Prospekcie
zakonczony
31.12.2008
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zt)
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Przychody z tytutu odsetek 1949133 499 820 2448 953 (2),(4)
Koszty z tytutu odsetek (1141 582) (289 661) (1431 243) (2),4)
Koszty z tytutu prowizji i optat (68 903) (26 578) (95 481) (3)
Wynik na instrumentach finansowych 152 386 (210 159) (57773) 4
wycenianych do warto$ci godziwej
Wynik z pozycji wymiany 354 089 (9 502) 344 587 (1)
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone (13 170) 1906 (11 264) (5)
Zmiana stanu rezerw ubezpieczeniowych (121 599) (1906) (123 505) (5)
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z
tytutu utraty warto$ci kredytéw, pozyczek, (379 141) 9502 (369 639) (1)
naleznosci leasingowych
Ogolne koszty administracyjne (786 629) 26 578 (760 051) (3)
Zysk netto 560 372 - 560 372
Skonsolidowany bilans
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 461915 (268 264) 193 651 ®)
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 345 587 (268 264) 77323 ®)
dochodowego
Suma aktywow 31292 948 (268 264) 31024 684 (8)

Zrédto: Emitent

3.3  Stwierdzenia dotyczace przysztosci

Szereg informacji zawartych w Prospekcie, odnosi sie do przyszto$ci. W szczegdlnosci moga one dotyczyé strategii, rozwoju
dziatalno$ci, prognoz rynkowych, planowanych naktadéw inwestycyjnych lub przysztych przychodéw. Stwierdzenia takie
moga by¢ identyfikowane poprzez uzycie okreslen dotyczacych przysztosci takich jak np. ,uwaza¢’, ,sqdzi¢’, ,spodziewaé
si¢”, ,moze”, ,bedzie’, ,powinno”, ,przewiduje sie’, ,zaktada sie”, ich zaprzeczen, ich odmian lub zblizonych termindw.
Zawarte w Prospekcie stwierdzenia dotyczace spraw nie bedacych faktami historycznymi nalezy traktowaé wytacznie, jako
przewidywania wigzace sie z ryzykiem i niepewnoscia. Zarzad nie moze zapewnié, ze przewidywania te zostang spetnione,
w szczegolnosci na skutek wystapienia czynnikéw ryzyka opisanych w Prospekcie, a takze zmian makroekonomicznych,
zmian stop procentowych, kurséw walut, cen rynkowych poszczegolnych aktywdw, zmian w otoczeniu politycznym,
spotecznym i regulacyjnym i konkurencyjno$ci, powodzenia naszych zamierzeh w zakresie ewentualnych przejec i potaczen
z innymi podmiotami i innych czynnikdw, ktére moga nam by¢ nieznane w chwili sporzadzenia Prospektu.

Z uwagi na wspomniane powyzej czynniki, stwierdzenia dotyczace przyszitosci zawarte w niniejszym Prospekcie moga nie
zostac zrealizowane i nie stanowig gwaranciji przysztych wynikéw Grupy lub spétek z Grupy.

3.4  Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

W zwigzku z informacjg dotyczaca dynamiki wzrostu zysku Spotki za 2011 rok, przekazanej w wywiadzie prasowym przez
Prezesa Spdtki w dniu 25.02.2011, Spotka informuje, ze nie podirzymuje przekazanej w tej wypowiedzi prognozy.
Wypowiedz ta w zamierzeniu Spétki i jej Prezesa nie miata mie¢ charakteru prognozy.

3.5  Odniesienia do terminéw zdefiniowanych

Definicje niektorych termindéw uzytych w niniejszym Prospekcie, w tym terminéw pisanych wielkq literg (ktére moga réwniez
by¢ zdefiniowane w gtéwnej czesci Prospektu) oraz niektorych termindw technicznych i innych termindéw znajdujg sie
w punkcie 25 Prospektu ,Definicje”.
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3.6  Dane statystyczne i makroekonomiczne

Dane statystyczne zawarte w niniejszym Prospekcie obejmujg dane szacunkowe pochodzace z publicznie dostepnych
zrodet informacji o réznym stopniu wiarygodno$ci. Publikowane dane ekonomiczne dotyczace Polski zostaly doktadnie
powtérzone z informacji Gtéwnego Urzedu Statystycznego zamieszczonych na stronie internetowej www.gus.pl.
W przypadku informacji pochodzacych od oséb trzecich, ktére znajdujg sie w Prospekcie, informacje te zostaly doktadnie
powtorzone oraz w zakresie, w jakim Spédtka byta w stanie stwierdzi¢ i ustali¢, na podstawie informacji pochodzacych od
osdb trzecich, nie pominieto Zadnych faktdw, ktérych pominiecie mogtoby sprawié, ze informacje pochodzace od o0sdb
trzecich bylyby niedoktadne badz wprowadzatyby w biad.

Dane w tabelach, znajdujacych si¢ w niniejszym Prospekcie, ktérych zrddio nie zostato podane, pochodzg wytgcznie od
Grupy.

W kazdym przypadku, dane makroekonomiczne i statystyczne oraz dane zrodtowe, na ktorych one bazuja, mogty nie zosta¢
opracowane w ten sam sposob co tego rodzaju statystyki opracowywane w innych krajach. Nie mozna réwniez zapewnié, ze
osoba trzecia stosujaca odmienne metody zbierania danych, ich analizy oraz ich przetwarzania uzyskataby takie same
wyniki. Nie przeprowadzono réwniez analizy adekwatno$ci metodologii wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby
opracowania takich danych lub dokonania szacunkéw i prognoz. Ani Spdtka, ani Oferujacy nie jest w stanie zapewni¢, ze
informacje takie sg doktadne albo, w odniesieniu do prognozowanych danych, ze prognozy takie zostaly sporzadzone na
podstawie poprawnych danych i zatozen, ani ze prognozy te okaza sie trafne.

3.7 Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe

Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly zaczerpnigte z wielu Zrédet
branzowych oraz zrodet niezaleznych. Dane przedstawione w punkcie 10 Prospektu ,Przeglad informacji operacyjnych
i finansowych” i punkcie 11 Prospektu ,Otoczenie rynkowe i prawne” zostaly zaczerpniete z powszechnie dostepnych zrodet,
tj. komunikatow i raportow Narodowego Banku Polskiego: ,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2008 r.” wydanie
styczen 2009 r. opracowanie pod redakcjg P. Sobolewski, D. Tymoczko,,Rozwo¢j systemu finansowego w Polsce w 2009 r.”
listopad 2010 r. opracowanie pod redakcjq P.Sobolewski, D. Tymoczko ,Raport o sytuacji bankéw w 2009 roku”,
opublikowany przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowegodane, danych Zwigzku Firm Doradztwa Finansowego, danych
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym TU EUROPA, danych Polskiej Izby Ubezpieczen, analiz Instytutu Badan nad
Gospodarka Rynkowa, raportu ,Bankowos¢ Internetowa i ptatnosci bezgotéwkowe” opublikowanego przez Zwigzek Bankow
Polskich, wynikéw badan TNS OBOP, danych Gazety Gietdy Parkiet, oraz danych firm po$rednictwa finansowego — DK
Notus, Expander, Doradcy24, Money Expert, A-Z Finanse, Goldeneg.Nie mozna zagwarantowa¢ poprawnos$ci i kompletnosci
tych informacji. Informacje o pozycji konkurencyjnej wybranych spétek z grupy zamieszczone w punkcie 11.1 Prospektu
,Otoczenia rynkowe” zostaly oparte o opracowanie dziennika Rzeczpospolita (przywotane w raporcie rocznym Getin Noble
Banku za 2009 rok), Gazete Gietdy Parkiet, dane firm posrednictwa finansowego — DK Notus, Expander, Doradcy24, Money
Expert, A-Z Finanse, Goldenegg, dane Zwigzku Firm Doradztwa Finansowego oraz dane Polskiej Izby Ubezpieczen.
Podczas sporzadzania niniejszego Prospektu Spdtka nie przeprowadzata niezaleznej weryfikacji takich informacii
pochodzacych od os6b trzecich.

W przypadku informacji pochodzacych od osob trzecich, ktore znajdujg sie w Prospekcie, informacje te zostaly doktadnie
powtérzone oraz w zakresie, w jakim Spédtka byta w stanie stwierdzi¢ i ustali¢, na podstawie informacji pochodzacych od
os6b trzecich, nie pominieto zadnych faktow, ktérych pominiecie mogioby sprawi¢, ze informacje pochodzace od oséb
trzecich bylyby niedoktadne badz wprowadzatyby w biad.

W kazdym wypadku decyzja inwestoréw powinna by¢ podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu.

3.8 Dokumenty udostepnione do wgladu

Nastepujace dokumenty bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie wazno$ci Prospektu w siedzibie Spétki, we
Wroctawiu, ul. Powstarcow Slaskich 2-4 w zwyklych godzinach pracy, tj. od poniedziatku do piatku w godzinach od 9.00 do
17.00: (i) Statut, (ii) aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Spdtki, (iii) regulamin Zarzadu, Regulamin Rady
Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia, (iv) uchwaty NWZ Spétki podjete w dniu 29.12.2010, w tym Uchwata
Emisyjna, (v) Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe wraz z opiniami niezaleznego Biegtego Rewidenta
z badania, (vi) sprawozdania finansowe Spdtek Zaleznych za lata zakoriczone w roku 2008, 2009, 2010 wraz z opiniami
niezaleznych biegtych rewidentéw z badania.

Sprawozdania finansowe spotek z Grupy notowanych na GPW sg dostepne na stronach internetowych tych spétek.

Do pierwszego dnia notowan Akcji Oferowanych na GPW niniejszy Prospekt, wraz z danymi aktualizujacymi jego tre$é
bedzie udostepniony do publicznej wiadomo$ci w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.getin.pl)
i Oferujgcego (www.noblesecurities.pl).
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3.9  Prezentacja walut i kursy wymiany

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym Prospekcie do ,USD” lub ,dolara amerykanskiego” sg
odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki; wszystkie odniesienia do ,EUR” lub
,euro” sg odniesieniami do prawnego Srodka ptatniczego w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjety
jednolita walute zgodnie z Traktatem WE, czyli traktatem ustanawiajacym Wspdinote Europejska (podpisanym 25.03.1957
w Rzymie) zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej (podpisanym 7.02.1992 w Maastricht) i Traktatem z Amsterdamu
(podpisanym 2.10.1997 w Amsterdamie), z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98; wszystkie
odniesienia do ,PLN”, ,zt" lub ,Polskiego Ztotego” sg odniesieniami do prawnego srodka pfatniczego w Polsce; wszystkie
odniesienia do ,BYR” lub ,Biatoruskiego Rubla” sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego na Biatorusi; wszystkie
odniesienia do ,UAH” lub ,Ukraifiskiej Hrywny” sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego na Ukrainie, wszystkie
odniesienia do ,RUB” lub ,Rubla Rosyjskiego” sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w Federacji Rosyjskiej.

3.10 Informacje zamieszczone poprzez odniesienie

Z uwagi na fakt, iz Emitent jest spétkg publiczna, ktorej Akcje Istniejace znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW
i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych, ponizsze
informacje i dokumenty zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie.

Ponizsze dokumenty zamieszczone s takze na stronie internetowej Emitenta (www.getin.pl).

1. Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe zostaly zbadane przez biegtego rewidenta i wraz z opiniami
niezaleznego biegtego rewidenta z badania zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do:

« skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31.12.2010 zamieszczonego
w Skonsolidowanym raporcie rocznym RS 2010 opublikowanym przez Zarzad Spétki w dniu 25.02.2011,

» skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorczony 31.12.2009 zamieszczonego
w Skonsolidowanym raporcie rocznym RS 2009 opublikowanym przez Zarzad Spétki w dniu 8.03.2010,

»  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakofczony 31.12.2008 zamieszczonego
w Skonsolidowanym raporcie rocznym RS 2008 opublikowanym przez Zarzad Spoétki w dniu 2.03.2009, wraz
z opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania,

2. Szczegbtowe informacje w zakresie stosowania i przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przez Spétke w 2010 roku
znajdujg sie w raporcie, ktéry zgodnie z §91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia o Raportach stanowi wyodrebniong czes¢
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki. Raport ten zostal zamieszczony w niniejszym Prospekcie poprzez
odestanie do raportu znajdujgcego sie w Skonsolidowanym raporcie rocznym RS 2010 opublikowanym przez Zarzad
Spétki w dniu 25.02.2011.

Z zastrzezeniem wskazanych powyzej przypadkdw tres¢ strony internetowej nie stanowi cze$ci Prospektu.
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4. SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z OFERTY

Zakladajac, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang zaoferowane przez Spotke i objete, przewiduje sie, ze szacunkowe
wplywy z emisji Akcji Oferowanych netto uksztattujg sie na poziomie ok. 160 min zt po odliczeniu kosztow Oferty
ponoszonych przez Spotke.

Wedtug szacunkdw Zarzadu koszty Oferty poniesione przez Spotke wyniosg ok. 1280 tys. zt, w tym (i) przygotowanie

i przeprowadzenie Oferty — ok. 180 tys. z, (i) sporzadzenie Prospektu— ok. 1 100 tys. zt. Spdtka nie przewiduje wydatkdw na
promocje Oferty oraz na wynagrodzenie subemitentow.

Informacja na temat rzeczywistych wplywdw brutto i netto z emisji Akcji Oferowanych oraz rzeczywistej wielkosci kosztow
oferty, zostang przekazane przez Spétke do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.

Srodki pozyskane przez Spotke z emisji Akcji Oferowanych zostang przeznaczone na realizacje nastepujacych celow:

1) dokapitalizowanie spotek z Grupy (Idea Bank S.A., Panorama Finansow S.A.) celem dalszego rozwoju dziatalno$ci
skierowanej do sektora mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw — kwota ok. 60 min zt. Spétka zamierza zrealizowac cel
w roku 2011 (ok. 36 min zt Spdtka przeznaczy na realizacje celu w | pétroczu 2011 r. a ok. 24 min zt w Il pdiroczu 2011 r.);

2) akwizycje — kwota ok. 70 min zt. Okoto potowe tej kwoty Spdtka moze przeznaczy¢ na realizacjie warunkowej umowy
nabycia Allianz Bank Polska S.A. zawartej dnia 18.11.2010. Ponadto Spétka prowadzi dziatania zmierzajace do poszerzenia
swojej Grupy. W chwili obecnej nie zostaty podjete wigzace decyzje o nabyciu udziatéw / akcji innych podmiotéw. Realizacja
tego celu jest uzalezniona od pojawienia sig atrakcyjnych ofert rynkowych;

3) podniesienie kapitatu i rozw6j OAO AB Kubanbank — kwota ok. 30 min zt - Spétka zamierza zrealizowa¢ cel w Il péiroczu
2011 r. Carcade OO0 zawart w dniu 8.10.2010 przedwstepne umowy nabycia akcji stanowigcych 75,64% kapitatu
zaktadowego banku. W dniu 24.02.2011 Bank Centralny Federacji Rosyjskiej podjat decyzje w przedmiocie wyrazenia zgody
na nabycie przez Carcade do 100% akcji banku, tym samym spetnily sie wszystkie warunki zawieszajace wynikajace
z przedwstepnych umoéw nabycia. Nabycie akcji OAO AB Kubanbank przez Carcade OOO nastapi po zawarciu umow
definitywnych.

W przypadku, gdyby Spotka pozyskata mniejsze $rodki z Oferty niz pierwotnie planowane, wplywy z emisji bedg
wydatkowane wedtug kolejnosci przedstawionej powyzej. Ponadto w przypadku pozyskania mniejszej kwoty, realizacja wyzej
wymienionych celéw moze by¢ dodatkowo sfinansowana z innych $rodkow wiasnych lub ze Zrodet zewnetrznych.

Spotka zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany powyzej przedstawionych celow emisji Akcji Oferowanych, jezeli realizacja
wskazanych wyzej celéw emisji okazataby si¢ niemoZliwa lub niecelowa albo wystapityby nieprzewidziane okolicznosci
i zdarzenia, ktorych zaistnienie mogtoby negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy.
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5. ROZWODNIENIE

Oferta skierowana jest do akcjonariuszy Spétki. Skala i wielko$¢ rozwodnienia udziatow dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki uzaleznione beda od liczby dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, ktdrzy ztozg zapisy na Akcje Oferowane
w wykonaniu przystugujacych im Jednostkowych Praw Poboru, liczby dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, kidrzy zbedg
przystugujace im Jednostkowe Prawa Poboru, liczby dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, ktorzy obejmg dodatkowe
Akcje Oferowane w wyniku ztozenia Dodatkowego Zapisu oraz liczby Akcji Oferowanych objetych przez podmioty niebedace
akcjonariuszami Spotki w zwigzku z objeciem Akcji Oferowanych w wyniku wykonania nabytych przez te podmioty
Jednostkowych Praw Poboru lub nabycia Akcji Oferowanych, ktdre nie zostaty objete zapisami w wykonaniu Jednostkowych
Praw Poboru oraz Dodatkowych Zapisow.

W przypadku gdyby dotychczasowi akcjonariusze Spotki nie wykonali przystugujacego im prawa poboru i nie objeli zadnych
Akcji Oferowanych, wéwczas skala i wielko$¢ rozwodnienia udziatow tych dotychczasowych akcjonariuszy Spétki bedg
uzaleznione od liczby podmiotéw niebedacych akcjonariuszami Spotki, ktore ztozg zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu
nabytych przez nie Jednostkowych Praw Poboru badz w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Spétki oraz liczby Akc;ji
Oferowanych objetych takimi zapisami.

Na Date Prospektu nastepujacy akcjonariusze posiadajg powyzej 5% akcji Spotki:

% udziat w ogélnej liczbie

Akcjonariusz Getin Holding Liczba akcji Liczba glosow akeji
dr Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 397 696 244 397 696 244 55,72%
w tym:

LC Corp B.V. z siedziba w Amsterdamie 314699 113 314699 113 44,09%
PIONEER Fundusz Inwestycyjny Otwarty 54 200 625 54 200 625 7,59%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 37012911 37012911 5,19%
PIONEER PEKAO Investment Management S.A. 36 145 271 36 145 271 5,06%
Pozostali dotychczasowi akcjonariusze 188 730 268 188 730 268 26,44%

* Pan Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 81 740 374 Akgji, stanowiacych 11,45% kapitatu zaktadowego oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 315
955 870 Akcji stanowigcych 44,27% kapitatu zaktadowego. Podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od Pana Leszka Czarneckiego sa: (i) LC Corp B.V. z siedzibg
w Amsterdamie posiadajaca 314 699 113 Akcji stanowigcych 44,09% kapitatu zaktadowego, (i) spotka RB Investcom sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu posiadajaca 32 113 Akcji
stanowigcych 0,0045% kapitatu zaktadowego, (iii) spotka Fiolet Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) z siedzibg we Wroctawiu
posiadajaca 323 104 Akcji stanowigcych 0,045% kapitatu zaktadowego oraz (iv) Fundacja Leszka Czarneckiego posiadajaca 901 540 Akcji stanowigcych 0,13% kapitatu
zakladowego.

Zrodfo: Emitent

W przypadku objecia wszystkich Akcji Oferowanych przez obecnych Akcjonariuszy w ramach Oferty wykaz Akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki bedzie przedstawiat sie jak w tabeli ponizej.

% udziat w ogélnej liczbie

Akcjonariusz Getin Holding Liczba akcji Liczba glosow akeji
dr Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 407 725 215 407 725 215 55,72%
w tym:

LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 322 635090 322 635 090 44,09%
PIONEER Fundusz Inwestycyjny Otwarty 55 567 438 55 567 438 7,59%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 37 946 290 37946 290 5,19%
PIONEER PEKAO Investment Management S.A. 37056 770 37056 770 5,06%
Pozostali dotychczasowi akcjonariusze 193 489 605 193 489 605 26,44%

Zrodfo: Emitent

W przypadku gdy wszyscy dotychczasowi Akcjonariusze nie skorzystajq z przystugujacego im prawa poboru Akcji
Oferowanych w ramach Oferty, za$ max liczba Akcji Oferowanych zostanie objeta przez innych akcjonariuszy udziat
dotychczasowych Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki bedzie przedstawiat sie
jak w tabeli ponizej.
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% udziat w ogolnej liczbie

Akcjonariusz Getin Holding Liczba akcji Liczba glosow akeji
dr Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 397 696 244 397 696 244 54,35%
w tym:

LC Corp B.V. z siedziba w Amsterdamie 314699 113 314699 113 43,00%
PIONEER Fundusz Inwestycyjny Otwarty 54 200 625 54 200 625 741%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 37012911 37012911 5,06%
PIONEER PEKAO Investment Management S.A. 36 145 271 36 145 271 4,94%
Pozostali dotychczasowi akcjonariusze 188 730 268 188 730 268 25,79%
Nowi akcjonariusze 18 000 000 18 000 000 2,45%

Zrodfo: Emitent

Zamiary Znacznych Akcjonariuszy, cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej Spétki, co do uczestnictwa w Ofercie przedstawione

S ponizej.
. - 0 "
Podmiot Zamiar uczestnictwa w Ofercie Zamiar objecia ponad 5% akcji
oferowanych w ramach Oferty
Znaczny Akcjonariusz
Dr !_eszgk*Cza rnecki bezposrednio i TAK TAK
posrednio
w tym:
LC Corp B.V. z siedzibg w TAK TAK
Amsterdamie

PIONEER Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

ING Otwarty Fundusz Emerytalny
PIONEER PEKAO Investment

Emitent nie posiada wiedzy w tym zakresie

Emitent nie posiada wiedzy w tym zakresie

Emitent nie posiada wiedzy w tym zakresie

Emitent nie posiada wiedzy w tym zakresie

Management SA. brak decyzji brak decyzji
Czlonkowie Zarzadu

Radostaw Boniecki TAK brak decyzji
tukasz Chojnacki NIE NIE
Katarzyna Beuch TAK NIE
Artur Wiza TAK NIE
Cztonkowie Rady Nadzorczej

Marek Grzegorzewicz TAK NIE
Remigiusz Balinski TAK NIE

Dr Leszek Czamecki TAK TAK
Andrzej Btazejewski TAK NIE
Longin Kula brak decyzji brak decyzji

Zrédfo: Emitent

Informacje przedstawione w powyzszej tabeli bazujg na o$wiadczeniach ztozonych przez powyzsze osoby i spotki.
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6. POLITYKA DYWIDENDY

6.1  Zasady polityki Spotki dotyczacej wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w tym zakresie

Stosownie do art. 395 § 2 pkt. 2 KSH, organem wiasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy
jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jakg cze$¢ zysku przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy. Prawo do uczestnictwa w dywidendzie majg wszystkie akcje. Propozycje podziatu zysku zaopiniowang przez
Rade Nadzorczg przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Zarzad. Zgodnie z art. 395 § 1 KSH, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga byC przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z przepisami ustaw lub Statutem powinny by¢ przeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Spotka realizuje strategie, zgodnie z ktdrg zysk Spotki jest zatrzymywany w Spoice i przeznaczany na jej rozwdj. Polityka
w zakresie wyptaty dywidendy bedzie jednak analizowana i w miare potrzeby weryfikowana przez Zarzad, a decyzje w tej
sprawie bedg podejmowane z uwzglednieniem szeregu czynnikéw dotyczacych Grupy, w tym perspektyw dalszej
dziatalno$ci, przyszlych zyskéw, sytuacji finansowej, planéw ekspansji (rozwoju) oraz wymogéw prawa w tym zakresie.
W kazdym wypadku uchwata o wyptacie dywidendy bedzie przedmiotem uchwaty Walnego Zgromadzenia po rozpatrzeniu
rekomendacji Zarzadu w tym zakresie.

Po przeprowadzeniu Oferty Spdtka przewiduje kontynuacje strategii rozwoju. Zarzad zamierza przeznaczy¢ wypracowany
zysk w pierwszej kolejnosci na rozwéj Spdtki i realizacje zatozonych celéw inwestycyjnych. Jezeli jednak poziom zysku za
dany rok obrotowy bedzie przewyzszat warto$¢ plandéw inwestycyjnych Spdtki, Zarzad Spdtki bedzie rekomendowaé
Walnemu Zgromadzeniu wyptate pozostatego zysku w formie dywidendy.

Statut Spdtki nie przewiduje mozliwo$ci wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spétki zaliczki na poczet dywidendy.

6.2  Dywidenda w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

W tabeli ponizej zamieszczono informacje dotyczace zysku/straty netto Spotki za lata obrotowe 2007-2009.

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2009 2008 2007

Zysk/strata 8874571331z -4538 461,70 zt 118 257 463,08 zt
Dywidenda
Zrodfo: Emitent

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spdtka nie wyptacata dywidendy. Wspétczynnik dywidendy
w latach 2007 — 2009, liczony jako stosunek kwoty przeznaczonej na wypfate dywidendy do zysku netto wynosit 0.

Zysk netto Spotki za 2007 rok w kwocie 118 257 463,08 zt zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Zysk netto Spdtki za 2009 rok w kwocie 88 745 713,31 zt zostat podzielony w nastepujacy sposob: kwota - 4 538 461,70 zt
zostata przeznaczona na pokrycie straty poniesionej przez Spoétke w 2008 roku, za$ pozostata kwota w wysokosci
84 207 251,61 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Zysk netto Spotki za rok obrotowy 2010 wyniést 49 675 519,35 zt. Na Date Prospektu nie odbyto sie jeszcze Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, do ktdrego nalezy decyzja o podziale zysku za 2010 rok.
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1. KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

7.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Zarzad Spdtki oswiadcza, ze w jego opinii na Date Prospektu zardwno Spétka, jak i Grupa dysponuje odpowiednim

i wystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego w wysoko$ci zapewniajacej pokrycie biezacych zobowigzan i potrzeb
operacyjnych Spotki i Grupy w okresie co najmniej kolejnych dwunastu miesiecy od Daty Prospektu.

7.2 Kapitalizacja i zadluzenie

Dane finansowe, ustalone w oparciu 0 zbadane jednostkowe dane finansowe Spétki, na dzien 31.12.2010, prezentujgce
wartos$¢ kapitatu wiasnego oraz zadtuzZenia, zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Tabela. Kapitalizacja i zadtuzenie Getin Holding na dziefi 31.12.2010 (tys. zt)

Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem 108 694
- gwarantowane R
- zabezpieczone R
- niegwarantowane / niezabezpieczone 108 694
Zadtuzenie diugoterminowe ogdtem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia diugoterminowego) 89 120
- gwarantowane R
- zabezpieczone R
- niegwarantowane / niezabezpieczone 89 120
Kapitat wtasny 2 527 476
Kapitat zaktadowy 713785
Inne rezerwy -
Ogotem 2725290
A. Srodki pieniezne 2922
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych (wyszczegolnienie) 26 009

C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu .
D. Plynnosc¢ (A) + (B) +(C) 28 931

E. Biezace naleznosci finansowe 14518
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach

G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia diugoterminowego

H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 108 694
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 108 694
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) - (E) — (D) 65 245

K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dtugoterminowe zadfuZenie finansowe 89 120
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 89120
0. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 154 365

Zrédio: Jednostkowe Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok, Emitent

Dane finansowe, ustalone w oparciu o zbadane skonsolidowane dane finansowe Grupy, na dzien 31.12.2010, prezentujgce
wartos¢ kapitatu wiasnego oraz zadtuzenia catej Grupy, zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:
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Tabela. Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy na dzien 31.12.2010 (tys. z)

Zadtuzenie krétkoterminowe ogotem 35262 562

- gwarantowane

- zabezpieczone 28 168

- niegwarantowane / niezabezpieczone 35234 394
Zadtuzenie diugoterminowe ogdtem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia diugoterminowego) 3191 501

- gwarantowane

- zabezpieczone

- niegwarantowane / niezabezpieczone 3191501
Kapitat wtasny ogétem 4936 005
Kapitat zaktadowy 713785
Inne rezerwy R
Ogodtem 43 390 068
A. Srodki pienigzne 2190379
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie) 464 212
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 179 329
D. Plynnosc¢ (A) + (B) +(C) 2833920
E. Biezace naleznoci finansowe 7724682
F. Krétkoterminowe zadtuZenie w bankach 290 960
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia diugoterminowego 103 062
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 34 868 540
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 35262 562
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) - (E) - (D) 24703 960
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 492 092
L. Wyemitowane obligacje 99 002
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 2600 407
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 3191501
0. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 27 895 461

Zrédto: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok, Emitent

Warto$¢ bilansowa aktywow, stanowigcych zabezpieczenie na dzier 31.12.2010 (dane zbadane), zostata przedstawiona

w ponizszej tabeli:

Tabela. Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan na dzien 31.12.2010 (tys. zi)

Rodzaj aktywéw stanowigcych
zabezpieczenie

Rodzaj zobowigzania

Wartos¢ zobowigzan
podlegajacych

Wartos¢ bilansowa aktywow
stanowiacych zabezpieczenie

zabezpieczeniu

obligacje skarbowe fundusz BFG* 122018 151578
obligacje skarbowe kredyt 101 320 113716
nalezno$ci od bankow transakcje CIRS 1036 707 1421553
naleznosci od bankow transakcje SWAP 2467 62 004
naleznosci od bankow certyfikaty depozytowe 80 747 4039
samochody i wyposazenie pozyczki 134 815 88 660
nieruchomos¢ hipoteka 1023 1592
wierzytelnosci kredyty pozostate 6053 11558
wierzytelnosci obligacje Copemicus 21267 21242
Razem: 1506 417 1875942

* zobowigzania pozabilansowe

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok
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7.3  Opis zadluzenia warunkowego i posredniego

Tabela. Zadtuzenie warunkowe Grupy na dzien 31.12.2010 (tys. )

Zobowigzania warunkowe udzielone, w tym: 1186 639
a) finansowe 1172876
b) gwarancyjne 13763

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok
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8. KURS GIELDOWY AKCJI

Akcje Istniejace sq dopuszczone do obrotu na urzedowym rynku gietdowym (rynek podstawowy) GPW w systemie notowan
ciagtych. Akcje Istniejace sg notowane pod kodem ISIN ,PLGSPR000014. Pierwsze notowanie na GPW Akcji Serii od A do

E odbyto sie 10.05.2001.

Ponizsza tabela zawiera informacije o kursie gietdowym Akgji Istniejacych (wedtug kursu ostatniej transakcji na GPW) we

wskazanych okresach.

Okres Najwyzsza cena transakcyjna (zf) Najnizsza cena transakcyjna (zl)
2001 4,20 1,20
2002 2,33 0,37
2003 2,21 0,75
2004 4,35 1,64
2005 6,45 2,97
2006 13,05 6,80
2007 17,35 11,56
2008 15,31 4,50
2009 9,78 2,60
2010 11,66 8,74
Zrédto: GPW

Wykres notowari Akcji Istniejagcych na GPW w okresie od 1.10.2009 do 31.12.2010

35%
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30%
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25%
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11,2

10,8

10,4
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5% +

9,6

9,2

¥
0% +
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8.8

8,4

8,0
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2010-01-04
2010-01-15
2010-01-28
2010-02-10
2010-02-23
2010-03-08
2010-03-19
2010-04-01
2010-04-16
2010-04-29
2010-05-13
2010-05-26
2010-06-09
2010-06-22
2010-07-05
2010-07-16
2010-07-29
2010-08-11
2010-08-24
2010-09-06
2010-09-17

7,6

2010-09-30
2010-10-13
2010-10-26
2010-11-09
2010-11-23
2010-12-06
2010-12-17
2010-12-31

— = Kurs WIG 20 = = = «Kurs WIG BANKI Cena akcji GH

Zrédto: Emitent

W dniu 25.02.2011 kurs ostatniej transakcji Akcji Istniejacych na GPW wynosit 13,00 zt.
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9. WYBRANE HISTORYCZNE SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE | OPERACYJNE

W niniejszym Prospekcie zostaty zamieszczone przez odniesienie nastepujace historyczne informacje finansowe dotyczace
odpowiednio Grupy Kapitatowej Emitenta: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe za lata zakonczone
31.12.2010, 31.12.2009 i 31.12.2008, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i zbadane przez Biegtego Rewidenta. Niniejsza prezentacja informacji finansowych i innych danych powinna byé
analizowana tacznie ze Skonsolidowanymi Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi zamieszczonymi przez odniesienie
do punktu 26 ,Historyczne informacje finansowe Grupy i Spotki” oraz informacjami zamieszczonymi w punkcie 10 Prospektu
,Przeglad informacji operacyjnych i finansowych”.

Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly sporzadzone poprzez
konsolidacje informacji finansowych poszczegoinych podmiotéw, ktére w okresach objetych Skonsolidowanymi
Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi byty kontrolowane przez Emitenta.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 12 miesigcy zakorczony dnia 31 grudnia

2010 2009 2008
wtys. ] (badane) (badane) (badane)
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 3104 034 2819726 2448953
Koszty z tytutu odsetek (1830 551) (1842 199) (1431 243)
Wynik z tytutu odsetek 1273 483 977 527 1017 710
Przychody z tytutu prowizji i optat 794 074 588 165 310 446
Koszty z tytutu prowizji i optat (237 648) (207 328) (95 481)
Wynik z tytutu prowizji i optat 556 426 380 837 214 965
Sktadki ubezpieczeniowe 570 468 483 594 607 044
Przychody z tytutu dywidend 2782 2421 1377
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j (11908) 108 596 (57 773)
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych (2447) (2 053) 643
Wynik z pozycji wymiany 142 492 102 927 344 587
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone (27 910) (16 749) (11 264)
Zmiana stanu rezerw ubezpieczeniowych 17 875 (16 831) (123 505)
Inne przychody operacyjne 125 545 142 042 71393
Inne koszty operacyjne (203 826) (174 962) (234 684)
Pozostale przychody i koszty operacyijne netto 613 071 628 985 597 818
Przychody operacyjne netto 2442 980 1987 349 1830 493
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow, pozyczek,
naleznosci leasingowych (1055 170) (829 448) (369 639)
Ogolne koszty administracyjne (933 121) (799 745) (760 051)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 454 689 358 156 700 803
Wynik z wyceny zwigzany z transakcjami na jednostkach powigzanych 35041 - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (4 542) (523) 224
Zysk (strata) brutto 485 188 357 633 701 027
Podatek dochodowy (9169) (21 383) (140 263)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 476 019 336 250 560 764
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik z dziatalno$ci zaniechanej - (123) (392)
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej 476 019 336 127 560 372
Przypadajacy na akcjonariuszy spotki 421091 276 024 508 523
Przypadajacy na udziaty niekontrolujace 54 928 60 103 51849
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za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia

2009 2008
[wtys. 1] (badane) (badane) (badane)
Zysk na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za rok obrotowy (w zf) 0,59 0,39 0,72
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy (w z) 0,59 0,39 0,71
Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010), Emitent
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia
2010 2009 2008
(badane) (badane) (badane)
[w tys. zi]
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 2024 819 934 649 629 649
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym - 2355
Naleznosci od bankéw i instytucji finansowych 3667 093 1762 285 3199 036
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 179 329 45 376 -
Pochodne instrumenty finansowe 218 635 439018 148 346
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik finansowy 591955 332797 164 448
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 33 507 452 25 578 456 21384 975
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 1032212 819673 490 835
Instrumenty finansowe 2901 201 3727760 3270 859
1. Dostepne do sprzedazy 2807 797 3715165 3 255 586
2. Utrzymywane do terminu wymagalno$ci 93 404 12 595 15273
Udziat reasekuratora w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 9439 12214 15924
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - 18 072 12419
Wartosci niematerialne 1127702 1034 119 1003917
Rzeczowe aktywa trwate 221146 167 381 197 272
Nieruchomosci inwestycyjne 7832 4255 3421
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2401 24614 3441
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 415 246 298 129 217211
1. Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3804 11320 23620
2. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 411 442 286 809 193 651
Inne aktywa 947 949 360 533 280516
AKTYWA OGOLEM 46 854 411 35559 331 31024 684
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego - -
Zobowigzania wobec innych bankéw i instytucji finansowych 885 269 822 498 1451907
Pochodne instrumenty finansowe 1201482 161 095 1848 585
Zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik finansowy 601679 319 746 156 969
Zobowigzania wobec klientéw 37 459 050 28 241 496 20 051998
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 109 744 901 000 2607 069
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 31913 19799 171 322
Pozostate zobowigzania 860 292 365 087 319728
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 710 096 612 165 480 186
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 627 26 256 77323
Pozostate rezerwy 30 254 37045 46 697
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na dzien 31 grudnia

2010 2009 2008
(badane) (badane) (badane)

[w tys. zi]

ZOBOWIAZANIA OGOLEM 41918 406 31506 187 27211784
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 4432746 3828 820 3594 427
Kapitat zaktadowy 713785 712416 710930
Zysk (strata) netto 421091 276 024 508 523
Pozostate kapitaty 3297 870 2840 380 2374974
Udzialy niekontrolujace 503 259 224 324 218473
Kapitat wtasny ogétem 4936 005 4053 144 3812900
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WLASNEGO 46 854 411 35559 331 31024 684

Zréafo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010), Emitent,

Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych

za okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia

W tys. 1] 2010 2009 2008
(badane) (badane) (badane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 476 019 336 127 560 372
Korekty razem: 2012851 2111989 746 102
Amortyzacja 64 596 62 675 48 326
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 4542 523 (224)
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 472 11013 (1218)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 5399 1981 (15415)
Odsetki i dywidendy 32 546 56 070 198 680
Zmiana stanu nalezno$ci od bankéw i instytucji finansowych i weksli uprawnionych do (1725789) 1578 542 204 528
redyskontowania w banku centralnym
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz aktywow finansowych (393 111) (216 596) (18 945)
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (aktywo) 185439 (287 194) 4382
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom (7 840 723) (4 215 351) (10 228 928)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego (208 261) 306 141 (177 752)
Zmiana stanu papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy 906 963 (475 210) (1558 165)
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (120 373) (79 344) (285 872)
Zmiana stanu udziatu reasekuratora w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 2775 3710 (5 055)
Zmiana stanu innych aktywéw (451 177) (78 224) (61 026)
Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankéw i instytucji finansowych 653 649 (1104 178) 249 881
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (zobowigzanie) oraz zobowiazan 1319 399 (1533677) 1852 677
finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 9216 272 8204 911 9648 533
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartociowych (28 274) (13 526) 328 645
Zmiana stanu rezerw oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (9 035) (61 839) 202 552
Zmiana stanu rezerw techniczno - ubezpieczeniowych 97 931 131979 182 334
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 311586 (34 159) 56 672
Pozostate korekty (11997) (9539) 27 427
Zapfacony podatek dochodowy (107 506) (283 833) (132 952)
Biezacy podatek dochodowy 107 528 147 114 227017
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2488 870 2448 116 1306 474
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za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia

W tys. 2] 2010 2009 2008
(badane) (badane) (badane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 246 974 66 463 119 346
Zbycie inwestycyjnych papierow wartosciowych 2917 5315 49 312
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 8431 7354 26 937
Odsetki otrzymane 4 50 569 4687
Dywidendy otrzymane 2757 2143 1377
Inne wptywy inwestycyjne 232 865 1082 37033
Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (254 463) (88 071) (208 438)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu nabytych Srodkow pienigznych (144 622) (15717) (80 680)
Nabycie udziatow lub akcji w jednostkach stowarzyszonych (4 030) -
Nabycie inwestycyjnych papieréw warto$ciowych (35 349) - (16 327)
Nabycie wartoci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (74 492) (68 324) (110 640)
Inne wydatki inwestycyjne - - (791)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (7 489) (21 608) (89 092)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 1369 1486 1057
Whptywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - 247500
Wykup wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych (797 500) (1693 005) (1162 750)
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujagcym (3922) (18 785) (1359)
Odsetki zaptacone (35 307) (222 596) (204 304)
Odsetki otrzymane 561 -
Sptata pozyczki z Bankowego Funduszu Gwarancyjnego i innych kredytow (723 530) - -
Inne wptywy/wyptywy finansowe 340183 (52 762) (4 964)
Srodki pienigzne netto z wykorzystane w dziatalnosci finansowej (1218 146) (1985 662) (1124 820)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 1263 235 440 846 92 562
Réznice kursowe netto 1161 (9706) (3617)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1390 195 959 055 870 110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1390 195 959 055

w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

2654 591

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010)
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10. PRZEGLAD INFORMACJI OPERACYJNYCH | FINANSOWYCH

Ponizszy przeglad informacji operacyjnych i finansowych zostat przygotowany na podstawie skonsolidowanych rachunkéw
zyskow | strat, skonsolidowanych bilanséw oraz skonsolidowanych rachunku przeptywéw pienieznych Grupy na dzien i za
okres 12 miesiecy zakohczony 31.12.2010, 2009, 2008.

Sporzadzenie sprawozdar finansowych Grupy wymaga dokonania pewnych szacunkdw oraz przyjecia pewnych zatozen,
ktore maja wplyw na niektére kwoty prezentowane w sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zafozenia, ktére podlegajg
ciggfej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sq o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Mimo, ze szacunki te opierajq sie na najlepszej wiedzy
dotyczgcej warunkow biezgcych i dziatan, ktdre Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkéw.

Gféwne pozycje sprawozdan finansowych oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach wskazano w punkcie 10.11
Prospektu ,Istotne zasady rachunkowo$ci i oszacowania’.

Przeglad informacji operacyjnych i finansowych zostat przygotowany z nalezyta starannoSciq. O$wiadczenie Spotki
stosownie do Rozporzadzenia Komisji nr 809/2004 jest zamieszczone w punkcie 23.1 Prospektu ,Oswiadczenie Emitenta”.

Niniejsze omdwienie wynikéw z dziatalnoSci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeplywéw pienigznych Grupy nalezy
analizowa¢ facznie ze Skonsolidowanymi Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi oraz innymi informacjami
finansowymi, ktére zostaty zamieszczone w niniejszym Prospekcie przez odniesienie do odpowiednich dokumentéw
zamieszczonych na stronie internetowej Spétki. Niniejszy punkt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktore
odzwierciedlajg aktualne poglady i opinie Zarzadu i ze wzgledu na swoj charakter wigza sie¢ z pewnymi ryzykami
i niepewnoscia. Rzeczywiste wyniki Grupy moga, rézni¢ sie w sposob istotny od wynikow przedstawionych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztoSci na skutek czynnikow omdwionych ponizej oraz w innych czeSciach Prospektu, w szczegolnosci
w punkcie 2 Prospektu ,Czynniki ryzyka”, punkcie 3 Prospektu ,Istotne informacje” oraz w punkcie 3.3 Prospektu
»Stwierdzenia dotyczace przysztosci”.

Inwestorzy powinni zapoznaC sie z calym Prospektem i nie opierat swoich decyzji lub opinii jedynie na informacjach
zawartych w niniejszym punkcie. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowo$ci i oszacowania, zgodnie z ktorymi zostaty
sporzadzone Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe znajduje sie w punkcie 10.11 Prospektu ,lstotne
zasady rachunkowosci i oszacowania”.

Zawarte w niniejszym punkcie dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane zostaty zaczerpniete ze zrédet
zewnetrznych, tj. Gtownego Urzedu Statystycznego oraz Eurostat. Ani Spétka, ani doradcy Spotki zaangazowani na potrzeby
Oferty nie dokonali ich weryfikacji przez niezalezne zrédfa.

10.1 Informacje ogéine

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

*  segment ustug bankowych,

»  segment zarzgdzania aktywami i funduszami,
e segment ustug leasingowych,

e segment posrednictwa finansowego,

*  segment ubezpieczen i bancassurance.

Poza rynkiem polskim Grupa Getin Holding prowadzi dziatalno$¢ operacyjng rdwniez na rynku rosyjskim, ukraifiskim oraz
biatoruskim.

Gtéwnym celem Grupy Getin Holding jest maksymalna stopa zwrotu z inwestycji przy utrzymaniu umiarkowanego poziomu
ryzyka inwestycyjnego. Getin Holding, jako podmiot dominujacy skupia sie na systematycznym rozwoju spétek nalezacych
do Grupy dziatajgcych w szeroko rozumianym sektorze ustug finansowych.

Grupa poszukuje i podejmuje projekty inwestycyjne w sektorze ustug finansowych (bankowych, leasingowych,
ubezpieczeniowych, a takze posrednictwa i doradztwa) na rynku krajowym i rynkach wschodzacych, przede wszystkim
Europy Srodkowo-Wschodniej. Inwestuje w nowe podmioty gospodarcze lub podmioty juz istniejace, pod warunkiem zakupu
pakietu umozliwiajacego aktywne zarzadzanie i ksztattowanie strategii tych podmiotéw.

Celem takiego dziatania jest przede wszystkim budowa warto$ci dla akcjonariuszy Getin Holding oraz pozostatych spotek
z Grupy poprzez realizacje rentownych inwestycyjnie projektow. Wzrost wartosci firm wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego uzyskiwany jest poprzez wzrost ich dochodowos$ci, miedzy innymi dzieki restrukturyzaciji, zwigkszaniu skali
dziatania i wzmacnianiu ich pozyciji rynkowej. Cele te Spétka realizuje poprzez:

« aktywne uczestnictwo w procesach zwigzanych z restrukturyzacja, a nastepnie zarzadzanie firmami oraz tworzenie
i realizacje ich strategii rozwoju,
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» dostarczanie niezbednych dla rozwoju danego projektu $rodkéw finansowych,

e pomoc w zakresie biznesowego i branzowego know-how,

«  wyszukiwanie mozliwosci kooperacji oraz komplementarno$ci wsrdd firm w ramach portfela inwestycyjnego Grupy,
e prowadzenie ciagtego nadzoru strategicznego i operacyjnego,

e wsparcie merytoryczne i personalne w przeprowadzanych procesach.

W procesie zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Getin Holding przewiduje uzyskiwanie przychodéw ze sprzedazy
niektorych podjetych projektdw w okresie gwarantujgcym maksymalizacje stopy zwrotu, gtdwnie z wykorzystaniem lokalnego
rynku kapitatowego lub poprzez sprzedaz inwestorowi strategicznemu. Dodatkowym zrodtem przychoddw Grupy sg pozytki
z posiadanych aktywow w postaci np. dywidend lub odsetek z udzielanych pozyczek.

W 2009 r. Grupa Getin Holding osiggneta przychody z tytutu odsetek w wysokosci 2 819 726 tys. zt oraz przychody z tytutu
prowizji i optat w kwocie 588 165 tys. zt. Zysk netto w 2009 r. osiagnat poziom 336 127 tys. zt.

Na dzien 31.12.2009 taczna warto$¢ aktywow Grupy ksztattowata sie na poziomie 35559 331 tys. zI, a kapitat wtasny
wyniost 4 053 144 tys. zt.

W 2010 r. Grupa Getin Holding osiagneta przychody z tytutu odsetek w wysokosci 3 104 034 tys. zt oraz przychody z tytutu
prowizji i optat w kwocie 794 074 tys. zt. Zysk netto uzyskany w tym okresie siegnat poziomu 476 019 tys. zt.

Na dzieri 31.12.2010 taczna warto$C aktywow Grupy ksztattowata sie na poziomie 46 854 411 tys. zt, a kapitat wkasny
wyniost 4 936 005 tys. zt.

10.2  Czynniki og6lne majace wptyw na wyniki operacyjne i finansowe

W ocenie Zarzadu wymienione nizej czynniki miaty i moga mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalno$é, wyniki operacyjne
i finansowe, sytuacje finansowg i rozwoj Grupy.

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim w Polsce, gdzie znajduje sie wiekszo$¢ jej klientdw. Z tego wzgledu czynniki
makroekonomiczne dotyczace Polski, takie jak PKB, stopa inflacji, stopy procentowe i kursy wymiany walut, a takze stopa
bezrobocia, dochody gospodarstw domowych, sytuacja finansowa podmiotéw gospodarczych oraz liczba przypadkdw
niewyptacalno$ci podmiotéw gospodarczych, wraz z szeregiem innych czynnikdw, maja istotny wptyw na popyt klientéw na
produkty Grupy oraz osiggane przez nig marze. To z kolei istotnie wptywa na wyniki finansowe i operacyjne Grupy oraz jej
sytuacije finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Wzrost gospodarczy w Polsce w latach 2007 — 2009 byt wyzszy niz w Strefie Euro. Wedtug danych opublikowanych przez
GUS, PKB dla Polski wzrést 0 6,8% w 2007, 5,1% w 2008 i 1,7% w 2009 r., podczas gdy PKB w Strefie Euro wzrést 0 2,8%
w 2007, 0,4% w 2008 oraz spadto 4,1% w 2009 roku (wedtug danych Eurostat).

W 2007 r. oraz w pierwszych trzech kwartatach 2008 r. koniunktura gospodarcza miata pozytywny wptyw na wyniki
dziatalno$ci catego polskiego sektora finansowego, w tym réwniez na wyniki dziatalno$ci Grupy. Wzrost gospodarczy
w Polsce doprowadzit do wzrostu zamoznoéci spoteczenstwa, co spowodowato zwiekszenie konsumpcji oraz rozwdj
dziatalnosci gospodarczej. Czynniki te w potaczeniu ze zmianami stép procentowych spowodowaly m.in.: zwigkszenie
zainteresowania zakupem nieruchomosci, co z kolei doprowadzito do wzrostu liczby udzielonych kredytéw hipotecznych oraz
zwigkszenie popytu na kredyty konsumpcyjne. Powyzsze czynniki, a takze dobra sytuacja na gietdach papieréw
wartodciowych w znaczacym stopniu przyczynity sie rdwniez do wzrostu zainteresowania klientow funduszami
inwestycyjnymi i innymi produktami inwestycyjnymi, co doprowadzito do poprawy wynikéw spétek z Grupy oferujacych te
rodzaje produktow. Wszystkie te czynniki tacznie doprowadzity do wzrostu skonsolidowanego zysku netto, jak rowniez do
wzrostu wiekszosci pozycii bilansowych Grupy.

W czwartym kwartale 2008 r. i w pierwszej potowie 2009 r. w zwigzku z wptywem Swiatowego kryzysu na polska
gospodarke, nastapito znaczace pogorszenie sie gtownych wskaznikdw gospodarczych Polski. Dynamika wzrostu PKB
ulegta znacznemu obnizeniu. Swiatowy kryzys dotknat jednak polska gospodarke w znacznie mniejszym stopniu niz
wiekszo$¢ krajow Unii Europejskiej. Juz w drugim pdiroczu nastapita wyrazna poprawa wskaznikdw gospodarczych.
Gtéwnymi przyczynami poprawy sytuacji gospodarczej Polski byt wysoki poziom wykorzystania funduszy Unii Europejskie;
dostepnych dla Polski, deprecjacja polskiej waluty oraz poziom konsumpcji wewnetrznej.

W 2010 r. obserwowana byta dalsza poprawa sytuacji gospodarczej, zarowno w Polsce, jak réwniez w krajach Unii
Europejskiej. Wg wstepnych danych szacunkowych GUS, PKB Polski wzrost w 2010 r. o 3,8%, za$ wg prognoz Eurostat
PKB w krajach Strefy Euro zwigkszyt sig 0 1,7%.
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Sytuacja na rynku nieruchomosci i rynku kredytoéw hipotecznych

Lata 2006 — 2007 charakteryzowaty sie dynamicznym wzrostem cen nieruchomosci. Bylo to spowodowane m.in.
niezaspokojonymi potrzebami mieszkaniowymi oraz stopniowym wyréwnywaniem sie cen nieruchomos$ci w Polsce i w Unii
Europejskiej. Okres ten charakteryzowat sie dynamicznym wzrostem wartosci udzielanych kredytéw hipotecznych. Miato to
istotny wplyw na wyniki bankéw nalezacych do Grupy oraz na wyniki spétki Open Finance, ktéra prowadzi dziatalno$é m.in.
w zakresie posrednictwa w sprzedazy kredytéw hipotecznych.

Swiatowy kryzys finansowy spowodowat spadek dynamiki rozwoju polskiego rynku nieruchomosci. W IV kwartale 2008 r.
i w2009 r. w zwigzku z rozwijajgcym sie kryzysem, nastapito zaostrzenie polityki kredytowej przez banki oraz ograniczenie
sprzedazy kredytdw hipotecznych. Zaostrzenie polityki kredytowej bankdéw w powigzaniu z wiekszg podazg nowych
mieszkan doprowadzity do spadku cen mieszkan obserwowanego od czwartego kwartatu 2008 r.

W 2010 r. nastgpita poprawa koniunktury gospodarczej. Rowniez banki zaczety prowadzi¢ mniej restrykcyjng polityke
kredytowa, co doprowadzito do zwiekszenia dostepnosci kredytéw hipotecznych. W 2010 r. trudno méwi¢ o jednoznacznej
tendencji w cenach mieszkan. Byly one w duzej mierze uzaleznione od atrakcyjnoSci lokalizacji oraz wielkoSci
poszczegolnych mieszkan.

Stopa bezrobocia

Na wyniki finansowe Grupy na przestrzeni okresu objetego historycznymi danymi finansowymi wplyw miata stopa bezrobocia
w Polsce. Na dzien 31.12.2007 bezrobocie ksztattowato si¢ na poziomie 11,2%, na koniec 2008 r. spadto do poziomu 9,5%,
za$ na koniec 2009 r. wzrosto do poziomu 12,1%. W | kwartale 2010 r. stopa bezrobocia rosta i na koniec marca 2010 r.
osiggnefa poziom 13,0%. W kolejnych miesigcach obnizata sie (do poziomu 11,3% w sierpniu 2010 r.), za$ po wzrostach
w kolejnych miesigcach na koniec stycznia 2011 r. osiggneta poziom 13,0%?. Poziom bezrobocia w Polsce wptywat i wptywa
na jakos¢ portfeli kredytowych bankow nalezacych do Grupy Kapitatowe;.

Stopa bezrobocia ma réwniez wptyw na wyniki spdtek ubezpieczeniowych nalezacych do Grupy. Kryzys finansowy
i zwigzany z nim wzrost bezrobocia w Polsce zwigkszyt $wiadomosé ubezpieczeniowg Polakow, co korzystnie wptynefo na
zainteresowanie produktami ubezpieczeniowymi Grupy zabezpieczajacymi ryzyko utraty pracy. Ponadto banki, dazac do
zwigkszonego poziomu bezpieczenstwa udzielanych kredytow, wymagaty od swoich klientéw dodatkowego zabezpieczenia
w postaci ubezpieczenia od utraty pracy. Z drugiej strony zmiana stopy bezrobocia wplywata i wptywa na zwigkszenie
wartoci i ilo$ci wyptacanych przez Grupe odszkodowan.

Polityka stop procentowych prowadzona przez Rade Polityki Pienigznej

Wraz z systematycznie poprawiajacq, si¢ sytuacjg makroekonomiczng Polski i zmniejszajacy sie presjq inflacyjng, Rada
Polityki Pienieznej dokonywata kolejnych obnizek stdp procentowych Wieksza czesé roku 2006 i poczatek roku 2007, to
okres niskich stop procentowych — stopa referencyjna wynosita 4,00%, stopa depozytowa NBP — 2,50%, stopa redyskonta
weksli — 4,25% i stopa kredytu lombardowego — 5,50%. Poczawszy od kwietnia 2007 r. nastapita seria podwyzek stop
procentowych, ktéra zakonczyta sie w czerwcu 2008 r. Stopy procentowe zwigkszyly sie do nastepujacych pozioméw: stopa
referencyjna — 6,00%, stopa depozytowa NBP - 4,50%, stopa redyskonta weksli — 6,25% i stopa kredytu lombardowego -
7,50%. W listopadzie 2008 roku, w zwigzku z rozwojem $wiatowego kryzysu gospodarczego, RPP rozpoczeta proces
obnizania stép procentowych. W styczniu 2011 r. nastapita pierwsza od ponad dwéch lat podwyzka stép procentowych.
Wysokos$¢ stop procentowych po tej podwyzce ksztaltuje sie na nastepujacym poziomie: stopa referencyjna — 3,75%, stopa
depozytowa NBP - 2,25%, stopa redyskonta weksli —4,00% i stopa kredytu lombardowego — 5,25%.

Utrzymywanie sie stop procentowych w 2006 r. i w | potowie 2007 r. na niskim poziomie wzmocnito perspektywy rozwojowe
polskiego rynku finansowego dzieki wigkszej przewidywalno$ci uwarunkowan prowadzenia dziatalnosci. Skutkiem nizszych
stp procentowych byta takze malejaca atrakcyjnos¢ tradycyjnych lokat bankowych, co przyciggato coraz wigkszg liczbe
0s6b do innych produktdéw finansowych i zwiekszylo szanse rozwoju innym instytucjom polskiego rynku finansowego
(gtdwnie towarzystwom funduszy inwestycyjnych). Ponadto w efekcie obnizenia stdp procentowych zmnigjszyto sie réwniez
oprocentowanie kredytow. Przystepna cena kredytow i stabilno$¢ makroekonomiczna zaowocowata zwiekszeniem
zainteresowania nie tylko tradycyjnymi kredytami, ale takze kredytami na inwestycje.

Pojawienie sie w wyniku rozwoju polskiego rynku finansowego bardzo wielu produktéw finansowych stworzyto miejsce dla
Grupy do $wiadczenia ustug w specjalistycznych segmentach rynku finansowego: niezaleznym doradztwie finansowym oraz
bankowosci prywatnej.

W okresie rosngcych stop procentowych oraz pogorszenia koniunktury giefdowej, znaczna cze$¢ klientow detalicznych
ponownie zainteresowata sie¢ bezpiecznymi lokatami bankowymi. Rentowno$¢ lokat zaczeta sie zwieksza¢ wskutek wzrostu
stop procentowych, ale rowniez w rezultacie dziatan samych bankéw, ktdre intensywnie konkurowaty o pienigdze klientow
podnoszac oprocentowanie.

T www.stat.gov.pl
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W 2011 r. oczekiwana jest kontynuacja procesu podnoszenia stép procentowych przez RPP, na co wptyw moze mieé
utrzymywanie sie wskaznika inflacji powyzej celu inflacyjnego NBP (ustalonego na poziomie 2,5%) oraz znaczna presja
inflacyjna. Dalsze ksztattowanie si¢ stop procentowych moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Grupy.

Rekomendacje nadzoru bankowego

Instytucje zajmujace sie nadzorem bankowym w Polsce (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego, a wczesniej Komisja
Nadzoru Bankowego) wydajg okresowo rekomendacje dla bankéw dotyczace réznych aspektéw dziatalnosci bankowe;.
W ostatnich latach zostaty wydane nastepujace rekomendacje:

e w2006 r. - ,Rekomendacja S dotyczaca dobrych praktyk w zakresie ekspozycji kredytowych zabezpieczonych
hipotecznie”,

« w2008 r. - Rekomendacja S () dotyczacq dobrych praktyk w zakresie ekspozycji kredytowych zabezpieczonych
hipotecznie”,

e w2010r. - ,Rekomendacja T dotyczaca dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem detalicznych ekspozycii
kredytowych”.

Ponadto w grudniu 2010 r. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego opublikowat ostateczny ksztatt nowych wymogow
adekwatnosci kapitatowej dla sektora bankowego nazywanych ,Bazylea III”. Regulacje te bedg wdrazane stopniowo w latach
2013 - 2018.

Rekomendacie te miaty i mogg mie¢ w przyszitosci wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Polityka Panstwa w zakresie podatkow oraz programéw wspierajacych budownictwo mieszkaniowe

W najblizszych latach spodziewane jest zacie$nienie polityki fiskalnej, ktorej przejawem jest chociazby podwyzka
podstawowej stawki podatku VAT od poczatku 2011 r. Rozwazane jest ponadto podniesienie sktadki rentowej, likwidacja
wybranych ulg podatkowych oraz wprowadzenie wprowadzenie podatku bankowego, ktory mégtby mie¢ istotne znaczenie
dla funkcjonowania bankéw nalezgcych do Grupy Kapitatowe;.

Z koncem 2012 r. zakonczy sie rzadowy program ,Rodzina na Swoim”, ktérego celem byto utatwienie rodzinom oraz osobom
samotnie wychowujacym dzieci zakupu lub budowy nieruchomosci. Ponadto nie jest wykluczona likwidacja ulgi budowlanej
na zakup materiatdw budowlanych (zwrot réznicy pomigdzy stawka 22% a 7%, ktéra obowigzywata przed wejsciem Polski do
Unii Europejskiej).

W zamian planowane jest wprowadzenie innych programéw wspierajgcych budownictwo mieszkaniowe, ale nie mozna
wykluczy¢, iz likwidacja wspomnianych wyzej preferencji odbije sie niekorzystnie na rynku nieruchomosci i liczbie
udzielanych kredytow hipotecznych, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki bankdw nalezacych do Grupy.

Przystapienie Polski do strefy euro

Celem strategicznym polskiego rzadu jest przystapienie Polski do strefy euro. Wedtug aktualnych prognoz nie nastapi to
wczesniej niz w 2015 r. Przystapienie do strefy euro moze mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki instytucji finansowych
funkcjonujacych na rynku polskim m.in. poprzez zmiany ryzyka walutowego oraz ryzyka stop procentowych.

Sytuacja na rynku miedzybankowym

Kryzys na rynku finansowym, za ktérego poczatek uwaza sie upadek amerykanskiego banku Lehman Brothers, w potowie
wrzesnia 2008 r., spowodowat miedzy innymi znaczacy spadek zaufania miedzy polskimi bankami. Gwattownie zmniejszyta
sig ilo8¢ transakcji na rynku miedzybankowym, w efekcie czego doszto do wybuchu wojny o depozyty klientdw detalicznych
(i znaczacy wzrost oprocentowania depozytow), ktdre miaty poprawi¢ ptynno$¢ bankéw. Spowodowato to wzrost kosztow
odsetkowych dziatalno$ci.

10.3  Szczegdlne czynniki majace wptyw na wyniki operacyjne i finansowe

Czynniki majace wplyw na wyniki operacyjne i finansowe Grupy Kapitatowej, zwigzane z podstawowg dziatalnoScig
operacyjng Grupy i podmiotéw nalezacych do Grupy zamieszczono w punkcie 10.9 Prospektu ,Analiza zyskowno$ci Grupy’”.

W okresie objetym Skonsolidowanymi Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi na wyniki operacyjne i finansowe Grupy
Kapitatowej oraz spétek z Grupy nie miaty wptywu czynniki o charakterze nadzwyczajnym lub jednorazowym, poza
wymienionymi ponizej:

2010r.

Wynik Getin Noble Banku w 2010 r. zostat obcigzony wysokim poziomem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ kredytow,
pozyczek i naleznosci leasingowych (wynik z tego tytutu byt ujemny i wyniést -1 057 275 tys. zt), co bylo spowodowane
pogorszeniem jakosci portfela kredytowego.
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W styczniu 2010 roku Getin Noble Bank dokonat zmiany metody rozliczania réznic kursowych dla celow wyliczenia
biezacego podatku dochodowego z metody podatkowej na rachunkowa. Zmiana ta prowadzi do koniecznosci rozpoznania
w przychodach i kosztach podatkowych roku 2010 réznic kursowych naliczonych w2009 roku. Zgodnie z otrzymanymi
interpretacjami prawa podatkowego rozpoznanie to obejmuje jedynie réznice kursowe, ktdre wptynety na wynik finansowy
w 2009 roku. Oznacza to, ze przy metodzie rachunkowej réznice kursowe naliczone przed 2009 rokiem nie powieksza
dochodu do opodatkowania. W wyniku powyzszej zmiany, bank rozwigzat w 2010 roku rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zwigzanego z wyzej wymienionymi réznicami kursowymi w kwocie 88 624 tys. zt.

2009 r.

Na wynik Getin Bank wptyw miaty: skup — facznie na kwote 114,5 min EUR (514 min zt) euroobligacji wyemitowanych przez
Getin Finance i ujecie jednorazowo w przychodach banku wynikajacej z tego faktu kwoty dyskonta (efekt na wynik netto:
+10,4 min zt) oraz spfata, przez podmiot zalezny od Getin Bank - Getin Finance PLC - ostatniej transzy obligacj,
wyemitowanych w maju 2007 roku, o wartosci nominalnej 350 min EUR (1 538 005 tys. zt). Dodatkowo, w 2009 roku Getin
Bank wykupit papiery wartosciowe w kwocie 155 min zt wyemitowane w ramach programu realizowanego przez BRE Bank.
W | pdiroczu 2009 roku bank rozwigzat rezerwe w wysokosci 4,8 min zt utworzong w 2007 roku w zwigzku z wyrokiem Sadu
Okregowego w Warszawie stwierdzajacym, ze bank nie uczestniczyt w praktykach ograniczajacych konkurencje
i zmieniajagcym w tym zakresie decyzje Prezesa UOKIK. Ponadto uwzglednienie wzrostu marz na rynku instrumentéw CIRS
w wycenie do ich wartosci godziwej oraz wdrozenie w |l pdtroczu 2009 roku rachunkowo$ci zabezpieczern zmienno$ci
przeptywow pienieznych dla portfela kredytéw hipotecznych indeksowanych do waluty CHF pozwolito zrealizowa¢ w 2009
roku dodatni wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej w wysoko$ci 156 min zt.

Na wynik Noble Bank w 2009 roku miato wplyw rozwigzanie czesci rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 64 100 tys. zt, w zwigzku z otrzymaniem korzystnej interpretacji z Urzedu Skarbowego, dotyczacej podatkowego
rozpoznawania roznic kursowych na kredytach walutowych.

2008 r.

Na wyniki z dziatalno$ci Getin Bank w 2008 r. miaty wptyw dochody z tytutu sprzedazy nieruchomosci (12 min zt), wyptacone
dywidendy ze spdtek, w ktdrych bank posiada udziaty (1,4 min zt), ujete w rachunku zyskéw i strat dyskonto z tytutu nabytych
obligacji o tacznej wartosci nominalnej 25 min euro wyemitowanych przez Getin Finance Plc (wynik netto plus 8,5 min z4)
oraz korekta kosztow odsetkowych zwigzana z dokonaniem nowego przeliczenia wyceny bilansowej pozyczki z BFG,
w zwigzku ze spodziewanym skréceniem terminu jej zwrotu (wynik netto minus 15,9 min zt z tytutu wzrostu kosztow
odsetkowych).

10.4 Perspektywy rozwoju i ostatnie zdarzenia

Niniejszy punkt Prospektu zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia te nie stanowigq zapewnien ani
o$wiadczen, co do wynikéw finansowych Grupy w przysztosci. Faktyczne wyniki Grupy moga rézni¢ sie w sposéb istotny od
tendencji przedstawionych lub wynikajacych z ponizszych stwierdzen dotyczacych przysztosci na skutek wystapienia wielu
czynnikéw, w tym czynnikdw omowionych ponizej oraz w pozostalych punktach Prospektu, w szczegdlnoSci w punkcie
2 Prospektu ,Czynniki ryzyka”. Inwestorzy nie powinni opiera¢ swojej decyzji inwestycyjnej w oparciu o stwierdzenia
dotyczace przyszfosci, wskazane ponizej.

Perspektywy rozwoju

Podstawowym celem Grupy jest utrzymanie wysokiego poziomu wskaznika ROE. Grupa zamierza rozwija¢ swojg
dziatalno$¢ w oparciu o istniejgce segmenty dziatalnosci: bankowos¢, zarzadzania aktywami i funduszami, posrednictwo
finansowe, leasing ubezpieczenia oraz bancassurance.

Grupa zamierza osiggnaC podstawowy cel poprzez rozwdj kanatow dystrybucji oraz pozyskanie klientéw w nowych
segmentach rynku.

Getin Noble Bank dysponuje obecnie szerokg ofertq produktowg zaréwno w zakresie finansowania, oszczedzania, jak
i inwestowania. Posiada ponadto szeroki wachlarz ustug dodatkowych oraz przedstawia bogatg oferte dla klientéw
indywidualnych, matych i Srednich przedsiebiorstw. Dziatania podejmowane przez Getin Noble Bank bedg mialy na celu,
przede wszystkim, zwiekszenie efektywnosci, a takze minimalizacje ryzyk zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalno$cia.
W IV kwartale 2010 r. Getin Noble Bank uruchomit oddziat internetowy getinOnline.pl, co powinno wplynaé na wzrost liczby
klientéw oraz poprawe sprzedazy produktéw banku. Dziatalno$¢ bankowa bedzie réwniez prowadzona poprzez Idea Bank
S.A,, ktérego oferta bedzie skierowana przede wszystkim do mikro i matych przedsigbiorstw.

W segmencie posrednictwa finansowego planowany jest rozwdj sprzedazy kredytdw hipotecznych, a takze nowoczesnych
produktow systematycznego oszczedzania oraz lokat bankowych. W najblizszym czasie oczekiwany jest wzrost sprzedazy
kredytow, na co wskazuje poprawa koniunktury gospodarczej. Wptyw na ilos¢ udzielanych kredytow moze mieé
implementacja postanowieri Rekomendacji T Komisji Nadzoru Finansowego.
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W segmencie dziatalno$ci leasingowej planowany jest dynamiczny rozwdj ustug leasingowych dla matych przedsigbiorstw
oraz przedsiebiorstw rozpoczynajacych dziatalno$é. Ustugi te sg $wiadczone przez Getin Leasing S.A. oraz Panorame
Finansow S.A. pod marka ,PF Leasing”. Dla dziatalno$ci rosyjskiej spotki Carcade istotne znaczenie moze mie¢ fakt
znacznego wzrostu konkurencji na rynku rosyjskim, w zwigzku z poprawa, sytuacji ekonomicznej. Moze to spowodowac
konieczno$¢ obnizenia cen leasingu. Dodatkowo, na wyniki tej spotki wptyw mogg mie¢ ewentualne wahania kursu dolara
amerykanskiego wzgledem rubla.

Grupa TU EUROPA zaktada dywersyfikacje obecnych kanatéw dystrybucji, koncentrujac sie na zwigkszeniu wolumenu
sprzedazy za pos$rednictwem juz istniejacych kanatdw dystrybucji, rozwijajac jednocze$nie nowe inicjatywy takie jak ,Butik
Inwestycyjny. Ubezpieczenia” dla doradcdw finansowych czy ubezpieczenia turystyczne dystrybuowane za posrednictwem
biur podrézy. W odniesieniu do wskaznikéw bezpieczenstwa nadrzedne jest zachowanie petnego pokrycia $rodkami
wtasnymi i aktywami odpowiednio marginesu wyptacalnosci i minimalnego kapitatu gwarancyjnego oraz rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Spétki Grupy TU EUROPA beda opieraty swoj rozwéj przede wszystkim na efektywnym wykorzystaniu
$rodkéw pozyskanych w ramach publicznej oferty akcji TU EUROPA oraz stalym pogtebianiu wspétpracy z sektorem
bankowym

Ostatnie zdarzenia

W dniu 08.10.2010 spétka Carcade zawarta przedwstepne umowy nabycia akcji OAO AB Kubanbank. Umowy zostaty
zawarte z aktualnymi akcjonariuszami banku i dotyczg nabycia facznie 60 514 944 jego akcji o wartosci nominainej 1 RUB
(0,10 zt) kazda, stanowigcych 75,64% kapitatu zakladowego banku, za taczng cene 36 309 tys. RUB (3 475 tys. zt ), tj. 0,60
RUB (0,06 zt) za jedng akcje.. W dniu 25.02.2011 Emitent otrzymat od spotki Carcade informacje o wydaniu w dniu
24.02.2011 przez Bank Centralny Federacji Rosyjskiej decyzji w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie przez Carcade do
100% akcji banku. W zwigzku z powyzszym spemily sie wszystkie warunki zawieszajace wynikajace z przedwstepnych
uméw nabycia 60 514 944 akcji OAO AB Kubanbank o wartosci 1 RUB kazda stanowigcych 75,64% jego kapitatu
zaktadowego zawartych przez Carcade z akcjonariuszami OAO AB Kubanbank. Nabycie akcji OAO AB Kubanbank nastapi
po zwarciu umow ostatecznych.

W dniu 10.11.2010 Getin International zawart z SIA Polimer R z siedzibg w Rydze, Lotwa umowe nabycia 3 017 akdji
zwyktych Sombelbank S.A. z siedzibg w Mifisku, Republika Biatorusi (dalej; Sombelbank) o wartosci nominalnej 3 306 tys.
BYR (3 078 zt) kazda stanowigcych 24,94% kapitatu zaktadowego Sombelbank i uprawniajacych do 3 017 (24,94%) gtosow
na walnym zgromadzeniu tej spotki. Laczna cena nabycia wyzej wymienionych akcji wyniosta 8 600 tys. EUR (33 509 tys. z),
ti. 2 851 EUR (11 107 zt) za jedng akcje. Nabycie stato sie skuteczne z chwilg jego rejestracii, ktéra nastgpita w dniu
15.11.2010 Po rejestracji nabycia Getin International posiada 12 095 (99,99%) akcji Sombelbank uprawniajacych do 12 095
(99,99%) gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki.

W dniu 18.11.2010 Getin Holding zawart umowe dotyczaca nabycia 100% akcji spotki Allianz Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie. Umowa sprzedazy akcji zostata zawarta pomiedzy Emitentem oraz jedynym akcjonariuszem banku, tj.
Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Podpisana umowa obejmuje
nabycie 93 510 (dziewie¢dziesiat trzy tysigce pieéset dziesigé) istniejacych akcji Allianz Bank Polska S.A. o wartosci
nominalnej 1tys. zt (tysigc zlotych) kazda i tacznej wartoSci nominalnej 93 510 tys. zt (dziewieédziesiat trzy miliony piecset
dziesieC tysiecy ztotych Nabywane akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego Allianz Bank Polska S.A. oraz uprawniajg do
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Allianz Bank Polska S.A. Nabycie akcji nastapi po speieniu wszystkich
zawieszajacych warunkow okreslonych w umowie, a w szczegdinosci po:

« uzyskaniu przez Emitenta, o ile bedzie to wymagane, zgody UOKIK na nabycie akcji Allianz Bank Polska S.A.,
» uzyskaniu przez Emitenta zgody KNF na nabycie akcji Allianz Bank Polska S.A.,

«  wpisaniu do rejestru przedsiehiorcow KRS wszystkich podwyzszen kapitatu zaktadowego Allianz Bank Polska S.A.
dokonanych na podstawie uchwat walnego zgromadzenia Allianz Bank Polska S.A. powzigtych przed dniem
zamknigcia transakcji.

taczna cena nabycia wskazanych w umowie akcji zostata okreslona, jako warto$¢ aktywow netto Allianz Bank Polska S.A.
pomniejszona o uzgodnione przez strony pozycje. Na dzien 30.06.2010 wartos¢ aktywow netto Allianz Bank Polska S.A.
wynosita 258 158 tys. zt (dwiescie piecdziesiat osiem milionéw sto pieédziesiat osiem tysiecy zlotych), suma uzgodnionych
przez strony odliczen wynositaby na ten dziet 118 158 tys. zt (sto osiemnascie miliondéw sto piecdziesiat osiem tysiecy
ztotych), co oznacza, Ze na wskazany dziefi cena nabycia Allianz Bank Polska S.A. wynositaby 140 min zt (sto czterdzieSci
milionéw ztotych).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 29.12.2010 uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta
o kwote nie nizsza niz 1 (jeden) zloty (,zI") oraz nie wyzszg niz 18 000 000 (osiemnaécie milionéw) ztotych w drodze emisji
nie mniej niz 1 (jednej), lecz nie wiecej niz 18 000 000 (osiemnastu milionéw) akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji serii
0 o wartosci nominalnej 1 (jeden) zt. Akcje zostang wyemitowane w trybie subskrypcji zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 2 KSH oraz zaoferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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10.5 Zrodta finansowania
Zrodta kapitatu, przeptywy pieniezne
Tabela. Struktura pasywow Grupy Kapitatowej (tys. zl)

na dzien 31 grudnia

2010 2009 2008
Zobowigzania 41918 406 89,5% 31506 187 88,6% 27211784 87,7%
Kapitat wiasny (przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 4432746 9,4% 3828 820 10,8% 3594 427 11,6%
Udziaty mniejszosci (udziaty
niekontrolujace) 503 259 1,1% 224 324 0,6% 218 473 0,7%
Kapitat wiasny ogétem 4936 005 10,5% 4053 144 11,4% 3812900 12,3%
Suma zobowiazan i kapitatu
wiasnego 46 854 411 100,0% 35559 331 100,0% 31024 684 100,0%

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010), Emitent, obliczenia wiasne

W okresie objetym Skonsolidowanymi Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi gtéwnym Zrodtem finansowania
dziatalnosci Grupy Kapitatowej byly zobowigzania. Ich udziat w ogolnej sumie bilansowej Grupy w kolejnych okresach
systematycznie sie zwigkszat i wynosit: na 31.12.2008 — 87,7%, na 31.12.2009 - 88,6% oraz na 31.12.2010 — 89,5%.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej w latach 2008 — 2010 znaczaco sie zwigkszyta. Na dzien 31.12.2010 byta wieksza
0 51,0% niz na dzier 31.12.2008. W tym okresie kapitat wtasny zwiekszyt sie 0 29,5%, za$ zobowigzania ogdtem o 54,0%.

Wzrost wartosci kapitatu wlasnego w latach 2008 — 2010 byt rezultatem przede wszystkim wzrostu pozostatych kapitatéw na
skutek akumulacji wypracowanego zysku netto. Wartos¢ kapitatu wtasnego zwiekszata sie rowniez na skutek emisji nowych
akgji:

e w2008 r. kapitat podstawowy Getin Holding zwiekszyt sie 0 1 143 tys. zt na skutek emisji 1 143 368 Akcji Serii N,

e w2009 r. kapitat podstawowy Getin Holding zwiekszyt sie 0 1 486 tys. zt na skutek emisji 1 485 627 Akciji Serii N,

e w2010 r. kapitat podstawowy Getin Holding zwiekszyt sie 0 1 369 tys. zt na skutek emisji 1 369 338 Akcji Serii N.

Z kolei wzrost zobowigzan byt spowodowany dynamicznym wzrostem zobowigzan wobec klientéw (a w szczegoinosci
depozytdw terminowych). Na koniec 2008 r. miaty one wartos¢ 20 051 998 tys. zt i stanowity 73,7% wszystkich zobowigzan
Grupy. W 2009 r. zwigkszyty sie 0 40,8% i na koniec roku miaty warto$¢ 28 241 496 tys. zt (stanowity 89,6% wszystkich
zobowigzan Grupy). W 2010 r. nastapit dalszy wzrost wartoci zobowigzan wobec klientéw (do poziomu 37 459 050 tys. zt),
natomiast ich udziat w zobowigzaniach ogdtem obnizyt sig nieznacznie do poziomu 89,4%.

W latach 2008 — 2010 uwage zwraca z kolei spadek zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych. Na koniec
2008 r. zobowigzania z tego tytulu mialy warto$¢ 2 607 069 tys. zt i stanowilty 9,6% wartoSci zobowigzan ogdtem.
W kolejnych okresach zobowigzania te systematycznie sie obnizaly (na skutek wykupu diuznych papieréw wartosciowych
przez podmioty z Grupy Kapitatowej) i na koniec 2010 r. mialy warto$¢ 109 744 tys. zt i stanowity 0,3% warto$ci zobowigzan
ogbtem.

W istotny spos6b zmniejszyty sie rowniez zobowigzania Grupy Kapitatowej wobec bankéw i innych instytucji finansowych. Na
koniec 2008 r. miaty one warto$¢ 1451 907 tys. zt i stanowity 5,3% warto$ci catkowitych zobowigzan. W ciggu 2009 r.
obnizyly sie do poziomu 822 498 tys. zt (2,6% wartoSci zobowigzan ogétem Grupy na koniec 2009 r.), za$ w 2010 r.
ponownie wzrosty i na dzien 31.12.2010 r. miaty warto$¢ 885 269 tys. zt, co stanowito 2,1% warto$ci zobowigzan ogdtem.

Istotne umowy kredytéw / pozyczek, ktorych strong sg / byty podmioty z Grupy oraz warunki emisji dtuznych papieréw
wartosciowych organizowanych przez podmioty z Grupy zostaty przedstawione w punkcie 13.10.2 Prospektu ,Istotne umowy
poza tokiem normalnym dziatalno$ci”.

Waznym miernikiem poziomu bezpieczenstwa dziatalnosci bankowej jest wspotczynnik wyptacalnosci. Stanowi on
syntetyczng ocene adekwatno$ci posiadanego przez bank kapitatu do zaangazowania w dziatalno$¢ kredytowg oraz sfere
pozabilansowg (z uwzglednieniem wag ryzyka przyporzadkowanych okreslonym grupom pozycji bilansowych
i pozabilansowych).
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Minimalny poziom wspotczynnika wyptacalnosci okre$lony przez:
*  polskie regulacje bankowe wynosi 8%,
»  ukrainskie regulacje bankowe wynosi 10%,
»  biatoruskie regulacje bankowe wynosi 8%.
W ponizszych tabelach przedstawiono wsp6tczynniki wyptacalno$ci dla bankéw nalezacych do Grupy.

Tabela. Wspétczynnik wyptacalnosci bankéw z Grupy

na dzieni 31 grudnia

2010 2009 2008
Grupa Getin Noble Bank 9,9% 1,1% -
Idea Bank 83,3% - -
Grupa Noble Bank* - 9,2% 13,8%
Grupa Getin Bank* - 11,8% 11,8%
PlusBank S.A. 23,1% 44.8% 28,6%
Sombelbank S.A. 72,3% 59,3% 59,9%

* dane przed potaczeniem Getin Banku i Noble Banku

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010)

Przeptywy pieniezne Grupy zostaly zaprezentowane w ponizsze;j tabeli.

Tabela. Przeptywy pieniezne Grupy (tys. zl)

za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia

2010 2009 2008
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 2488870 2448116 1306474
zysk (strata) netto 476 019 336 127 560 372
korekty 2012851 2111989 746 102
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (7 489) (21 608) (89 092)
wptywy 246 974 66 463 119 346
wydatki (254 463) (88 071) (208 438)
Srodki pienigzne netto z / (wykorzystane w) dziatalnosci finansowej, w tym: (1218 146) (1985 662) (1124 820)
wptywy 342113 1486 248 557
wydatki (1560 259) (1987 148) (1373377)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 1263 235 440 846 92 562
R&znice kursowe netto 1161 (9 706) (3617)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1390195 959 055 870 110
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 654 591 1390 195 959 055

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010)

W latach 2008 - 2010 przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej osiggaty wartos¢ dodatnia. W 2008 r. przeptywy w tym
semgnencie dziatalnoSci osiagnely dodatni poziom, mimo iz warto$¢ wydatkéw z tytutu udzielonych klientom pozyczek
i kredytow przewyzszata warto$¢ wptywdw z tytutu pozyskanych depozytow. W 2009 r., w zwigzku niepewng, sytuacjg
zwigzang z trwajacym kryzysem finansowym, podmioty z Grupy Kapitatowej mocno ograniczyly wysoko$¢ udzielanych
klientom pozyczek i kredytow, za$ intensywnie pozyskiwaty $rodki od klientdw, gtéwnie w formie depozytow terminowych,
dzieki czemu wptywy z tytutu pozyskanych depozytow byty znaczaco wyzsze niz wydatki z tytutu udzielonych kredytow
i pozyczek. W 2010 r. gtdwnym czynnikiem, ktéry wptynat na dodatnie saldo przeptywdw z dziatalnoSci operacyjnej byt,
podobnie jak w 2009 r., szybszy przyrost pozyskiwanych depozytow niz udzielanych kredytéw i pozyczek, a takze obnizenie
stanu papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy.

Z przeptywdw zwigzanych z dziatalno$cia inwestycyjng Grupa Kapitatowa uzyskiwata w latach 2008 — 2010 ujemne saldo,
ktére byto przede wszystkim rezultatem wigczania do Grupy nowych jednostek zaleznych oraz inwestycji rzeczowych.
Najwazniejsze inwestycje przeprowadzone przez spotki nalezace do Grupy zaprezentowano w punkcie 10.7 Prospektu
.Wydatki i nakfady inwestycyjne”.
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W 2008 r. przeptywy srodkéw pienieznych w segmencie dziatalno$ci finansowej byly ujemne, a gtéwna przyczyna byt wykup
wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych. W 2009 r. przeptywy z dziatalno$ci finansowej réwniez wykazaty saldo
ujemne, a gtéwna przyczyna, podobnie jak w roku poprzednim, byt wykup dtuznych papieréw wartosciowych oraz zaptacone
odsetki. W 2010 r. przeplywy z dziatalno$ci finansowej byly ujemne, co bylo efektem przede wszystkim wykupu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych oraz sptaty pozyczki z Bankowego Funduszu Gwarancyjnego udzielonej
w 2005 r. Getin Bankowi. Pozyczka ta stanowita jedno ze Zzrodet finansowania programu restrukturyzacji Banku
Przemystowego S.A. z siedzibg w Lodzi.

Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania

Gtownym sktadnikiem zobowigzan Grupy byly zobowigzania wobec klientow, a w szczegdlnosci wobec ludnosci. Warto$é
zobowigzan wobec ludnosci na koniec 2010 r. wyniosta 31 902 751 tys. zt i byla istotnie wyzsza niz na koniec grudnia 2008
r. Swiadczy to o sprawnym pozyskiwaniu depozytéw od klientéw indywidualnych przez banki nalezace do Grupy. W 2010 r.
widoczny jest réwniez wyrazny wzrost poziomu zobowigzan wobec podmiotéw gospodarczych.

Tabela. Struktura zobowiazan Grupy wobec klientéw wg rodzajow klientow (tys. z)

na dzien 31 grudnia

2010 2009 2008
Zobowigzania wobec podmiotow
gospodarczych 4060 744 10,8% 2763023 9,8% 1421373 71%
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 1495 555 4,0% 1012950 3,6% 975 446 4,9%
Zobowigzania wobec ludnosci 31902 751 85,2% 24 465 523 86,6% 17 655 179 88,0%
Razem zobowiazania wobec klientow 37 459 050 100,0% 28 241 496 100,0% 20 051 998 100,0%

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010), obliczenia wlasne

Gtoéwnym skfadnikiem zobowigzan wobec klientow byly depozyty terminowe. Na koniec 2010 r. ich warto$¢ wyniosta
29068 625 tys. zt, za$ ich udziat w zobowigzaniach wobec klientow ogdtem wyniést 77,6%. Mniejszy udziat
w zobowigzaniach wobec klientéw ogétem miaty Srodki na rachunkach biezacych i depozyty ,Overnight’, ktére na koniec
2010 r. stanowily 11,0% zobowigza wobec Klientdow ogdtem, a takze zobowigzania z tytulu umoéw inwestycyjnych
stanowigce na koniec 2010 r. 11,4% catkowitych zobowigzan wobec klientow.

Tabela. Struktura zobowiazan Grupy wobec klientéw wg rodzajéow zobowiazan (tys. zt)

na dzien 31 grudnia

2010 2009 2008

Srodki na rachunkach biezacych i

depozyty ,Overnight” 4118921 11,0% 4595248 16,1% 2219019 4%
Depozyty terminowe 29 068 625 77,6% 20 59 936 72,9% 15744 391 78,5%
Umowy inwestycyjne 4271042 11,4% 3086 958 11,0% 2024 601 10,1%
Pozyczki 462 0,0% - 0,0% - 0,0%
Inne ] 0.0% 2354 0,0% 3087 0,0%
EI?:sgbe'qza“'a wobec 37459 050 100.0% 28 241 496 100,0% 20 051 998 100,0%

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010), obliczenia wlasne
Gtéwnym zrédtem finansowania dziatalno$ci Grupy w najblizszym czasie bedg $rodki z pozyskanych depozytow.

Informacje na temat finansowania planowanych inwestycji zostata zawarta w punkcie 10.8 Prospektu ,Biezgce i planowane
inwestycje”.

10.6  Ograniczenie w wykorzystaniu zasobdow kapitatowych Grupy

Spotka Getin Holding oraz podmioty z jej grupy podlegaja pewnym ograniczeniom wykorzystaniu zasobow kapitatowych.

Ograniczenie to wynika z art. 348 KSH. Zgodnie z powotanym przepisem kwota przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
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oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawa lub
statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. W szczeg6Inosci
zgodnie z art. 396 KSH kwota przeznaczona do podziatu powinna byé pomniejszona o kwote obowigzkowych wpfat na
kapitat zapasowy Spétki — dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Kwota tych
obowigzkowych wptat powinna wynosi¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy.

Ponadto, zgodnie z Prawem Bankowym, Getin Noble Bank ma obowigzek utrzymywania wspéfczynnika wyptacalnosci na
poziomie co najmniej 8%. Wspdtczynnik wyptacalnodci Grupy Getin Noble Banku na dzie 31.12.2010 wynidst 9,87%.
W przypadku obnizenia wspétczynnika wyptacalno$ci ponizej wymaganego minimum zarzad Getin Noble Banku bedzie sie
musiat liczy¢ z konieczno$cig przedstawienia Komisji Nadzoru Finansowego programu naprawczego. Mimo, ze co do zasady
Komisja Nadzoru Finansowego ma mozliwo$¢ bezpo$redniej ingerencji w dziatalno$¢ Getin Noble Banku tylko w razie
przekroczenia przez bank norm ostroznosciowych wyznaczonych prawem (w szczegoinosci wspotczynnika wyptacalnosci) to
w innych wypadkach moze wydawaé zalecenia i rekomendacje nie majace charakteru wigzacego, w szczegdlnosci Komisja
Nadzoru Bankowego wydaje bankom zalecenia dotyczace wysoko$ci wyptacanych dywidend. Wysokos¢ wyptaconej
dywidendy wptywa na poziom wspdiczynnika wypfacalno$ci, a banki o zbyt niskich kapitatach w stosunku do skali
i charakteru ich dziatalno$ci moga by¢ przedmiotem szczegdlnego zainteresowania Komisji Nadzoru Finansowego.

Podobne ograniczenia dotycza Idea Bank, dla ktérego wspdtczynnik wyptacalnosci na dzien 31.12.2010 r. wyniost 83,25%.

Zgodnie z ukraifnskimi regulacjami bankowymi PlusBank S.A. jest zobowigzany do utrzymywania wskaznika wyptacalnosci
na poziomie 10%. Na dzieft 31.12.2010 wskaznik wyptacalno$ci Plus Banku wynosit 23,07 %.

Zgodnie z biatoruskimi regulacjami bankowymi Sombelbank S.A. jest zobowigzany do utrzymywania wskaznika
wyptacalnosci na poziomie 8%. Na dzien 31.12.2010 wskaznik wyptacalno$ci Sombelbanku wynosit 72,3%.

Zgodnie z ustawa z dnia 27.05.2004 o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 z p6zn. zm.) NOBLE Funds TFI
ma obowigzek utrzymywania kapitatow wiasnych (rozumianych jako suma kapitatu zaktadowego w wysokosci, w jakiej zostat
whniesiony tacznie z premig emisyjng, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile
wynika ze zaudytowanego sprawozdania finansowego) na poziomie nie nizszym niz 25% roznicy pomiedzy wartoscig
kosztéw ogdtem a wartoscig zmiennych kosztéw dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym, z zastrzezeniem
iz: (i) NOBLE Funds TFI zobowigzane jest utrzymywaé kapitaty wtasne na poziomie nie nizszym niz rownowartos¢ w zlotych
730 tys. EUR na dzien poprzedzajacy dzien ztozenia w KNF wniosku o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci.

Ponadto Zarzady spétek z segmentu ubezpieczeniowego, rekomendujac wyptate dywidendy, kieruja sie koniecznoscia
zapewnienia w najblizszej przysztoci odpowiedniej, zgodnej z polityka spétek nadwyzki Srodkdw wiasnych na pokrycie
marginesu wyptacalno$ci, odpowiedniego poziomu pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami oraz kapitatu
niezbednego do rozwoju spofek.

NOBLE Securities S.A. jako dom maklerski, jest obowigzany do spetniania wymogdw w zakresie adekwatno$ci kapitatowej
i wymogdw kapitatowych zgodnych z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 18.11.2009 w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego (Dz.U. Nr 204,
poz. 1571, z pdzn. zm.), Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 23.11.2009 w sprawie okre$lenia szczegétowych
warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu
wewnetrznego (Dz.U. Nr 204, poz. 1579), a takze zgodnie z regulacjami wewnetrznymi NOBLE Securities S.A. w zakresie
sposob6w i metod szacowania kapitatu wewnetrznego.

10.7 Wydatki i naklady inwestycyjne

W okresie objetym Skonsolidowanymi Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi Grupa poniosta nastepujace wydatki na
inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne:

Tabela. Inwestycje Grupy

za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia

2010r. 2009 r. 2008 r.
wartos¢ (tys. wartos¢ (tys. wartos¢ (tys.

pa)) struktura (%) pa)) struktura (%) z) struktura (%)

WartoSci niematerialne 11811 12,7% 26 963 41,6% 21660 19,5%
Rzeczowe $rodki trwate 71719 77,2% 30174 46,5% 84138 75,7%
- grunty, budynki i budowle 17 227 18,5% 10329 15,9% 34015 30,6%

- urzadzenia techniczne i maszyny 32308 34,8% 12517 19,3% 23638 21,3%

— $rodki transportu 15795 17,0% 2847 4,4% 10 146 9,1%

- inne $rodki trwate 6389 6,9% 4 481 6,9% 16 339 14,7%
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Razem inwestycje zakoriczone 83530 89,9% 57137 88,1% 105 798 95,2%
Srodki trwate w budowie 9338 10,1% 7697 11,9% 5359 4,8%
Razem naklady inwestycyjne 92 868 100,0% 64 834 100,0% 111157 100,0%

Zrédto: Emitent

W latach 2008 - 2010 wigkszo$¢ wydatkow inwestycyjnych byta przeznaczona na zakup $rodkéw trwatych. W najwiekszym
stopniu byly to wydatki zwigzane tworzeniem placdwek i z rozbudowg, sieci sprzedazy Getin Noble Banku oraz Open
Finance. Czg$¢ wydatkéw obejmowata prace zwigzane z rozwojem systemoéw informatycznych.

Tabela. Zrédta finansowania inwestycji Grupy

za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia

2010r. 2009 r. 2008 .
wartos¢ (tys. wartos¢ (tys. wartos¢ (tys.
pa)) struktura (%) pa)) struktura (%) z) struktura (%)
Srodki wiasne: 86819 93,5% 63283 97,6% 109 386 98,4%
Srodki obce, w tym: 6049 6,5% 1551 2,4% 17711 1,6%
- leasing 6049 6,5% 1551 2,4% 17711 1,6%
Razem zrédta finansowania 92 868 100,0% 64 834 100,0% 111157 100,0%

Zrédto: Emitent

Najwazniejszymi inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate Grupy byly:

Getin Noble Bank

Najwazniejsze inwestycje prowadzone przez Getin Noble Bank obejmowaly prace zwigzane z rozwojem systemdw
informatycznych (m.in. rozwdj systemu DEF3000, system do zarzadzania wnioskami kredytowymi, oprogramowanie
INFOLINIA, Aplikacia OPEN Online - bankowos$¢ internetowa, zakup sprzetu komputerowego, zakup licencji na
oprogramowanie komputerowe, m.in. System Franczyzowy GETIN AGENT, licencja Hurtownia Danych) oraz prace
zwigzane z tworzeniem placéwek oraz rozbudowg sieci sprzedazy (m.in. dostosowanie pomieszczen,do potrzeb placéwek
bankowych, zakup sprzetu komputerowego oraz samochodow). Wszystkie realizowane inwestycje byly finansowane ze
Srodkéw wiasnych.

Spoérod naktaddw o jednostkowej wartoci powyzej 1 min zt najistotniejsza grupe stanowity:
« licencje — o wartosci 15 087 tys. zt, inwestycje prowadzone w latach 2007-2010,
e serwery i macierze dyskowe — o wartosci 14 814 tys. zt, inwestycje prowadzone w latach 2008-2010,
«  systemy komputerowe — o wartosci 5 652 tys. zt, inwestycje prowadzone w latach 2006-2008,
e oprogramowanie — o wartosci 5 075 tys. zt, inwestycje prowadzone w latach 2008-2010,
¢ naklady w obcym Srodku trwatym — o wartoSci 10 454 tys. zt, inwestycje prowadzone w latach 2007-2010,
*  budynek mieszkalny — o warto$ci 1 857 tys. z}, inwestycja prowadzona w 2009 r.

Open Finance

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Open Finance w analizowanym okresie. najwieksza cze$¢ $rodkéw inwestycyjnych
przeznaczana byta na otwieranie nowych oddziatéw. Na dzier 31.12.2010 Open Finance posiadat tacznie 95 oddziatow
w catej Polsce.

W 2008 r. Spdtka dokonata gtéwnie inwestycji w otwarcie i wyposazenie 9 nowych badz powiekszenie i doposazenie
istniejacych oddziatéw Open Finance oraz 9 oddziatéw Open Direct w tacznej kwocie 5332 tys. zt oraz w maszyny
i urzadzenia w kwocie 1115 tys. z. Inwestycje w wartosci niematerialne w 2008 r. wyniosty 1 449 tys. zt i obejmowaty
gtéwnie wydatki na oprogramowanie oraz stworzenie od podstaw serwisu internetowego Spétki.

W 2009 r. najistotniejsze inwestycje Open Finance to, podobnie jak w latach poprzednich, naklady na otwarcie
i wyposazenie 5 nowych badz powigkszenie i doposazenie istniejacych oddziatow Open Finance oraz 14 oddziatow Open
Direct w tacznej kwocie 2 368 tys. zt. Wydatki na zakup samochoddw osobowych w 2009 r. wyniosty 2 128 tys. zt. Inwestycje
w maszyny i urzadzenia na taczng kwote 1.840 tys. zt obejmowaly zakup przede wszystkim sprzetu komputerowego
w kwocie 1 605 tys. zt. Inwestycje w warto$ci niematerialne w 2009 r. wyniosty 1 369 tys. zt i obejmowaty gtéwnie wydatki na
nowe oprogramowanie oraz rozwoj nowo powstatego serwisu internetowego.
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W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2010 Open Finance ponidst faczne naktady w kwocie 4 239 tys. zt. Inwestycje
wtym okresie objety otwarcie i wyposazenie 20 nowych oddziatéw (w tym kolejnych 10 oddziatbw Open Direct) badz
powigkszenie i doposazenie istniejacych oddziatow W okresie tym Open Finance dokonat réwniez inwestycji w maszyny
i urzadzenia w kwocie 2 328 tys. zt dokonujac gtéwnie zakupu sprzetu komputerowego. Dokonano réwniez inwestycji
w warto$ci niematerialne w wysokosci 2 669 tys. zt wynikajacych m.in. z dalszego rozwoju i zakupu oprogramowania.

NOBLE Securities S.A.

Gtéwne inwestycje w spotce NOBLE Securities S.A. dotyczg nabycia warto$ci niematerialnych i prawnych. Najwazniejszq
inwestycjq w okresie objetym Skonsolidowanymi Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi byt rozwéj programu Sidoma
stuzacego do obstugi transakcji gietdowych, ktdry jest uzytkowany przez wszystkie oddziaty NOBLE Securities S.A.
Inwestycja byta prowadzona w okresie od 1.12.2008 do 31.12.2010 a jej warto$¢ wyniosta 1663 tys. zt. Inwestycja byta
finansowana ze $rodkdw wiasnych spétki.

TU EUROPA

W analizowanym okresie 2008-2010 gtéwne inwestycje Grupy TU EUROPA zwigzane byly z zakupem niematerialnych
i prawnych, $rodkéw transportu oraz innych rzeczowych Srodkow trwatych.

W 2008 roku naktady dotyczyly zakupdw $rodkéw transportu, sprzetu i oprogramowania komputerowego, mebli i innych
przedmiotdw za taczng wartos¢ okoto 2 667 tys. zt.

W 2009 roku nakfady inwestycyjne ksztattowaty sie na poziomie 1734 tys. zt i byly przeznaczone na zakup $rodkéw
transportu oraz sprzetu komputerowego wraz z niezbednym oprogramowaniem.

W 2010 roku naktady inwestycyjne ksztaltowaty sie na poziomie 3 228 tys. zt i byly przeznaczone na zakup $rodkéw
transportu oraz zakup sprzetu informatycznego wraz z niezbednym oprogramowaniem a takze na licencje dotyczace
oprogramowania informatycznego.

Zbiorcze zestawienie naktadéw kapitatowych Grupy przedstawia ponizsza tabela:

Inwestycje kapitatowe Getin Holding, Getin Noble Bank, Getin International S.a.r.l., Getin International S.A., Carcade
000, TU EUROPA, PlusBank S.A. w latach 2008 — 2010 oraz w okresie od 1.01.2011 do Daty Prospektu (w tys. z})

od 01.01 do Daty Prospektu za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
Getin Holding 2011 2010 2009 2008
inwestycje:
Getin Noble Bank - 1 49 834 171 185
TU EUROPA - - 280 823
Carcade OO0
PlusBank S.A. - - - 11
Getin International S.a.r.l. -
Getin International S.A. - - - 118 922
Getin International Polska sp. z 0.0. - -
Panorama Finansow S.A. - 3152 - 500
DM Polonia Net S.A. - - - 11917
Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA) - 134 026 4030
MW Trade S.A. - 27097 -
Razem - 164 276 54 144 303 358
od 01.01 do Daty Prospektu za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
Getin Noble Bank 2011 2010 2009 2008
inwestycje:
Getin Leasing S.A. - - 25165 -
Noble Concierge sp. z 0.0. - 469
Introfactor S.A. - 8000 - 500
NOBLE Securities S.A. - - 11989
GMAC Bank Polska S.A. - 132218
Razem - 140 218 37 154 969
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od 01.01 do Daty Prospektu

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia

Getin International S.A. 2011 2010 2009 2008
inwestycje:
Getin International S.a.r.l. - 48 604 3539 85419
SC Perfect Finance s.r.| - 12 - 252
SF Gwarant Plus sp. z .0.0. - 2893 29525 6 366
Akkord Plus - - - 4517
Carcade Plus - - - 1104
Razem - 51509 33064 97 658
od 01.01 do Daty Prospektu za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
Getin International S.a.r.l. 2011 2010 2009 2008
inwestycje:
Sombelbank S.A. - 51489 - 3289
Akkord Plus - - - 19 854
Getin International Polska sp. z 0.0. - - - -
Razem - 51489 - 52748
od 01.01 do Daty Prospektu za okres 12 miesiecy zakorniczony dnia 31 grudnia
Carcade 000 2011 2010 2009 2008
inwestycje:
SF Gwarant Plus sp. z 0.0. - - 3665 -
Razem - - 3665 -
od 01.01 do Daty Prospektu za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia
TU EUROPA 2011 2010 2009 2008
inwestycje:
TU na Zycie EUROPA 100 000 160 000 20000 70000
Razem 100 000 160 000 20000 70000
od 01.01 do Daty Prospektu za okres 12 miesiecy zakorniczony dnia 31 grudnia
PlusBank S.A. 2011 2010 2009 2008
inwestycje:
Akkord-Plus sp. z 0.0. - - - 255
Carcade Plus sp. z 0.0. - - - 11
Spotka Finansowa Gwarant Plus sp. z 0.0. - - - 1
Razem - - - 267

Zrodfo: Emitent

Gtéwne transakcje Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzane z inwestycjami kapitatowymi dokonane w latach 2008 — 2010 oraz
w okresie od 1.01.2011 do Daty Prospektu:

¢ Wdniu 16.01.2008 PlusBank z siedzibg w Iwano-Frankowsku na Ukrainie objat w Akkord-Plus z siedzibg w Kijowie
na Ukrainie udzialy, stanowigce 19% w kapitale zaktadowym Akkord-Plus i uprawniajacy do takiej samej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu.

e W dniu 23.01.2008 Getin International S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu zawart umowy nabycia akcj,
stanowigcych 75,04% udziatu w kapitale zaktadowym Sombelbank S.A. Nabycie nastapito odpowiednio: od
POLIMER-R. sp. z 0.0. z siedzibg w Rydze na totwie - 3760 akcji zwyktych imiennych oraz od Baltintrade
sp. z 0.0. z siedzibg w Rydze na totwie - 1 akcja zwykta imienna.

e W dniu 23.01.2008 podwyzszony zostat kapitat zakltadowy Getin International S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu,
poprzez emisje 262 113 nowych udziatéw. Getin Holding objat w podwyzszonym kapitale 81 585 udziatow. Udziat
Getin Holding w kapitale zaktadowym Getin International S.a.r.l. zmniejszyt si¢ do 75% kapitatu zaktadowego, tj. do
541 585 udziatéw, w zwigzku z objeciem pozostatych 180 528 udziatéw w podwyzszonym kapitale przez spotke
Langholm Trading Limited LLC z siedzibg w Nikozji, Cypr. W dniu 14.02.2008 Getin Holding zbyt na rzez Getin
International S.A. wszystkie posiadane przez siebie udziaty w Getin International S.a.r.l. w liczbie 541 585.
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W dniu 15.02.2008 walne zgromadzenie wspolnikow spétki S.C. Perfect Finance S.r.l. z siedzibgq w Bukareszcie,
Rumunia podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki, poprzez emisje 233 nowych udziatdw. Wszystkie
nowowyemitowane udziaty zostaty objete przez Getin International S.A. i stanowity 69,97% w kapitale zaktadowym
tej spotki. Rejestracja podwyzszonego kapitatu nastapita w dniu 28.03.2008.

W dniu 22.02.2008 powotana zostata przez Getin International S.A. siedzibg we Wroctawiu oraz PlusBank S.A.
nowa spdtka pod firmg Carcade Plus sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie na Ukrainie o kapitale zaktadowym 2 525 tys.
UAH. Getin International S.A. objat w niej udziat, stanowigcy 99% jej kapitatu zaktadowego, za$ PlusBank S.A.
objat udziat, stanowiacy 1% w kapitale zaktadowym tej spotki.

W dniu 5.02.2008 Sad Gospodarczy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego TU na Zycie EUROPA dokonanego uchwatg walnego zgromadzenia z dnia
27.11.2007 poprzez emisje 200 000 akcji zwyktych imiennych,. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale objete
zostaly przez TU EUROPA

W dniu 11.02.2008 Getin International S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu zwiekszyt posiadany przez siebie udziat
w kapitale zaktadowym Akkord Plus sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie, Ukraina nabywajac:

0 od spotki Nemung Overseas Limited z siedzibg na Cyprze udziat stanowiacy 46,9% kapitatu
zaktadowego Akkord Plus.

0 od spdtki Selena Trading Group Ltd z siedzibg w Tortoli, Brytyjskie Wyspy Dziewicze udziat stanowigcy
19,6% kapitatu zaktadowego Akkord Plus.

0 od Pana Siergieja Ostapienko udziat stanowiacy 3,5% kapitatu zaktadowego Akkord Plus.

Po przeprowadzeniu transakcji Getin International S.a.r.l. posiadat udziaty stanowigce 81% kapitatu zaktadowego
Akkord Plus. Pozostate udziaty stanowiace 19% kapitatu zaktadowego tej spotki posiadat PlusBank S.A.

W dniu 15.02.2008 w ramach subskrypcji prywatnej Getin Holding objgt 11874 999 akcji na okaziciela
serii E wyemitowanych przez Getin International S.A. z siedzibq we Wroctawiu, ktére w catoci pokryt wktadem
pienieznym w wysokosci 118 750 tys. zt. Nadzwyczajne walne zgromadzenie Getin International S.A. w dniu
4.04.2008 uchylito uchwate o podwyzszeniu kapitatu z 15.02.2008 podejmujac jednoczesnie uchwaly o obnizeniu
kapitatu o kwote 113 800 tys. zt, tj. do kwoty 28 450 tys. zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej jednej akcji
z10 zt do 2 zt oraz podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 113 801 tys. zt wdrodze emisji w trybie
subskrypcji prywatnej 56 900 499 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 2 zt kazda. Cena
emisyjna za jedng akcje, ustalona zostata na 2,09 zt. Wszystkie nowowyemitowane akcje objat Getin Holding
pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym w wysoko$ci 118 922 tys. zt. Podwyzszony kapitat zarejestrowany
zostat w dniu 14.05.2008.

W dniach od 5.03.2008 do 31.12.2008 Getin Holding nabyt tacznie 2 787 289 akcji spotki Dom Maklerski Polonia
Net S.A. z siedzibg w Krakowie, stanowigcych 79,76% kapitatu zaktadowego DM Polonia Net S.A. (obecnie
NOBLE Securities S.A.) i uprawniajacych 10 328 593 gtosow (82,73%) na jej walnym zgromadzeniu.

W dniu 11.03.2008 nadzwyczajne walne zgromadzenie Sombelbank S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji 5 753 akcji,. Po dokonanej w dniu 14.04.2008 rejestracii, kapitat zakladowy tej spdtki
dzieli sie na 10 765 akcji. Liczba akcji posiadanych przez Getin International S.a.r.l. w Sombelbank S.A. wzrosta do
8 079, co stanowi 75,049% kapitatu zaktadowego tego banku.

W dniu 17.04.2008 Getin International S.A. siedzibg we Wroctawiu i PlusBank S.A. z siedzibg w Iwano-Frankowsku
na Ukrainie zawigzaly spdtke pod firmg Spotka Finansowa Gwarant Plus sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie, Ukraina
o kapitale zaktadowym 3283 tys. UAH. Getin International S.A. objat udziat stanowigcy 99,9% kapitatu
zaktadowego tej spotki, 0 wartosci nominalnej 3 279 tys. UAH, a PlusBank S.A. udziat stanowigcy 0,1% w kapitale
zaktadowym tej spdtki o wartosci nominalnej 3 tys. UAH.

W dniu 17.04.2008 zawarto umowe pomiedzy Getin International S.A. i PlusBank S.A., w wyniku ktorej, PlusBank
S.A. sprzedat na rzecz Getin International S.A. 14,78% udziatu w spdtce Accord Plus sp. z 0.0.

W dniu 09.06.2008 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy wpisat do Rejestru
Przedsiebiorcow KRS zawigzang przez Getin Holding w dniu 02.04.2008 spotke Panorama Finanséw S.A.
z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy tej spotki wynosi 500 tys. zt i dzieli sie na 500 akcji zwyklych
imiennych. Getin Holding objat wszystkie akcje tej spoki.

W dniu 30.06.2008 Sad Gospodarczy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego TU na Zycie EUROPA dokonanego uchwatg walnego zgromadzenia z dnia
10.04.2008 poprzez emisje 200 000 akcji zwyktych imiennych. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale objete
zostaty przez TU EUROPA.
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W dniu 31.07.2008 utworzona zostata nowa spétka w Grupie Noble Bank pod firmg Introfactor S.A. z siedzibg
w Warszawie. Noble Bank objat w niej 50 tys. akcji, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
100 % gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.

W dniu 23.07.2008 Getin Holding zawart z Getin International S.A. umowe cesji, na mocy ktorej przeniést na rzecz
Getin International S.A. prawa i obowigzki wynikajace z umowy "Put and Call Option Agreement" zawartej w dniu
23.01.2008 z Langholm Ltd. i aneksowanej w dniu 5.02.2008, a dotyczacej opcji zakupu 180 528 udziatow w Getin
International S.a.rl. W dniu 5.08.2008, w wykonaniu tej umowy, nastapito przeniesienie wiasnosci udziatow
w Getin International S.a.r.l. na Getin International S.A.

W dniu 23.07.2008 nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce Gwarant Plus o kwote 1 455 tys. UAH.
Podniesienie kapitatu zostato objete przez Getin International S.A w wyniku czego udziat Getin International S.A.
w kapitale zaktadowym tej spotki wzrost do 99,98%. Udziat PlusBank S.A. w kapitale zakladowym Gwaranta Plus
spadt z 0,1% do 0,02% kapitatu zaktadowego.

W dniu 27.08.2008 nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdtce Noble Concierge sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie poprzez emisje 800 nowych udziatdw. Wszystkie udziaty objete zostaly przez Noble Bank z siedzibg
w Warszawie.

W dniu 29.10.2008 Sad Gospodarczy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego TU na Zycie EUROPA dokonanego uchwatg walnego zgromadzenia z dnia
30.06.2008 poprzez emisje 500 000 akcji zwyktych imiennych. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale objete
zostaty przez TU EUROPA.

Na skutek prowadzonego skupu akcji oraz rejestracji w dniu 28.04.2008 (w drodze emisji 20 min akgji serii Z) oraz
w dniu 31.12.2008 (w drodze emisji 10 min akcji serii AA) podwyzszen kapitatu Getin Bank, zwiekszyt sie udziat
Getin Holding w kapitale zaktadowym Getin Bank do 99,55%, dajac prawo do 248 043 171 gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki.

W zwigzku z prowadzonym przez Spétke skupem akcji Noble Bank, w trakcie 2008 r. udziat Getin Holding
w kapitale zaktadowym tego banku zwiekszyt sie do 73,64%, dajac prawo do 158 458 666 gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

W 2008 r. Getin Holding dokonat zakupu akcji TU EUROPA z siedzibg we Wroctawiu, na skutek czego zwigkszyt
sie udziat Getin Holding w kapitale zaktadowym TU EUROPA z 99,69% do 99,77%, dajac prawo do 7 858 014
gtosow na jej walnym zgromadzeniu.

W dniu 28.01.2009 na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia udziatowcéw Accord Plus sp. z 0.0. nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 3 080 000 UAH. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale objete
zostaly przez Getin International S.A.

W dniu 11.02.2009 Getin Bank nabyt od spdtki LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 7 018 akcji zwyklych
imiennych spotki Getin Leasing S.A. z siedzibg we Wroctawiu, stanowigcych 93,18% kapitatu zakladowego
i uprawniajacych do 7 018 (93,18%) gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Ostateczne rozliczenie nastapito
12.08.2010.

W dniu 29.05.2009 Sad Rejonowy Katowice - Wschdd, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Getin Bank z siedzibg w Katowicach dokonane poprzez emisje
10 min akcji zwyklych imiennych serii AB o warto$ci W ramach wyzej wymienionej emisji Getin Holding objat
9965 779 akcji serii AB. Laczna liczba akcji Getin Banku po podwyzszeniu wynosita — 259 152 611, z czego Getin
Holding posiadat 258 008 950 (99,56%) akcji.

W wyniku transakcji zawartych na podstawie uméw z dnia 13.07.2009 Getin Holding zbyt na rzecz Noble Bank
i Getin Bank po 785 200 akcji zwyktych na okaziciela TU EUROPA, stanowigcych po 9,97% kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 9,97% gltoséw na walnym zgromadzeniu kazdy z tych podmiotow. W wyniku powyzszych
transakcji, na dzien 31.12.2009 Spotka posiadata bezposrednio 6 288 414 akcji TU EUROPA, stanowigcych
79,85% kapitatu zaktadowego, oraz posrednio, przez Getin Bank i Noble Bank, 1 570 400 akcji stanowigcych
19,94% kapitatu zaktadowego.

W dniu 12.08.2009 Getin Holding, w wykonaniu opcji kupna akcji Fiolet PDK (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA), nabyt od spotki LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 39 900 akcji zwyktych imiennych spétki
Fiolet PDK (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) z siedzibg we Wroctawiu, stanowigcych 7,20% kapitatu
zaktadowego. Po zawarciu wyzej wymienionej transakcji udziat Getin Holding w kapitale zaktadowym Fiolet PDK
(obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) wynosit 32,80%.

W dniu 13.08.2009 zawarta zostata warunkowa umowa zbycia na rzecz Noble Bank wszystkich 2 787 289
posiadanych przez Getin Holding akcji imiennych NOBLE Securities S.A., stanowigcych 79,76% kapitatu
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zaktadowego i uprawniajacych do 10 328 593 (82,73%) gtosow na walnym zgromadzeniu NOBLE Securities S.A.
Przeniesienie prawa wtasnosci akcji NOBLE Securities S.A. na Noble Bank nastapito w dniu 17.11.2009.

Na skutek rejestracji w dniach 17.03.2009, 23.04.2009 oraz 27.07.2009 podwyzszen kapitatu zaktadowego spotki
Gwarant Plus, odpowiednio, o kwoty:

o 7700tys. UAH w wyniku objecia udziatéw przez Carcade, kapitat Gwarant Plus po podwyzszeniu
wynosit 22.007.630,00 UAH, z czego Getin International S.A. posiadata 64,997% udziatéw, Carcade
posiadata 34,988% a PlusBank S.A. 0,015%,

o 30800tys. UAH w wyniku objecia udziatéw przez Getin International S.A., kapitat Gwarant Plus po
podwyzszeniu wynosit 52.807.630,00 UAH, z czego Getin International S.A. posiadata 85,413%,
Carcade posiadata 14,581%, a PlusBank S.A. 0,006%; oraz

0 43016tys. UAH w wyniku objecia udziatéw przez Getin International S.A., kapitat Gwarant Plus po
podwyzszeniu wynosit 95.823.645 UAH, z czego Getin International S.A. posiadata 91,961% udziatu
w kapitale zaktadowym, PlusBank S.A. posiadat 0,003%,a Carcade - 8,036%.

W dniu 07.07.2009 Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
TU na Zycie EUROPA poprzez emisje 200 000 akcji zwyktych imiennych, ktére zostaty objete przez TU EUROPA.

W dniu 20.10.2009 jedyny udziatowiec spotki Getin International S.a.r.l., tj. Getin International S.A. podjat decyzje
o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Getin International S.a.r.l. poprzez emisje¢ 33 600 nowych udziatow.
Wszystkie nowowyemitowane udziaty zostaly objete, w zamian za wktad pieniezny, przez Getin International S.A.

W dniu 8.12.2009 Noble Bank zawart z GMAC Inc. z siedzibg w Wilmington, Delaware, Stany Zjednoczone
Ameryki umowe nabycia 100%, tj. 9 872 629 akcji spotki GMAC Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Cena
nabycia zostata ustalona jako 95% wartosci ksiegowej wskazanej w zbadanym sprawozdaniu finansowym banku
na dzien zamkniecia transakcji. Zamkniecie transakgji i przej$cie wtasnosci wyzej wymienionych akcji GMAC Bank
Polska S.A. (obecnie Idea Bank S.A.) na Noble Bank nastapito w dniu 30.06.2010.

W dniu 10.03.2010 zostaly zarejestrowane zmiany w statucie Gwarant Plus dotyczace podniesienia jej kapitatu
zaktadowego o kwote 7 990 tys. UAH. Udziat w podwyzszonym kapitale zostat objety przez Getin International
S.A. Po dokonanym podniesieniu, udziat poszczegoinych udziatowcow spdtki przedstawia sie nastepujaco: Getin
International S.A. - 92,58%, Carcade - 7,417%, PlusBank S.A. - 0,003%.

W dniu 30.03.2010 zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zakladowego Sombelbank S.A., dokonane
w wyniku emisji 1 331 akcji zwyktych. Akcje nowej emisji objat Getin International s.a.r.l. - 999 akcji oraz POLIMER
R - 332 akcje. Udziat Getin International S.a.r.l. po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego pozostat na poziomie
75,05% kapitatu zaktadowego banku.

W dniu 20.04.2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TUnZ EUROPA podjgto uchwate w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji 600 tys. akcji zwyktych imiennych serii G. Wszystkie
wyzej wymienione akcje zostaly objete przez TU EUROPA. PodwyZzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej w dniu 9.07.2010.

W dniu 12.05.2010 dokonano podniesienia kapitatu zakladowego spétki Getin International S.a.r.l. poprzez emisje
140 tys. nowych udziatéw. Wszystkie udziaty zostaty objete i optacone w catosci przez jedynego udziatowca spotki
— Getin International S.A.

W dniu 15.06.2010 Getin Holding zawart z akcjonariuszami spétki MW Trade S.A. umowy zobowigzujace do
nabycia, tacznie, nie wiecej niz 4 298 301 akcji MW Trade S.A. stanowigcych 52,49% kapitatu zaktadowego tej
spotki. Wyzej wymienione umowy zawarte zostaty z Panem Marcinem Mandziakiem, Panig Alicjg Szulc, Panig
Bogumitg Szulc oraz z Panem Rafatem Wasilewskim. W wyniku realizacji ogtoszonego w dniu 17.06.2010
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz do 5404 476 akcji spotki MW Trade S.A. uprawniajacych do 66%
ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, w dniu 3.08.2010 Getin Holding nabyt 4 298 301 akcji spotki
MW Trade S.A. Nabyte akcje stanowig na dzien 31.12.2010 51,97% kapitatu zakladowego MW Trade S.A.
i uprawniajg do 51,97% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.

W dniu 30.06.2010 Getin Noble Bank nabyt 9 872 629 akcji imiennych GMAC Bank Polska S.A. (obecnie Idea
Bank S.A.) stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spdtki. Umowa sprzedazy akcji zostata zawarta pomiedzy
Getin Noble Bank oraz jedynym akcjonariuszem tej spotki, tj. GMAC Inc. z siedzibg w Wilmington Delaware, Stany
Zjednoczone Ameryki.

W dniu 2.08.2010 Getin Holding zawart ze spotkg Polish Purple Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu
umowe nabycia 56 127 (10,13%) akcji zwyktych imiennych spotki Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA) Zamknigcie transakcji i przejscie wiasno$ci wyzej wymienionych akgji Fiolet PDK S.A. (obecnie
Powszechny Dom Kredytowy SA) nastapito w dniu 20.08.2010. Po zamknieciu transakcji Getin Holding posiadat
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237 864 (42,94%) akcje Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) uprawniajace do 237 864
(42,94%) gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki.

W dniu 06.10.2010 dokonano podniesienia kapitatu zaktadowego spdtki Getin International S.a.r.l. w drodze emis;ji
346 tys. nowych udziatdw. Wszystkie nowowyemitowane udziaty zostaty objete ioptacone w catosci przez
jedynego udziatowca spdtki — Getin International S.A. Po dokonanym podwyzszeniu Getin International S.A.
posiada 1 241 713 udziatéw, co stanowi 100% kapitatu Getin International S.a.r.l.

W dniu 7.10.2010 Getin Holding zawart umowy nabycia tacznie 316 136 akcji zwyklych imiennych spotki Fiolet
PDK (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA), stanowigcych 57,06% kapitatu zaktadowego Fiolet PDK S.A.
(obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) i uprawniajacych do 316 136 (57,06%) gtosow na walnym
zgromadzeniu tej spotki. Na podstawie wyzej wymienionych uméw Spétka nabyta:

0 od Pana Leszka Czarneckiego 31 690 (5,72%) akcji Fiolet PDK (obecnie Powszechny Dom Kredytowy
SA);

0 od spotki LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 195031 (35,20%) akcji Fiolet PDK (obecnie
Powszechny Dom Kredytowy SA);

0 od spotki RB Investcom sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 89 415 (16,14%) akcji Fiolet PDK (obecnie
Powszechny Dom Kredytowy SA).

Po zamknieciu transakcji nabycia Getin Holding posiadat 554 tys. (100%) akcji Fiolet PDK (obecnie Powszechny
Dom Kredytowy SA) uprawniajacych do 554 tys. (100%) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej spétki.

W dniu 15.10.2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TU na Zycie EUROPA uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spdtki o kwote 100 min zt w wyniku emisji 1 min akcji zwyktych imiennych. Wszystkie wyzej
wymienione akcje zostaty objete przez TU EUROPA. TU EUROPA finansowata akcje wyemitowane przez TU na
Zycie EUROPA ze $rodkow wiasnych.

W dniu 21.10.2010 Getin Holding zawart ze spétkg Open Finance S.A. umowe nabycia 500 (100%) akcji spotki
Panorama Finanséw S.A. W dniu 29.10.2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Panorama Finanséw
S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji 3 tys. akcji serii B. Wszystkie akcje
nowej emisji zostaly objete przez Getin Holding. Jednocze$nie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate przedmiocie rozszerzenia przedmiotu dziatalno$ci spétki o dziatalno$¢ leasingowa,

W dniu 10.11.2010 Getin International S.a.r.l. zawart z SIA Polimer R z siedzibg w Rydze, Lotwa umowy nabycia
3017 akcji zwyklych Sombelbank S.A., stanowigcych 24,94% kapitatu zakladowego Sombelbank S.A.
i uprawniajacych do 3 017 (24,94%) gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Po dokonanej w dniu 15.11.2010
rejestracji nabycia Getin International S.a.r.| posiada 12 095 (99,99%) akcji Sombelbank uprawniajacych do 12 095
(99,99%) gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spoki.

W dniu 29.11.2010 zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Sombelbank o kwote 15 333 min
BYR w drodze emisji 4 638 akcji zwykiych. Wszystkie wyzej wymienione akcje zostaty objete przez Getin
International Sarl.

W dniu 30.11.2010 Open Finance S.A. dokonat zbycia na rzecz Iguana Investments Sp. z 0.0. 100% akcji spotki
Open Finance MIL z siedzibg w Dublinie.

W dniach 20.12.2010 i 24.12.2010 zarejestrowane zostaly podwyzszenia kapitatu zaktadowego SC Perfect
Finance o kwoty, odpowiednio, 12 877 tys. RON oraz 65 tys. RON. W ramach wyzej wymienionych podwyzszen
Getin Holding S.A. objat facznie 12 471 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 12 471 tys. RON.

W dniu 29.12.2010 Getin Holding S.A. zawart z Idea Bank umowe sprzedazy 27 700 akcji spotki Powszechny Dom
Kredytowy stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do takiej samej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spdtki. Laczna cena sprzedazy wyzej wymienionych akcji wyniosta 11 min zt.

W dniu 12.01.2011 Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
TU na Zycie EUROPA SA poprzez emisje 1 000 000 akcji zwyklych imiennych serii H, ktore zostaly objete
w catosci przez TU EUROPA S.A.
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10.8  Biezace i planowane inwestycje

Inwestycje w aktywa trwate i warto$ci niematerialne

Obecnie znaczace inwestycje rzeczowe prowadzone sg przez Getin Noble Bank oraz TU EUROPA. Ponadto inwestycje
kapitatowe prowadzone sg przez Getin Holding oraz Carcade.

Getin Noble Bank

Grupa Getin Noble Bank ujeta w swoim planie budzetowym naktady zwigzane z uruchomieniem nowych placdwek
bankowych w wysokosci 11,1 min zt. Ponadto Grupa Getin Noble Bank planuje ponies¢ naktady inwestycyjne zwigzane
z rozwojem systemow informatycznych stuzacych usprawnieniu dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 10,1 min zt.

Planowane nakfady inwestycyjne Getin Noble Bank zwigzane z rozwojem systeméw informatycznych

L.p. Projekt Kwota (tys. zl) Finansowanie Opis

1. Modemizacja DEF3000 4000  Srodki wlasne Wielowymiarowa modernizacja systemu
zwiekszajaca wydajno$¢ i bezpieczenstwo
eksploatacji

2. System Accipiens 4000  Srodki wiasne Wdrozenie systemu do kompleksowej obstugi
sprzedazy kredytéw samochodowych i leasingu

3. [-phone 1100  Srodki whasne Rozwdj systemu dostepu do rachunkéw
bankowych za po$rednictwem urzadzen

. mobilnych
4. Migracja MS Exchange 1000  Srodki wiasne Wadrozenie najnowszej wersji systemu poczty
2010 elektronicznej firmy Microsoft

Zrédfo: Emitent
Open Finance

W dniu 31.01.2011 dr Leszek Czarnecki, Getin Noble Bank oraz Open Finance ("Kupujacy") zawarty z Link4 Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. oraz Intouch Insurance Group B.V. przedwstepng umowe nabycia, odpowiednio, 32%, 19% oraz 49%
akcji spotki Link4 Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. taczna cena nabycia akcji przez wszystkich kupujacych
rowna bedzie 100% wartosci aktywow netto Link4 Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. na dzien zamkniecia
transakcji powigkszonej o premie. Kupujgcym przystuguje prawo do rozwigzania umowy przedwstepnej za
wypowiedzeniem. W takim przypadku, kupujacy bedg zobowigzani zwrdci¢ Sprzedajacym i Link4 Life Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. ryczattowe koszty w wysokosci 300.000 zt, ktére Sprzedajacy i Link4 Life Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. ponieéli w zwiazku z zawarciem umowy.

Zawarcie przez strony ostatecznej umowy sprzedazy akcji, przeniesienie wilasnosci akcji Link4 Life Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. oraz zaptata ceny sa warunkowe i zalezg od spenienia (lub zrzeczenia sie, zaleznie od potrzeb)
m. in. warunku zawieszajgcego polegajacego na otrzymaniu przez kazdego z kupujacych zgody KNF na transakcje, przy
czym zgoda KNF oznacza:

(i) wydanie przez KNF pisemnego zawiadomienia o braku sprzeciwu wobec sprzedazy i przeniesienia akcji na rzecz
kupujacych; lub

(i) uptyw odpowiedniego okresu, w ktorym KNF jest uprawniona do wydania zawiadomienia w sprawie sprzeciwu
wobec sprzedazy i przeniesienia akcji na rzecz kupujacych.

Kupujacy w dniu 10.02.2011 roku wspolnie ztozyli do KNF zawiadomienie o zamiarze bezpo$redniego nabycia akcji Link4
Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. przez Open Finance, dr. Leszka Czarneckiego oraz Getin Noble Bank oraz
o posrednim nabyciu akcji przez dr. Leszka Czarneckiego wraz z wnioskiem o wydanie przez KNF decyzji o stwierdzeniu
braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec notyfikujgcych zamiaréw oraz ustalajacej termin nabycia akcji, tj. ze
zawiadamiajgcy mogg naby¢ akcje do dnia 31.07.2011 roku.

TU EUROPA

Na Date Prospektu Grupa TU EUROPA ponosi naktady inwestycyjne zwigzane z rozbudowg funkcjonalnosci systemu
informatycznego SUBREA, w szczegdlnosci w zakresie prowadzenia ewidencji oferowanych przez Spotke Zyciowa
produktéw inwestycyjnych. Na rozbudowe systemu TU EUROPA zawarta umowe z jego dotychczasowym licencjonodawca,
ti. COMARCH S.A.

Grupa TU EUROPA zamierza nadal ponosi¢ naktady w celu zapewnienia rozwoju i bezpieczefistwa systemow
informatycznych, w tym m.in. w zakresie przechowywania danych. Grupa TU EUROPA planuje przeznaczy¢ na ten cel kwote
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okoto 2 min zt. Naktady te bedg sfinansowane ze $rodkéw wiasnych Grupy. TU EUROPA nie podjeta zadnych wigzacych
zobowigzan odnosnie powyzszych inwestycii.

Inwestycje kapitatowe

Getin Holding

W dniu 18.11.2010 Getin Holding zawart umowe dotyczaca nabycia 100% akcji spotki Allianz Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie. Umowa sprzedazy akcji zostata zawarta pomiedzy Getin Holding oraz jedynym akcjonariuszem Allianz Bank
Polska S.A, tj. Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Podpisana umowa
obejmuje nabycie 93 510 istniejacych akcji Allianz Bank Polska S.A. o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 93 510 tys. zt oraz wszystkich akcji nowych emisji, ktére zostang wyemitowane przez Allianz Bank Polska S.A. do
dnia zamkniecia transakcji. Nabywane akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego Allianz Bank Polska S.A. oraz uprawniajq
do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Allianz Bank Polska S.A.

Nabycie akcji Allianz Bank Polska S.A. nastgpi po spetnieniu wszystkich zawieszajacych warunkéw okreslonych w umowie,
a w szczegdInosci po:

»  uzyskaniu przez Emitenta, o ile bedzie to wymagane, zgody UOKIK na nabycie akcji Allianz Bank Polska S.A.,
»  uzyskaniu przez Emitenta zgody KNF na nabycie akcji Allianz Bank Polska S.A.,

< wpisaniu do rejestru przedsiebiorcow KRS wszystkich podwyzszen kapitatu zaktadowego Allianz Bank Polska S.A.
dokonanych na podstawie uchwat walnego zgromadzenia Allianz Bank Polska S.A. powzigtych przed dniem
zamknigcia transakcji.

taczna cena nabycia wskazanych w umowie akcji zostata okre$lona, jako wartos¢ aktywow netto Allianz Bank Polska S.A
pomniejszona o uzgodnione przez strony pozycje. Na dzien 30.06.2010 warto$¢ aktywéw netto Allianz Bank Polska S.A
wynosita 258 158 tys. zt, suma uzgodnionych przez strony odliczer wynositaby na ten dzieh 118 158 tys. z}, co oznacza, ze
na wskazany dzie 30.06.2010 cena nabycia wynositaby 140 min zt (na podstawie niezbadanych danych finansowych
sporzadzonych zgodnie z MSSF).

Carcade

W dniu 8.10.2010 spdtka Carcade OOO zawarta przedwstepne umowy nabycia akcji OAO AB Kubanbank z siedzibg
w Krasnodarze, Federacja Rosyjska. Umowy zostaly zawarte z aktualnymi akcjonariuszami banku i dotyczg nabycia tacznie
60 514 944 jego akcji 0 warto$ci nominalnej 1 RUB kazda, stanowiacych 75,64% kapitatu zaktadowego banku, za taczng
cene 36 309 tys. RUB, tj. 0,60 RUB za jedng akcje. W dniu 24.02.2011 Bank Centralny Federacji Rosyjskiej podjat decyzje
w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie przez Carcade do 100% akcji Kubanbank. W zwigzku z powyzszym, spetnily sie
wszystkie warunki zawieszajace wynikajace z przedwstepnych uméw nabycia akcji banku. Nabycie akcji banku nastapi po
zawarciu uméw definitywnych.

10.9 Analiza zyskownosci Grupy

Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Grupy

Zmiany w przychodach ze sprzedazy netto Grupy Kapitatowej byty spowodowane rozwojem poszczegoinych podmiotow
nalezacych do Grupy, a w szczegdlnosci Getin Noble Banku (do poczatku 2010 dziatajacego jako dwa odrebne banki: Getin
Bank oraz Noble Bank) oraz przytaczanie do Grupy kolejnych podmiotow.

Dynamiczny rozwdj podmiotéw z Grupy Kapitatowej w ostatnich latach byt mozliwy m.in. dzieki szybkiemu wzrostowi
gospodarczemu w Polsce, ktory spowodowat wzrost zamozno$ci spoteczenstwa i jego sktonnosci do inwestowania oraz
dynamiczny rozwdj rynku pozyczek i kredytéw prowadzacy do wzrostu zapotrzebowania na ustugi posrednikéw finansowych
i do rosngcego zainteresowania specjalistycznymi ustugami finansowymi $wiadczonymi przez podmioty z Grupy.

Analiza wyniku finansowego Grupy
Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej przedstawiono w ponizszej tabeli:

Tabela. Wyniki finansowe Grupy (tys. zi)
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za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia

31 grudnia

2010 2009 2008
Wynik z tytutu odsetek 1273483 977 527 1017710
Wynik z tytutu prowizji i optat 556 426 380 837 214 965
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto 613 071 628 985 597 818
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci kredytow,
pozyczek, naleznosci leasingowych (1055 170) (829 448) (369 639)
Ogdlne koszty administracyjne (933 121) (799 745) (760 051)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 454 689 358 156 700 803
Zysk (strata) brutto 485188 357 633 701 027
Zysk (strata) netto (z dziatalno$ci kontynuowanej) 476 019 336 250 560 764
Zysk (strata) netto (z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej) 476 019 336 127 560 372

Zréafo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010),, obliczenia wlasne

W 2008 r. Grupa Kapitatowa osiggneta przychody z tytutu odsetek na poziomie 2448 953 tys. zt. Giéwng pozycje
przychoddw odsetkowych w tym okresie stanowity przychody z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek udzielonych klientom
w wysokosci 1408 222 zi, za$ gtowna pozycjq kosztéw odsetkowych — odsetki z tytutu zobowigzan wobec klientow, ktore
wyniosty 830 718 tys. zt. Zysk Grupy z tytutu odsetek wyniost w 2008 r. 1017 710 tys. zt. Wynik z tytutu prowizji i optat
w2008 r.wynidst 214 965 tys. zt (gtéwne pozycje przychoddw i kosztdw zwigzane bylty z ustugami posrednictwa
Swiadczonymi przez podmioty z Grupy). Pozostate przychody i koszty operacyjne netto miaty wartos¢ 597 818 tys. zt.
Gtéwne pozycje, ktore wplynety na te kwote to: sktadki ubezpieczeniowe (607 044 tys. zt), wynik z pozycji wymiany (344 587
tys. zt) oraz inne koszty operacyjne (234 684 tys. zt) i zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (123 505 tys. zt).
Wynik Grupy Kapitatowej w 2008 r. pogorszyta strata z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ kredytow, pozyczek
i naleznosci leasingowych, ktéra wyniosta 369 639 tys. zt. Ogolne koszty administracyjne Grupy w 2008 r. wyniosty 760 051
zt, a ich gtéwnymi pozycjami byty wynagrodzenia i$wiadczenia pracownicze oraz ustugi obce. Wynik z dziatalnoSci
operacyjnej Grupy w 2008 r. wynidst 700 803 tys. zt, za$ zysk netto osiagnat warto$¢ 560 764 tys. zt.

W 2009 r. przychody z tytutu odsetek osiagniete przez Grupe miaty warto$¢ 2 819 726 tys. zt i byly wyzsze o blisko 15,1% od
osiggnietych w roku poprzednim. Podobnie jak w poprzednich latach gtéwng pozycje stanowity przychody z tytutu odsetek od
kredytow i pozyczek udzielonych klientom. Koszty z tytutu odsetek zwigkszyty sie w 2009 r. 0 28,7%. W najwigkszym stopniu
wzrosty koszty odsetkowe z tytutu zobowigzan wobec klientdw, co byto efektem wzrostu rynkowego poziomu
oprocentowania depozytéw detalicznych. Zysk z tytutu odsetek osiagniety przez Grupe w 2009 r. wyniést 977 527 tys. zt i byt
nizszy o blisko 4% niz w roku 2008. W 2009 r. znaczacej poprawie ulegt wynik z tytutu prowizji i opfat, ktory zwigkszyt sie
0 77% w stosunku do roku poprzedniego i wynidst 380 837 tys. zt. Przyczyng tego byt m.in. dynamiczny rozwéj sprzedazy
kredytéw hipotecznych i produktéw inwestycyjnych przez spétke Open Finance. Zwigkszeniu ulegly réwniez pozostate
przychody i koszty operacyjne netto, ktdre osiagnety wartos¢ 628 985 tys. zt. Czynnikiem, ktory istotnie wptynat na
pogorszenie wynikéw finansowych Grupy w 2009 r. byla strata z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
kredytéw, pozyczek i naleznosci leasingowych, ktdra osiggneta warto$¢ 829 448 tys. zt i byta wyzsza o 124,4% niz w roku
2008. Ostatecznie wynik z dziatalnoSci operacyjnej Grupy w 2009 r. wynidst 358 156 tys. zt (spadek 0 48,9% w stosunku do
roku 2008), za$ zysk netto 336 127 tys. zt (spadek 0 40,0% w stosunku do poprzedniego roku). Gtéwnymi czynnikami, ktore
wplynely na obnizenie wynikéw finansowych Grupy w 2009 r. byta pogarszajaca sie koniunktura i odpisy aktualizacyjne
zwigzane z pogorszeniem jako$ci portfela kredytow detalicznych.

W 2010 r. Grupa Kapitatowa osiggneta wynik z tytutu odsetek na poziomie 1273 483 tys. zt (wzrost w stosunku do
poprzedniego roku o 30,3%).. Poprawa wyniku z tytutu odsetek byta spowodowana wyraznym wzrostem przychoddw
odsetkowych, gtéwnie z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i kredytdéw, oraz obnizeniem kosztéw odsetkowych. Wzrost
przychodéw odsetkowych w tym okresie byt efektem szybkiego wzrostu sprzedazy w Getin Noble Bank oraz wprowadzeniu
nowych produktéw bankowych. Wyraznie obnizyly sie koszty z tytutu obstugi wyemitowanych papieréw dtuznych oraz odsetki
od zaciggnietych kredytdw, z kolei odsetki od zobowigzan wobec klientdw zwiekszyty sie o 4,8% (rynkowy poziom
oprocentowania depozytow w 2010 r. obnizyt sie w stosunku do ubiegtego roku). Pozostate przychody i koszty operacyjne
netto w 2010 r. wyniosty 613 071 tys. zt i byly nizsze niz w ubiegtym roku o 2,5%. Gtdwng przyczyng byto pogorszenie
wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej, ktory zmienit sie z zysku na poziomie 108 596 tys.
zt w 2009 r. w strate w wysokosci 11 908 tys. zt w 2010 r. (co wynika gtéwnie ze spadku dochoddw realizowanych z tytutu
wzrostu wyceny instrumentédw pochodnych). Inne istotne zmiany, ktére zwracajg uwage w tym segmencie rachunku zyskéw
i strat to wzrost wartosci zebranych sktadek ubezpieczeniowych, wzrost innych kosztéw operacyjnych oraz osiggniecie
dodatniego wyniku na zmianie stanu rezerw ubezpieczeniowych. W 2010 r. nastgpito pogorszenie jakosci portfela
kredytowego bankéw nalezacych do Grupy, czego efektem byt wzrost straty z odpisow aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci kredytow, pozyczek i naleznosci leasingowych do poziomu 1 055 170 tys. zt (zmiana o 27,2% w stosunku do
ubiegtego roku). Mimo wysokiego poziomu odpiséw aktualizujgcych, wynik z dziatalno$ci operacyjnej Grupy w 2010 r.
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zwiekszyt sie 0 27,0% w stosunku do 2009 i wyniost 454 689 tys. zt. Zysk netto w 2010 r. wyniost 476 019 tys. zt i byt wyzszy
od zysku z dziatalnosci operacyjnej w tym okresie. Bylo to spowodowane przede wszystkim dodatnim wynikiem z wyceny
zwigzanym z transakcjami na jednostkach powigzanych oraz niskim poziomem podatku dochodowego, ktéry wynikat z faktu,
iz w styczniu 2010 roku Getin Noble Bank dokonat zmiany metody rozliczania réznic kursowych dla celdw wyliczenia
biezacego podatku dochodowego z metody podatkowej na rachunkowa. Zmiana ta doprowadzita do koniecznosci
rozpoznania w przychodach / kosztach podatkowych roku 2010 réznic kursowych naliczonych w2009 roku. W wyniku
powyzszej zmiany, Grupa Getin Noble Bank rozwigzata w 2010 roku rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwigzanego z wyzej wymienionymi réznicami kursowymi w kwocie 88 624 tys. zt.

W 2009 wskazniki stopy zwroty z kapitatu wtasnego oraz stopy zwrotu z aktywoéw Grupy ulegty obnizeniu w stosunku do
2008 r. Gtowng przyczyng byt tego stanu rzeczy byt spadek zysku netto wypracowanego przez Grupe w tym okresie.

W 2010 r., dzieki wyraznemu wzrostowi zysku netto osiggnietego przez Grupe Kapitatowa, stopa zwrotu z aktywéw
zwigkszyla sie w stosunku do 2009 r. 0 0,2 p.p., za$ stopa zwrotu z kapitatdw wtasnych wzrosta o0 3,0 p.p.

Tabela. Wskazniki zyskownosci Grupy

za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia

31 grudnia
2010 2009 2008
Stopa zwrotu z aktywéw (ROAA) 1.2% 1.0% 2.2%
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROAE) 10,7% 7.7% 16,4%

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010)

Definicje wskaznikow:

Stopa zwrotu z aktywdw (ROAA) - zysk netto za okres podzielony przez $rednig wartos¢ aktywow na koniec okresu
i poprzedniego roku

Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROAE) - zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej za okres
podzielony przez $rednig warto$¢ kapitatu wtasnego przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej (bez wyniku
biezacego okresu przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej) na koniec okresu i koniec poprzedniego roku

Analiza aktywow

Gtéwna pozycja aktywow Grupy w okresach objetych Skonsolidowanymi Historycznymi Sprawozdaniami Finansowymi byly
kredyty i pozyczki udzielone klientom. Na koniec grudnia 2008 r. miaty one wartos¢ 21 490 169 tys. zt i stanowity 69,3%
warto$ci aktywdw Grupy ogdtem. W kolejny okresach warto$¢ kredytdw i pozyczek udzielonych klientom systematycznie sie
zwiekszata (26 770 220 tys. zt na koniec 2009 r., 35 634 648 tys. zt na koniec 2010 r.). Udziat kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom w aktywach ogoétem na koniec 2010 r. siegnat poziomu 76,1%.

Analizujac strukture kredytdw i pozyczek udzielonych klientom zwraca uwage znaczny wzrost odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ kredytow i pozyczek w 2009 r. oraz w 2010 r., ktory byt spowodowany pogorszeniem jakosci portfela kredytowego.

Tabela. Struktura kredytow i pozyczek udzielonych klientom (tys. z)

na dzien 31 grudnia

2010 2009 2008

Kredyty i pozyczki 35634 648 98,6% 26 770 220 98,3% 21490 169 96,4%
Skupione wierzytelnosci 283 181 0,8% 237929 0,9% 798 412 3,6%
Naleznosci z tytutu kart pfatniczych 220 331 0,6% 223671 0,8% 8929 0,0%
Zrealizowane gwarancje i poreczenia 192 0,0% 205 0,0% 476 0,0%
Razem 36 138 352 100,0% 27 232 025 100,0% 22297 986 100,0%
Odpisy aktualizujace warto$¢

naleznosci (-) (2 630 900) (1653 569) (913011)

Razem netto 33 507 452 25 578 456 21384 975

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010), obliczenia wlasne

W strukturze kredytéw i pozyczek udzielonych klientom dominujg kredyty mieszkaniowe. W 2008 r. nastapit dynamiczny
wzrost wartodci udzielonych kredytow mieszkaniowych, na co istotny wptyw miata przede wszystkim dobra sytuacja
gospodarcza Polski oraz wzrost cen na rynku nieruchomo$ci, ktore to czynniki zachecaty klientéw do podejmowania decyziji
o0 zakupie nieruchomosci. Wartos¢ kredytdw mieszkaniowych na koniec 2008 r. wyniosta 14 577 967 tys. zt, co stanowito
68,2% wartosci netto kredytow i pozyczek udzielonych klientom. W 2009 r. nastgpito wyhamowanie wzrostu wartoSci
kredytow mieszkaniowych spowodowane pogtebieniem kryzysu finansowego i gospodarczego na $wiecie, pogorszeniem
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nastrojow konsumentdw i zaostrzeniem polityki kredytowej bankow. Na koniec 2009 r. ich warto$¢ netto wyniosta 18 762 461
tys. z. W 2010 r. ponownie nastapit dynamiczny wzrost wartosci udzielonych kredytdw mieszkaniowych. Byto to zwigzane
z poprawq_sytuacji gospodarczej oraz poprawg nastrojow konsumentow, ktdrzy chetniej podejmowali decyzje o zakupie
nieruchomosci. Ponadto nastapito uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych, ktére spowodowato ztagodzenie polityki
kredytowej bankow. Warto$¢ kredytdw mieszkaniowych udzielonych przez podmioty z Grupy Kapitatowej na koniec 2010 r.
wyniosta 25 834 445 tys. zt, co stanowito 77,1% wartosci netto wszystkich kredytow i pozyczek udzielonych klientom.

Tabela. Struktura kredytoéw i pozyczek netto udzielonych klientom wg rodzajéw kredytu (tys. zt)

na dzien 31 grudnia

2010 2009 2008
kredyty korporacyjne 1386 324 4,1% 965 170 3,8% 1172775 5,5%
kredyty samochodowe 3801828 11,3% 3431950 13,4% 3097 848 14,5%
kredyty mieszkaniowe 25834 445 77,2% 18 762 461 73,3% 14 577 967 68,2%
kredyty konsumpcyjne 2484 855 74% 2418875 9,5% 2536 385 11,9%
Razem 33507 452 100,0% 25578 456 100,0% 21384 975 100,0%

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010), obliczenia wlasne

Nastepng znaczacq pozycjg aktywow Grupy byly instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy i utrzymywane do terminu
zapadalnosci. Na koniec 2008 r. mialy one warto$¢ 3 270 859 tys. zt i stanowity 10,5% aktywow Grupy ogotem. W 2009 r.
nastapit wzrost wartosci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci do
poziomu 3 727 760 tys. zt. Z kolei w 2010 r. wartos¢ instrumentéw finansowych wyraznie si¢ obnizyta i na koniec roku.
osiagneta poziom 2 901 201 tys. zt (6,2% wartosci aktywow).

W strukturze pozycji ,Instrumenty finansowe” przez wszystkie analizowane okresy dominowaly papiery wartosciowe
emitowane przez bank centralny oraz papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa.

Kolejng istotng pozycja aktywow Grupy byly naleznosci od bankéw i instytucji finansowych. Na 31.12.2008 miaty one
warto$¢ 3 199 036 tys. zt i stanowity 10,3% wartosci aktywow Grupy. W 2009 r. warto$¢ tej pozyciji bilansowej ulegata
zmniejszeniu i na koniec roku wyniosta 1 762 285 tys. zt, co stanowito 5,0% wartosci aktywéw. W 2010 r. warto$¢ nalezno$ci
od bankow i innych instytucji finansowych zwiekszyta sie w bardzo duzym stopniu i na koniec roku osiggneta poziom
3667 093 tys. zt (7,8% wartosci aktywéw Grupy ogdtem).

W strukturze naleznosci od bankdw i innych instytucji finansowych w latach 2008 — 2010 dominowaty lokaty zatozone przez
podmioty z Grupy w innych bankach.

Tabela. Struktura naleznosci od bankow (tys. zl)

na dzien 31 grudnia

2010 2009 2008

Rachunki biezace 201 853 5,5% 200912 11,4% 284 748 8,9%
Lokaty w innych bankach 3423910 93,4% 1490 081 84,5% 2887290 90,2%
Udzielone kredyty i pozyczki 23775 0,6% 31524 1,8% 6 354 0,2%
Skupione wierzytelnosci 806 0,0% 1772 0,1% 6004 0,2%
Srodki pieniezne w drodze - 0,0% 14 952 0,9% 5 0,0%
Odsetki BFG - 0,0% 4 0,0% - 0,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 601 0,5% 23697 1,3% 15012 0,5%
Inne naleznosci 158 0,0% 67 0,0% 30 0,0%
Razem 3667103 100,0% 1763 009 100,0% 3199 443 100,0%
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

- (10) (724) (407)

Razem netto 3667093 1762 285 3199036

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe (za lata 2009 — 2010), obliczenia wlasne

Inne pozycje aktywdw Grupy kapitatowej nie mialy istotnego wplywu na oceng jej sytuacji finansowe.
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10.10 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Grupy

W ocenie Zarzadu Emitenta od daty zakoriczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano Skonsolidowane
Historyczne Sprawozdania Finansowe do daty zatwierdzenia Prospektu, w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta nie
wystapity znaczace zmiany poza wymienionymi ponizej.

W dniu 25.02.2011 Emitent otrzymat od spétki Carcade informacje o wydaniu w dniu 24.02.2011 przez Bank Centralny
Federacji Rosyjskiej decyzji w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie przez Carcade do 100% akcji OAO AB Kubanbank
z siedzibg w Krasnodarze, Federacja Rosyjska. W zwigzku z powyzszym spetnity sie wszystkie warunki zawieszajace
wynikajace z przedwstepnych umdw nabycia 60 514 944 akcji OAO AB Kubanbank o wartosci 1 RUB kazda stanowigcych
75,64% jego kapitatu zaktadowego zawartych przez Carcade z akcjonariuszami OAO AB Kubanbank. Nabycie akcji OAO AB
Kubanbank nastapi po zwarciu uméw ostatecznych.

10.11 Istotne zasady rachunkowosci i oszacowania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, przeznaczonych do
obrotu, wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe;j.

Skonsolidowana sprawozdanie finansowe sg przedstawione w ztotych, a wszystkie wartoSci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez spdtki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej roku od dnia bilansowego.

Oswiadczenie 0 zgodnosci

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;
zatwierdzonymi przez UE (,MSSF - UE").

W ramach MSSE Grupa ma mozliwo$¢ dokonania wyboru polityki rachunkowo$ci.
Grupa stosuje przepisy MSR 39 dotyczace rachunkowo$ci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 zatwierdzonym przez UE.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowos$ci”). Jednostki zagraniczne Grupy prowadzg swoje ksiegi zgodnie
z odpowiednimi przepisami krajowymi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty, nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF - UE.

Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
o Wspdfczynnik zamykalnosci kredytow, lokat oraz planéw oszczedno$ciowych

Grupa rozpoznaje nalezne przychody z tytutu prowizji od zlozonych wnioskéw kredytowych (a jeszcze
nieuruchomionych kredytéw), wnioskéw dotyczacych zatozenia lokat oraz planéw oszczedno$ciowych (jeszcze nie
zrealizowanych) w innych instytucjach finansowych w oparciu o wspotczynnik zamykalnosci. Wspotczynnik jest oparty
na danych historycznych dotyczacych prawdopodobienistwa wyptaty kredytu oraz realizacji lokat i planéw
oszczednosciowych od ztozonych wnioskéw. Wspotczynnik ten jest rowniez uzyty przy wyliczaniu rezerwy na prowizje
dotyczacg wspomnianych kredytéw, lokat i planéw oszczednosciowych wyptacang doradcom Grupy.

e Utrata wartoci firmy

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartos$ci przeprowadza si¢ raz na rok. Ponadto na kazda
date sprawozdawcza ocenia si¢, czy nie wystapity przestanki utraty wartosci firmy. Przyjecie odmiennych zatozen do
testow na utrate warto$ci firmy mogtoby mie¢ wplyw na wycene wartosci firmy. Zidentyfikowana utrata wartosci jest
odnoszona do wyniku finansowego.

Niepewno$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Grupe pewnych szacunkéw oraz
przyjecia pewnych zatozen, ktére majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Szacunki i zatozenia,
ktére podlegajg ciggtej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sa o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym
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oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydajq sie uzasadnione. Mimo, ze szacunki te opierajq sie na
najlepszej wiedzy dotyczacej warunkdw biezacych i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych
szacunkdw roznic.

Szacunki dokonywane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego odzwierciedlajg warunki, ktore istniaty na te daty (np.
kurs walutowy, stopy procentowe, ceny rynkowe).

Gtéwne obszary, dla ktérych Grupa dokonata szacunkow obejmuja:

Utraty wartoci aktywow finansowych
Przyjete zatozenia dotyczace szacowania utraty wartoSci kredytow i pozyczek zostaty opisane w niniejszym punkcie.
Utraty wartoci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia istnienie przestanek, ktdre wskazuja, czy nastapita utrata wartosci inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci
odzyskiwalnej inwestycji. Wymaga to przyjecia zatozen dotyczacych m.in. przysztych wptywdw pienigznych mozliwych
do wygenerowania przez te jednostki oraz odpowiednich stop dyskontowych dla tych przeptywéw.

Zmiana warunkéw bedacych podstawg przyjmowanych zatozeh moze mie¢ wptyw na ewentualne szacunki utraty
wartosci inwestycji w jednostki stowarzyszone.

Utraty wartoci innych aktywow trwatych

Na kazdy dziei bilansowy Grupa ocenia istnienie przestanek, ktére wskazuja, czy nastapita utrata wartosci ktérego$ ze
sktadnikow aktywow trwatych (lub o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne). W przypadku istnienia takiej
przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania warto$ci odzyskiwalnej. Oszacowanie wartosci uzytkowej
sktadnika aktywow trwatych (lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne) wymaga przyjecia zatozen dotyczacych
m.in. przysztych przeptywdw pienieznych, ktére Grupa moze uzyskaé z tytutu danego sktadnika aktywoéw trwatych (lub
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne), ewentualnych zmian kwot lub termindw wystapienia tych przeptywow
pienieznych, innych czynnikéw jak np. ptynno$¢. Przyjecie odmiennych zatoZzen dotyczacych wyceny mogtoby mieé
wplyw na warto$¢ bilansowg niektérych sktadnikdw aktywow trwatych.

Wyceny niekwotowanych papierow dtuznych dostepnych do sprzedazy

Warto$¢ godziwg papierow dtuznych dostepnych do sprzedazy niekwotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
stosujagc modele wyceny bazujgce na zdyskontowanych przeptywach pienieznych. Zmienne uzywane do wyceny
obejmujg w miare mozliwo$ci dane pochodzace z mozliwych do obserwacji rynkéw. Jednak, Grupa przyjmuje réwniez
zatozenia dotyczace ryzyka kredytowego kontrahenta, zmienno$ci i korelacji, ktére wptywajg na wycene instrumentéw.
Zmiana tych zatozen mogtaby mie¢ wplyw na wycene instrumentéw finansowych.

Kalkulacji rezerwy na odprawy emerytalne

Poziom rezerwy na odprawy emerytaine ustalany jest na podstawie wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego
aktuariusza i jest on aktualizowany na koniec kazdego roku obrotowego. Przyjecie odmiennych zatozen do tej wyceny
mogtoby mie¢ wptyw na wysokos$¢ rezerwy na odprawy emerytaine.

Przychody z posrednictwa w sprzedazy produktow finansowych

Grupa ujawnia w ksiegach rachunkowych przychody oraz koszty sprzedazy produktéw finansowych w nastepujacy
sposob: w rachunku zyskéw i strat ujmowane sg przychody ze sprzedazy produktéw finansowych w miesigcu
dostarczenia wniosku klienta do banku nabywcy i/lub innych instytucji finansowych oraz koszty prowizji nalezne doradcy
finansowemu z tyt. sprzedazy produktow finansowych. Wysoko$¢ przychodéw ustala sie w wartosci godziwej zaptaty
otrzymanej badz nalezne;j.

Zgodnie z MSR 18 przychdd ze sprzedazy produktu jest uznawany w rachunku zyskéw i strat w przypadku spetnienia
nastepujacych warunkow:

e jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci z tytutu wiasno$ci produktu (dostarczenie wniosku
kredytowego klienta w postaci wymaganej przez bank nabywcy),

¢ jednostka nie kontynuuje zarzadzania produktami w stopniu zwigzanym z tytutem wtasnosci i nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

*  kwote przychodéw mozna obliczy¢ w wiarygodny sposéb.

Grupa ustala wskaznik zamykalno$ci na podstawie danych historycznych i uznaje, ze mozliwe jest ustalenie kwoty
przychodéw w sposob wiarygodny. Z analizy wynika, ze zamykane jest co najmniej 59% wnioskéw kredytowych
(w zaleznosci od dystrybutora), co najmniej 85% wnioskéw dotyczacych lokat oraz co najmniej 80% wnioskow
dotyczacych planéw oszczednosciowych.
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Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztoci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Przy ustalaniu rezerwy na skapitalizowang warto$¢ rent stosowana jest stopa techniczna w wysokosci 1%. Rezerwa
ustalana jest jako zdyskontowana warto$¢ przyszlych ptatnosci przy zatozeniu okresu wyptat réwnemu okresowi
ptatnosci dla rent terminowych oraz rownemu $redniemu trwaniu zycia uposazonego dla rent dozywotnich. Przyjecie
deterministycznego okresu ptatnosci dla rent dozywotnich réwnego wartosci oczekiwanej okresu ptatnosci prowadzi do
powigkszenia rezerwy o dodatkowy margines bezpieczenstwa.

Rezerwa sktadki liczona jest metodg indywidualng na bazie pro rata temporis (1/365) z wyjatkiem ubezpieczenh z grup:
wypadki, kredyty, rézne ryzyka finansowe, gdzie rezerwa rozktadana jest w proporcji do szacowanego ryzyka, ktérego
rozktad odbiega w tych grupach od rozktadu jednorodnego w okresie zycia polis.

Jezeli charakter danego produktu pozwala okreli¢ bez analizy statystycznej nieliniowy rozktad ryzyka w cyklu zycia
polisy dopuszczalne jest ustalenie funkcji wyrazajacej rozklad ryzyka takze w przypadku, gdy nie ma wystarczajacej
ilosci informaciji statystycznej pozwalajacej na okreslenie postaci funkcji rozktadu ryzyka w oparciu o metody
statystyczne. Nowa funkcja dla takiego produktu moze by¢ ustalona i zaimplementowana w kazdym czasie.

Dla wszystkich grup z wyjatkiem grup: 1 (ubezpieczenia wypadku), 14 (ubezpieczenia kredytu) i 16 (ubezpieczenia
réznych ryzyk finansowych) stosuje sie metode tworzenia rezerwy sktadki w proporcji do okresu, na ktory przypada
przypis. Natomiast dla grup: 1, 14 i 16 stosuje sie metode rozktadu rezerwy sktadki wynikajaca z rozktadu ryzyka.

Dla produktu ubezpieczenie utraty warto$ci nieruchomosci ustalono nieliniowy rozktad rezerwy skfadek, inny niz dla
pozostatych produktdw grupy 14. W zwigzku z tym, Ze odpowiedzialno$¢ zaktadu ubezpieczeh rozpoczyna sie
w momencie wpisu hipoteki zwigzanej z danym kredytem, przyjeto rozktad ryzyka zaktadajacy rozktad
prawdopodobiefstwa czasu wpisu hipoteki wyestymowany w oparciu o rejestrowane przez zaktad ubezpieczen
momenty wpisdw zwigzane z ubezpieczeniami kredytéw hipotecznych w okresie pomostowym. Otrzymane parametry
sq przystosowane do obecnego portfela, co potwierdzaja wyniki testow zgodnosci.

W zakresie ubezpieczen majatkowych i osobowych, Grupa dokonuje oszacowania zaréwno prognozowanych kosztow
szkdd zgtoszonych na dzien bilansowy, jak i szkdd poniesionych, lecz niezgtoszonych (tzw. IBNR) na dzien bilansowy.
Ustalenie ostatecznej wielkosci odszkodowan z duzym stopniem pewno$ci moze by¢ mozliwe dopiero po uptywie
znaczacego okresu czasu, a dla niektdrych rodzajéow polis, rezerwa IBNR stanowi wiekszo$¢ bilansowego salda
rezerwy. Wysoko$¢ szkdd zgtoszonych i niezgtoszonych jest szacowana przede wszystkim na podstawie przesztych
trendow. Na kazdy dzien bilansowy, oszacowania dotyczace odszkodowan za poprzedni rok obrotowy sg weryfikowane
pod katem adekwatnosci i — tam, gdzie to konieczne - rezerwa jest odpowiednio korygowana.

Wspdtczynniki wyrazajace udziat wartosci szkod ujawnionych do kofica danego okresu w wartosci wszystkich szkod
zaistniatych w okresach poprzednich, prognozowany wspdiczynnik szkodowosci oraz wspdtczynniki dostosowujace
plany do rzeczywistych wyptat szkodowych modyfikowane sg co roku, po zamknieciu roku obrotowego, i stosowane do
wyznaczania rezerw na koniec kazdego miesigca roku nastepnego, do grudnia wigcznie. W razie zaobserwowania
w ciggu roku obrachunkowego istotnych zmian, a takze w przypadku znacznych zmian skfadu lub charakterystyki
portfela ubezpieczen, moga by¢ poddawane modyfikacji w okresach czasu krétszych niz jeden rok.

Ubezpieczenia na zycie

Stopy techniczne stosowane w ubezpieczeniach na zycie zawierajg sie w przedziale 2-3% (przy czym w przypadku
produktow o najdtuzszym horyzoncie czasowym stosowana jest stopa techniczna 2%).

Rezerwe ubezpieczen na Zycie tworzy sie prospektywng metodq aktuarialng z zachowaniem zasady ostroznosci.
Rezerwa ubezpieczen na zycie uwzglednia koszty obstugi umdéw i koszty zwigzane z wyptatq odszkodowan
i $wiadczen. Rezerwy moga by¢ ustalone sumarycznie dla okre$lonych produktéw ubezpieczeniowych pod warunkiem,
ze dajq w przyblizeniu ten sam rezultat, co metoda indywidualna.

Rezerwa ubezpieczen na zycie jest tworzona indywidualnie dla kazdej polisy metodami aktuarialnymi prospektywnymi,
zgodnie z instrukcjami tworzenia rezerw na zycie.

Przyjecie odmiennych zatozen do powyzszych mogltoby mie¢ wplyw na wysokoS¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

Aktywowane koszty akwizycji ubezpieczen
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Koszty akwizycji produktéw ubezpieczeniowych w czesci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze podlegajq
rozliczeniu w czasie proporcjonalnie do dtugo$ci trwania umoéw ubezpieczenia, ktdrych dotycza. Aktywowane koszty
akwizycji w ubezpieczeniach na zycie rozliczane sg w czasie wg metody analogicznej do metody stosowanej przy
wyliczaniu rezerwy sktadek lub ubezpieczen na zycie.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdar finansowych

Ztoty polski jest walutg pomiaru Spétki dominujacej, walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz walutg pomiaru spdtek Grupy, z wyjatkami wymienionymi ponizej. Walutg pomiaru:

»  Carcade OOO jest rubel rosyjski,
e Getin International S.a.r.l. oraz Getin Finance PLC jest euro,
e PlusBank S.A., Spétka Finansowa Gwarant Plus sp. z 0.0. jest hrywna ukraifiska,
e Sombelbank S.A. jest rubel biatoruski,
o S.C. Perfect Finance S.r.l. jest lej rumuriski.
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmujg sprawozdanie finansowe Getin Holding oraz sprawozdania finansowe je;
jednostek zaleznych sporzadzone za odpowiednie okresy sprawozdawcze. Pakiety konsolidacyjne jednostek zaleznych,
bedace podstawg sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych i jednolitych zasad
rachunkowosci zastosowanych dla transakcji izdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacii
rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia
utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw w danej spéice, chyba, ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce
rowniez wtedy, gdy spotka ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowq i operacyjng danej jednostki (szczegdtowe
warunki okresla MSR 27).

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkq zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujacych.
Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a warto$cig godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej
odnoszone sg na kapitat wlasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie zobowigzanie z tytutu prawa oséb fizycznych do
wezwania Banku do kupna posiadanych przez te osoby fizyczne akcji Noble Funds TFI S.A. (opcja typu ,put”).

Opcje ,put’ posiadajg akcjonariusze niekontrolujacy, posiadajacy akcje dajace prawo do dywidendy i prawo gtosu, co ma
wptyw na mozliwo$¢ ksiegowego ujecia powyzszego zobowigzania. Do dnia 31 grudnia 2009 roku Grupa stosowata polityke
ujmowania zobowigzania z tytutu wyzej opisanej opcji ,put” posiadanych przez udziatowcow niekontrolujgcych w nastepujacy
sposodb:

« Grupa kalkulowata warto$¢ ,kapitatu akcjonariuszy niekontrolujacych”, uwzgledniajac ich udziat w zysku/stracie danego
okresu (oraz innych zmian w kapitatach) Noble Funds TFI S.A. na kazdg date bilansowq tak, jakby akcjonariusze
niekontrolujacy nie posiadali opcji ,put’;

»  Grupa rozpoznawata zobowigzanie finansowe (réwne warto$ci biezacej kwoty do zaptaty na podstawie opcji typu ,put”)
w korespondencji z ustalonym w powyzszy sposob kapitatem akcjonariuszy niekontrolujgcych”; réznica pomiedzy
wyzszg wartoscig zobowigzania finansowego a wartoscig kapitatu akcjonariuszy niekontrolujgcych prezentowana byta
jako wartos¢ firmy;

» Roéznica pomiedzy wartoscig biezaca kwoty do zaptaty na podstawie opcji typu ,put” a warto$cig godziwg akcji bedacych
przedmiotem transakcji (ekwiwalent kosztu opcji typu ,put’ dla Grupy) stanowita koszt ustug $wiadczonych przez osoby
fizyczne posiadajace prawo do wezwania Banku do kupna posiadanych przez te osoby fizyczne akcji Noble Funds TFl
S.A. i odnoszona byta, zgodnie z MSSF 2, do wyniku finansowego (w kazdym z okreséw sprawozdawczych).

W zwigzku ze zmianami MSSF 3 i MSR 27, Grupa od dnia 1.01.2010 dokonata zmiany w powyzszej polityce w ten sposab,
ze warto$¢ firmy rozpoznana na dzien 31.12.2009 nie ulega dalszym zmianom, a wszelkie zmiany w kolejnych okresach
sprawozdawczych réznicy pomiedzy wartoscig zobowigzania finansowego a wartoscig kapitatu akcjonariuszy
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niekontrolujacych” dotychczas ujmowane w wartosci firmy, sa ujmowane w kapitatach wtasnych. Grupa przyjela powyzszg
polityke, kierujac sie zasada, ze zmiany w MSSF 3 i MSR 27 powinny by¢ stosowane prospektywnie. Na dziefi sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ksiegowe ujecie wptywu zmian w MSSF 3 i MSR 27 na kwestie
wyceny opcji typu put posiadanych przez akcjonariuszy niekontrolujgcych nie jest jednoznacznie okreslone w MSSF i na
rynku trwajg dyskusje dotyczace mozliwych rozwigzan ksiegowych tej kwestii. Grupa dokona odpowiedniej zmiany swoich
polityk rachunkowosci w celu dostosowania ich do powszechnie stosowanej praktyki rynkowej, gdy tylko zostanie ona
ostatecznie ustalona.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci kredytdw, pozyczek i wierzytelnosci

Jezeli istniejq obiektywne dowody, Ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to kwota odpisu aktualizujgcego réwna
sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skiadnika aktywéw a warto$cig biezacq oszacowanych przysztych przeptywdw
pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat kredytowych, ktére nie zostaty poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (j. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego. Warto$é
bilansowg, skfadnika aktywéw obniza sie poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat. Grupa rozwaza najpierw, czy istniejq obiektywne dowody utraty wartosci pojedynczych sktadnikow aktywéw
finansowych, ktdre indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartoSci aktywéw, ktére nie sg znaczace. Jezeli
Grupa stwierdzi, ze nie istniejq obiektywne dowody utraty wartosci indywidualnie ocenianego skiadnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy czy tez nie, to wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia je pod wzgledem utraty wartosci. Aktywa ocenione
indywidualnie pod wzgledem utraty warto$ci, w przypadku ktérych Grupa dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
warto$ci lub postanawia taki odpis dalej ujmowac, nie sg uwzgledniane w tacznej ocenie utraty wartoSci.

Warto$¢ udzielonych kredytow, pozyczek i wierzytelnosci, w tym skupionych wierzytelno$ci, jest poddawana okresowej
ocenie w celu stwierdzenia czy wystapita utrata ich warto$ci, a jesli wystapita w celu oszacowania utraty warto$ci. Pozyczki,
kredyty i wierzytelnosci, ktore sq uznawane za indywidualnie istotne, obejmujace takie, ktérych kapitat jest réwny lub
przekracza 1 min PLN, sg poddawane indywidualnej ocenie pod katem utraty warto$ci. Utrata wartosci danej pozyczki,
kredytu lub wierzytelno$ci jest stwierdzana i w konsekwencji rozpoznawany jest odpis z tytutu utraty wartosci w sytuacji gdy
istniejg obiektywne przestanki $wiadczace o utracie wartosci w wyniku wystapienia jednego lub wigkszej liczby zdarzen,
ktore beda miaty wptyw na przyszte szacunkowe przeptywy pieniezne z tytutu tych pozyczek, kredytow lub wierzytelnosci. Do
zdarzen takich zaliczajq sie:

e brak lub opdznienia w sptatach odsetek lub kapitatu pozyczki/kredytu
«  znaczace trudnosci finansowe dtuznika przejawiajace sie obnizeniem kategorii ryzyka kredytowego;

» pozyczka/kredyt stata sie wymagalna w cato$ci w wyniku wypowiedzenia umowy (ekspozycja zostata przekazana
do windykacji);

e podmiot ztozyt wniosek o wszczecie postepowania egzekucyjnego lub powzigt wiadomos¢ o prowadzeniu
egzekucji wobec dtuznika;

»  zostat ztozony wniosek 0 ogtoszenie upadto$ci dtuznika lub wniosek o wszczecie postepowania naprawczego;
«  zostat ustanowiony zarzad komisaryczny lub diuznik zawiesit dziatalno$¢ (w przypadku instytucji bankowych);
*  pozyczkalkredyt jest kwestionowana przez dtuznika na drodze postepowania sadowego;

»  restrukturyzacja pozyczkikredytu.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci w przypadku kredytu (pozyczki) bedacego przedmiotem indywidualnej oceny jest
ustalany jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg tego kredytu a warto$cig biezacq szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg kredytu. W przypadku kredytéw dla
ktorych zostato ustanowione zabezpieczenie, biezaca warto$¢ szacowanych przysztych przeptywdw pienigznych uwzglednia
przeptywy pienigzne, ktére moga zosta¢ uzyskane z egzekucji przedmiotu zabezpieczenia, pomniejszone o koszty egzekucji
oraz sprzedazy przedmiotu zabezpieczenia jezeli egzekucja jest prawdopodobna. Warto$¢ bilansowa kredytu jest obnizana
o0 kwote odpowiadajgcego mu odpisu z tytutu utraty wartoSci.

Homogeniczne grupy kredytow, ktore sg jednostkowo nieistotne, tj. kredyty, ktorych kwota gtéwna nie przekracza 1 min PLN,
oraz istotne indywidualnie kredyty, w odniesieniu do ktorych podczas oceny indywidualnej nie stwierdzono wystapienia
obiektywnych przestanek utraty wartoéci, sq poddawane grupowej ocenie utraty wartosci kredytéw, w tym z tytutu strat
poniesionych, ale nieujawnionych (IBNR). W celu wyznaczenia grupowej utraty wartosci banki Grupy dokonujg podziatu
kredytow na portfele o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego oraz badajg wystapienie obiektywnych przestanek
utraty warto$ci. Okres przeterminowania sptaty kredytu (3 miesigce i powyzej) stanowi gtéwng, przestanke identyfikujacq
obiektywny dowdd wystapienia utraty wartosci. Dodatkowo dla ekspozycji przeterminowanych w sptacie od 1 do 3 miesiecy
rozpatrywane sg réwniez przestanki takie jak:
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» pozyczka/kredyt stata sie wymagalna w cato$ci w wyniku wypowiedzenia umowy (ekspozycja zostata przekazana
do windykacji);

»  znaczace trudnosci finansowe dtuznika przejawiajgce sie obnizeniem kategorii ryzyka kredytowego;
«  restrukturyzacja pozyczki/kredytu.

W ramach wyceny grupowej kredyty restrukturyzowane ewidencjonowane sg zgodnie z ich aktualnym przeterminowaniem.
Kredyty restrukturyzowane obstugiwane terminowo sg traktowane jako kredyty bez utraty warto$ci. W przypadku wystapienia
zalegto$ci w sptacie przekraczajacej 1 miesigc, kredyt zrestrukturyzowany rozpatrywany jest jako kredyt z utratg warto$ci
i naliczany jest odpowiedni odpis aktualizujacy.

Proces oceny grupowej sktada sie z dwdch elementow:

e ustalenia grupowych odpiséw aktualizacyjnych dla ekspozycji indywidualnie nieznaczacych, dla ktérych
zaraportowano przynajmniej jedng przestanke utraty wartosci;

« ustalenia wysokosci odpiséw na straty poniesione, ale jeszcze niezaraportowane (IBNR) - dla ekspozycji, dla
ktorych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

Warto$¢ biezacq oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych dla ekspozycji wycenianych w ujeciu grupowym szacuje
sie w oparciu o0:

» oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane efektywng stopg procentowg wtasciwg dla danej grupy;
* historyczne dane dotyczace przeterminowania oraz sptaty zadtuzenia w poszczegdlnych grupach ekspozycii.

Na podstawie danych historycznych wyznaczane sa parametry portfelowe niezbedne do okreslenia wysokosci odpiséw tj.
PD (prawdopodobienstwo niewyptacalno$ci) oraz RR (stopa odzysku). Parametry te sa wyznaczane niezaleznie dla kazdej
grupy produktowej przy wykorzystaniu metody opartej na macierzach migracji tancucha Markowa. Estymacja parametréw
jest dokonywana na historycznej bazie ekspozycji. W uzasadnionych przypadkach moZliwa jest reczna korekta parametrow
portfelowych w celu odzwierciedlenia oddziatywania biezacych warunkdw. Banki Grupy regularnie sprawdzajg metodologie
i zatozenia przyjete do oszacowania parametréw portfelowych w celu zmniejszenia rozbiezno$ci pomiedzy ich rzeczywistymi
a szacowanymi wartosciami. Dodatkowo dla okreslenia wartosci odpisu IBNR dla kazdego zdefiniowanego portfela okre$la
sie rowniez dlugo$¢ okresu, w ktdrym nastepuje ujawnienie strat poniesionych, czyli tzw. LIP. W oparciu o estymowane
parametry portfelowe przy uwzglednieniu wartosci bilansowych na dzieft wyceny dokonuije sie obliczenia wysokosci odpisow
z tytutu utraty warto$ci oraz odpiséw IBNR.

Instrumenty pochodne

Transakcje instrumentami pochodnymi sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej szacowanej przy pomocy odpowiedniego
modelu finansowego. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych
kursow terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktow na zamiane stop procentowych jest ustalana w odniesieniu do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

W przypadkach kiedy Grupa nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen, to zyski i straty powstate w wyniku zmian
wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji i instrumentu zabezpieczajacego sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow
i strat za dany okres obrotowy.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop
procentowych i kurséw wymiany walut (bez stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen), to przede wszystkim kontrakty
walutowe oraz kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe).

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa przyjeta polityke rachunkowosci w zakresie rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywdw pienieznych zabezpieczajacych
ryzyko stopy procentowej zgodng z MSR 39 zatwierdzonym przez UE.

,Carve out” w MSR 39 zatwierdzonym przez UE umozliwia Grupie wyznaczenie grupy instrumentéw pochodnych jako
instrumentu zabezpieczajacego oraz znosi niektdre ograniczenia wynikajace z MSR 39 w zakresie zabezpieczenia
depozytdw oraz w zakresie przyjecia strategii zabezpieczajacej mniej niz 100% przeplywow. Zgodnie z MSR 39
zatwierdzonym przez UE rachunkowo$¢ zabezpieczen moze mie¢ zastosowanie do depozytdw, a nieefektywnos¢
zabezpieczenia ma miejsce tylko wtedy, gdy ponownie oszacowana warto$¢ przeptywéw pienieznych w danym przedziale
czasowym jest nizsza niz zabezpieczana warto$¢ dotyczaca danego przedziatu czasowego.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

«  zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywow Srodkow pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywéw $rodkdéw
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywoéw,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub
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«  zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak
rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb
oceny efektywno$ci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami  warto$ci  godziwej
zabezpieczanej pozycji. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci
godziwej. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika
aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka i ktére mogtoby wptywa¢ na rachunek zyskéw i strat. W przypadku zabezpieczenia wartoci godziwej, wartos¢
bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski ilub straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartoSci godziwej, a zyski i straty z tytutu
instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej pozycji ujmowanych wedtug skorygowanej ceny nabycia, korekta do
warto$ci bilansowej jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres do uptywu terminu wymagalnosci
instrumentu.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniaé kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub
gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu
finansowego, do ktdrego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie
pozniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka.

10.12 Tendencje

Od zakoriczenia 2010 r. do dnia zatwierdzenia prospektu nie wystapity istotne zmiany w tendencjach w zakresie sprzedazy,
kosztow i cen sprzedazy zaréwno w przypadku poszczegolnych spotek nalezacych do Grupy, jak i catej Grupy Kapitatowe;.

W roku 2011 Grupa Getin Noble Banku planuje rozwija¢ obszary, w ktorych koncentrowata swojq dziatalno$¢ w poprzednich
okresach, tj. sprzedaz kredytéw hipotecznych, samochodowych (w formie kredytu lub leasingu) oraz w segmencie consumer
finance. Rozwijana bedzie réwniez nadal oferta bankowosci korporacyjnej, w ktérej powinny pojawi¢ si¢ miedzy innymi nowe
produkty na finansowanie jednostek samorzadow terytorialnych. Getin Noble Bank zamierza réwniez szerzej wejsé
w segment dotychczas nierozwijany: sprzedaz produktéw skarbowych dla klientéw firmowych. W ramach struktury walutowe;
portfela kredytowego przewaza¢ beda kredyty ztotowe.

Gtéwnym Zrodtem finansowania w roku przysztym powinny pozosta¢ depozyty podmiotéw niebankowych (gtownie depozyty
detaliczne) oraz fundusze wilasne, przy czym w zaleznosci od ksztattowania sie czynnikéw makroekonomicznych
i rynkowych Getin Noble Bank dopuszcza réwniez mozliwo$é pozyskania finansowania z rynku ‘hurtowego’ w postaci emisji
obligacji wiasnych.

W strukturze przychoddw przewazaC bedg przychody odsetkowe z aktywdw kredytowych i skarbowych oraz przychody
z tytutu optat i prowizji. Po stronie kosztéw gtdwnym elementem powinny by¢ koszty odsetkowe od zdeponowanych w Getin
Noble Banku depozytéw, przede wszystkim detalicznych. Grupa przewiduje dalsze utrzymanie $cistej dyscypliny w zakresie
kosztéw administracyjnych.

Spotki ubezpieczeniowe w oparciu 0 powiekszong dzieki emisji akcji w roku 2010, baze kapitatowg bedg rozwija¢ w roku
2011 sprzedaz istniejacych oraz rozwoj nowych produktéw ubezpieczeniowych.
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11. OTOCZENIE RYNKOWE | PRAWNE

11.1  Otoczenie rynkowe

Grupa Kapitatowa Emitenta jest jedynym na polskim rynku holdingiem finansowym. Grupa dziata w Polsce, Ros;ji, Ukrainie,
Biatorusi i Luksemburgu. Z uwagi na dominujacy udziat rynku krajowego w osigganych przychodach w otoczeniu rynkowym
zostata opisana sytuacja na rynku polskim.

Rynek finansowy w Polsce

Niniejszy punkt zostat sporzadzony w oparciu 0 ogdlnodostepne zrodta takie jak: komunikaty i raporty Narodowego Banku
Polskiego: ,Rozw6j systemu finansowego w Polsce w 2008 r.” wydanie styczen 2009 r. opracowanie pod redakcjg P.
Sobolewski, D. Tymoczko, ,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2009 r.” listopad 2010 r. opracowanie pod redakcjg P.
Sobolewski, D. Tymoczko ,Raport o sytuacji bankow w 2009 roku’, opublikowany przez Urzad Komisji Nadzoru
Finansowegodane, dane Zwigzku Firm Doradztwa Finansowego, dane zamieszczone w prospekcie emisyjnym TU
EUROPA, dane Polskiej Izby Ubezpieczen, analizy Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa, raport "Bankowo$¢
Internetowa i ptatnosci bezgotéwkowe” opublikowany przez Zwigzek Bankéw Polskich, badania TNS OBOP, dane Gazety
Gietdy Parkiet, oraz dane firm posrednictwa finansowego DK Notus, Expander, Doradcy24, Money Expert, A-Z Finanse,
Goldeneg.

Sektor bankowy w Polsce

Historia rozwoju sektora bankowego

W czasie ponad czterdziestoletniego okresu trwania ustroju komunistycznego w Polsce znaczenie bankéw w centralnie
planowanej gospodarce byto marginalne, za$ udzielenie kredytow we wszystkich dziedzinach gospodarki kontrolowane byto
przez panstwo. System bankowy byt pozbawiony jakiejkolwiek konkurencji, a zakres dziatalnosci kredytowej pojedynczych
bankow sterowany byt decyzjami administracyjnymi. Do roku 1988 system bankowy tworzyty: Narodowy Bank Polski, cztery
wyspecjalizowane banki panstwowe oraz jedna mniejsza spétka akcyjna kontrolowana przez pafistwo — Bank Rozwoju
Eksportu S.A. Wérdd czterech wyspecjalizowanych bankow znajdowaty sie Bank Handlowy obstugujacy handel zagraniczny,
Pekao, bank depozytowo-oszczedno$ciowy specjalizujgcy si¢ w depozytach walutowych, PKO Bank Polski, bank
depozytowo-oszczednosciowy specjalizujacy sie w obstudze kredytéw mieszkaniowych oraz BGZ, bank specjalizujacy sie
w obstudze sektora rolniczego, zywieniowego i obszaréw wiejskich. Narodowy Bank Polski skupiat w sobie zaréwno role
zwyktego banku komercyjnego jak réwniez funkcje banku centralnego.

Na przestrzeni lat 1989 — 1991 poprzez oddzielenie banku centralnego od reszty sektora bankowego wyksztatcit sie
dwustopniowy system bankowy. W tym czasie stworzono dziewie¢ regionalnych bankéw komercyjnych poprzez wydzielenie
bankowosci komercyjnej i detalicznej Narodowego Banku Polskiego. Kazdemu z nowopowstatych bankéw przydzielono
wedtug regionu cze$¢ sieci oddziatow Narodowego Banku Polskiego wraz z odpowiadajacym im portfelem kredytowym.
Kazdy z tych regionalnych bankéw zostat przeksztatcony w spdtke akcyjng w pazdzierniku 1991 r. a nastepnie
sprywatyzowany w okresie od 1993 r. do kofca 2001 r.

W latach 1991 — 1992, polskie prawo bankowe zezwalato na réwnoczesng dziatalno$¢ nowym bankom prywatnym, co
zaowocowato szybkim wzrostem ilosci nowych licencji bankowych. Z uwagi na rosnacy problem ztych kredytow w wielu
bankach, bedacy czesciowo wynikiem ogolnej recesji gospodarczej w latach 1991 i 1992, rzad polski przyjat w 1993 r.
Ustawe o restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i bankéw. Ustawa ta pozwalata bankom na restrukturyzacje ztych
kredytéw (poprzez bankowe postepowanie ugodowe) wykorzystujac mozliwo$ci umarzania lub zmiany harmonogramu sptaty
zadtuzenia lub tez poprzez konwersje diugu na udziaty/akcje. Dodatkowo, w 1993 r. Ministerstwo Finanséw dokonato
restrukturyzacji kapitatowej siedmiu komercyjnych bankéw parnstwowych, ktére podjety dziatania zmierzajace do
restrukturyzacji ztych kredytéw, przeksztatcajac ich portfele o wartosci okoto 1 miliarda PLN w 15-letnie obligacje
restrukturyzacyjne. W latach 1993 i 1994, Ministerstwo Finanséw kontynuowato proces restrukturyzacji kapitatowe;
w kolejnych trzech bankach: PKO Bank Polski, BGZ iPekao, zasilajgc ich fundusze wiasne 15-letnimi obligacjami
restrukturyzacyjnymi na taczna kwote 2,9 miliarda PLN.

Od 1995 r., w strukturze wiascicielskiej polskiego sektora bankowego nastapity gtebokie zmiany. W 1995 r. Skarb Panstwa
wraz z instytucjami rzadowymi i NBP posiadat ok. 60% udziatéw sektora bankowego, natomiast inwestorzy zagraniczni
niespetna 20%. W ciagu nastepnych lat, w wyniku wchodzenia do Polski zachodnich bankéw oraz przeprowadzanych
prywatyzacji, rozpoczeta sie systematyczna zmiana struktury udziatowej na korzy$¢ inwestoréw zagranicznych. Na koniec
2009 r. inwestorzy krajowi kontrolowali 31,9% (wzrost o 4,2 pp. w stosunku do 2008 r.) sektora bankowego mierzonego
udziatem w aktywach, natomiast inwestorzy zagraniczni 68,1%. Na koniec 2009 r. inwestorzy zagraniczni reprezentowali
18 krajow przy czym dominujacq role odgrywajg inwestorzy witoscy kontrolujacy 13,3% aktywéw sektora, a w dalszej
kolejnosci niemieccy (9,9%), holenderscy (8,7%), amerykanscy (7,4%) i belgijscy (5,7%).
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Struktura wtasnosciowa sektora bankowego mierzona udziatem danej grupy w aktywach sektora (%)

2005 2006 2007 2008 2009
Inwestorzy krajowi, w tym: 30,0% 30,3% 29,1% 21,7% 31,9%
banki kontrolowane przez Skarb Parstwa 20,3% 19,8% 18,3% 17,3% 20,8%
inne banki komercyjne 4,0% 4,3% 4,6% 5,0% 5,3%
banki spotdzielcze 57% 6,2% 6,2% 54% 5,8%
Inwestorzy zagraniczni, w tym: 70,0% 69,7% 70,9% 72,3% 68,1%
banki komercyjne 69,1% 66,6% 66,6% 66,9% 63,0%
odzialy instytucji kredytowych 0,9% 3,1% 4,3% 54% 5,1%

Zréato: ,Raport o sytuaji bankow w 2009 roku’, UKNF

Pomimo dominujacej roli kilku duzych bankéw, na przestrzeni ostatnich lat, mozna zaobserwowaé spadek koncentracii
sektora bankowego w Polsce. Na koniec 2009 r. udziat 5 najwigkszych bankdéw w aktywach, depozytach i kredytach sektora
bankowego wynosit odpowiednio: 44,5%, 53,9% i 42,7% (podczas gdy w 2003 r. byto to odpowiednio 52,3%, 59% i 46,5%)
Spadek koncentracji najwiekszych bankéw nalezy wigzaé z wchodzeniem nowych podmiotdw na rynek oraz z silng walkg ze
strony $rednich i malych instytucji o pozyskanie depozytéw klientow.

Koncentracja sektora bankowego - udziat pieciu najwiekszych bankéw w strukturze aktywow, depozytow i kredytéw
w 2003, 2005 i 2009 roku

2003 2005 2009
Aktywa 52,3% 48,6% 44,5%
Depozyty 59,0% 55,8% 53.9%
Kredyty 46,5% 45,0% 42,7%

Zrédfo: ,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2009 r.”, ,Rozwéj systemu finansowego w Polsce w 2008 r.” NBP Koncentracja polskiego sektora
bankowego pozostaje na podobnym poziomie w poréwnaniu z innymi krajami UE.

Poziom rozwoju systemu finansowego w Polsce wcigz pozostaje daleki od krajow strefy euro. Poziom posrednictwa
finansowego w relacji do PKB w Polsce jest stosunkowo niski w poréwnaniu do krajow strefy euro. W 2004 r. wskaznik ten
wyniost 78,6%, natomiast na koniec 2009 r. wzrost od 111% i byt ponad 4 razy mniejszy niz w rajach strefy euro. Na
przestrzeni lat 2004 — 2009 Srednioroczny zanualizowany wzrost wyniost relacji ,aktywa/PKB” wyniost 7,1%.

Potencjat rozwoju polskiego rynku finansowego jest wiec wcigz duzy i przy odpowiednich warunkach makroekonomicznych
podmioty na nim dziatajace moga wykazac satysfakcjonujgcy inwestoréw wzrost.

Aktywa systemu finansowego w Polsce oraz w strefie euro w relacji do PKB w latach 2004-2009 (w %)

Kraj 2004 2005 2006 2007 2008 009 | CACR 2004
Polska 786 85,0 %5 103,1 10,3 11,0 71%
Strefa euro 365,7 308.4 4164 4358 4348 4476 41%

*$rednioroczna zanualizowana stopa wzrostu
Zrédfo: ,Rozwéj systemu finansowego w Polsce w 2009 r.”, ,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2008 r.” NBP

taczna warto$¢ aktywéw instytucji finansowych w Polsce wzrosta z 488,4 mid PLN w 2000 r. do 1 492,1 mid PLN
($rednioroczna zanualizowana stopa wzrostu 13,2% rocznie). W Polskim sektorze finansowym dominujacy udziat majg banki
komercyjne i spotdzielcze, ktorych aktywa na koniec 2009 r. siegaly 1059,6 mid zt (Srednioroczna stopa wzrostu 10,6%).
Istotng pozycje posiadajg takze zaktady ubezpieczen oraz Otwarte Fundusze Emerytalne (OFE), ktérych aktywa wynoszg
odpowiednio 139 mid zt i 178 mid z. Nastepne w kolejnosci sg fundusze inwestycyjne oraz spotdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe. Podmioty maklerskie na koniec 2009 r. zgromadzity blisko 10 mid zt. W latach 2000 — 2009
najdynamiczniejszy $rednioroczny wzrost zanotowaty OFE oraz fundusze inwestycyjne, odpowiednio 37,9% oraz 33,4%.
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Aktywa instytucji finansowych w Polsce w latach 2000-2009 (w mid zf)

CAGR*
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000-
2009

Banki
komercyinei 4285 4697 4665 489 538,5 586,5 681,8 7928 10391 10596  10,6%
spotdzielcze
SKOK-i 12 18 25 33 42 53 6,0 73 94 116 28.7%
Zaklady 4 474 576 65,7 77.9 89,6 1086 1269 1379 1300  155%
ubezpieczenh
Fundusze 70 12,1 23 338 376 616 99,2 133,8 739 934 33.4%
inwestycyjne
OFE 9.9 194 316 448 62,6 86,1 116,6 140 138,3 1786  37.9%
Podmioty 39 29 28 37 55 69 108 118 86 99 109%
maklerskie
tacznie 488.4 553 584 640,3 726,3 836 10230 12126 14072 14921  132%

(*) $rednioroczna zanualizowana stopa wzrostu
Zrédio: ,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2009 r.” NBP, obliczenia wiasne
Sytuacja finansowa sektora bankowego w Polsce.

Aktywa polskich bankdw wzrosty z 428,5 mld PLN na koniec 2000 r. do 1 059,6 mid PLN na koniec 2009 r. ($rednioroczna
zanualizowana stopa wzrostu 10,6% rocznie).

Udziat aktywow bankéw w relacji do PKB Polski wzrést z 59,6% w 2005 r. do 78,9% w 2009 r., podczas gdy analogiczny
usredniony wskaznik dla strefy euro wyniost na koniec 2009 r. 333,6%.

Wedtug danych Narodowego Banku Polskiego, depozyty powierzone bankom przez podmioty sektora niefinansowego
wzrosty z 329,1 mid PLN na koniec 2005 r. do 560 mid PLN na koniec 2009 r. (Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu
14,2% rocznie). W okresie od 31.12.2005 do 31.12.2009 depozyty od przedsigbiorstw zwiekszyly sie o Srednioroczna
zanualizowana stope wzrostu w wysokosci 13,7%, podczas gdy depozyty od gospodarstw domowych rosty o $rednioroczna
zanualizowana stopa wzrostu w wysokosci 14,6%.

Na koniec 2009 roku, relacja catkowitej sumy depozytéw od sektora niefinansowego do PKB Polski ksztattowata sie na
poziomie 41,5%, co jest stosunkowo niskim wskaznikiem w poréwnaniu ze $rednia dla krajéw ze strefy euro wynoszacq
122,7%.

Struktura podmiotowa depozytéw dla sektora niefinansowego (mld z}; warto$é nominalna)

2005 2006 2007 2008 2009 CAGR* 2005-
2009
Ogotem w tym: 3291 375,6 4193 4941 560,0 14,2%
gospodarstwa domowe 219,9 238,8 262,4 330,8 379,7 14,6%
przedsiebiorstwa 99,2 125,9 144,8 1491 166,0 13,7%
instytucje niekomercyjne 10,0 10,9 121 14,2 14,3 9,4%

(*) Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu
Zrédto: ,Raport o sytuaji bankéw w 2009 roku”, UKNF oraz obliczenia wlasne

Wedtug danych Narodowego Banku Polskiego, kredyty udzielone podmiotom sektora niefinansowego wzrosty z 258,5 mid
PLN na koniec 2005 r. do 627,9 mid PLN na koniec 2009 r. (Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu 24,8% rocznie).
Saldo kredytéw udzielonych gospodarstwom domowym znaczaco zwiekszylo sie (Srednioroczna zanualizowana stopa
wzrostu 31,9% rocznie), rowniez segment kredytéw dla przedsiebiorstw odnotowat wzrost (Srednioroczna zanualizowana
stopa wzrostu 15,1% rocznie). Znaczacy w ostatnich latach wzrost byt wynikiem gtéwnie coraz lepszej sytuacji gospodarczej
w Polsce, wzrastajgcych ptac, spadku bezrobocia oraz coraz to wiekszg dostepnoscig kredytéw bankowych.

Poziom zaciagnigtych kredytéw w Polsce w stosunku do PKB w 2009 wyniost 46,2%, podczas gdy analogiczna $rednia
w strefie euro wyniosta ponad 3 razy wiecej tj. 141,5%.
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Struktura podmiotowa kredytow dla sektora niefinansowego (mld zt; warto$¢ nominalna)

2005 2006 2007 2008 2009 CAGR* 2005-
2009
Ogotem w tym: 258,5 322,7 4275 593,4 6279 24.8%
gospodarstwa domowe 136,4 1834 2542 368,6 412,5 31,9%
przedsiebiorstwa 121,2 138,3 1717 2226 212,7 15,1%
instytucje niekomercyjne 0,9 1,0 1,6 2,2 2,7 31,6%

(*) Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu
Zrédto: ,Raport o sytuaji bankéw w 2009 roku”, UKNF oraz obliczenia wlasne

Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2009 r. wyniost 8,7 mid zt, co oznacza spadek 0 36,3% (5,0 mld zt) w stosunku
do 2008 r. Stabe wyniki bankéw spowodowane zostaty bardzo duzym wzrostem odpiséw wynikajacych z pogorszenia
sytuacji finansowej czesci kredytobiorcow i spadkiem wyniku odsetkowego na skutek zmniejszenia akcji kredytowej oraz

réwnocze$nie duzej konkurencji na rynku depozytéw. Pozostate obszary dziatalnosSci miaty pozytywny wptyw na wyniki
bankow.

Wynik finansowy sektora hankowego w Polsce w latach 2005-2010* (mld zi)

R CAGR™*

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005.2010
Zysk brutto 109 13,03 16,70 16,79 10,7 13,7 4.7%
Zysk netto 9,1 107 13,65 13,66 8,7 1,2 4,2%

(*) prognoza, E. Wigctaw ,W 2011 roku zyski bankdw wzrosng, cho¢ nieco wolniej” Gazeta Gietdy Parkiet 22.12.2010 (**) szacunek, (***) $rednioroczna
zanualizowana stopa wzrostu

Zrédfo: ,Raport o sytuaji bankéw w 2009 roku”, UKNF oraz obliczenia wlasne
Wedtug szacunkéw analitykéw wynik sektora w 2011 r. wzro$nie miedzy 20% a 30% w stosunku do 2010 r2

W wyniku kryzysu w $wiatowej gospodarce w 2009 r. odnotowano wyrazny spadek zyskow i wskazniki zyskownos$ci (ROE,
ROA) sektora bankowego w Polsce. W 2009 wskaznik rentownosci aktywow polskiego sektora byt pierwszy raz od pieciu lat
nizszy niz Czechach. Pomimo spadku wskaznikow zyskowno$ci w latach 2008-2009 polski sektor bankowy charakteryzuje
sie $rednio wieksza stabilno$cig wynikdw w poréwnaniu do krajéw Europy Zachodniej i Standw Zjednoczonych.

Wskazniki ROA sektoréw bankowych w regionie w latach 2001-2009

%

R Y

0.3

0.0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

o Czechy == Polska —WeEry

Zréafo: Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2009 r.” NBP, banki centralne Czech i Wegier

Zwrot na kapitatach wiasnych (ROE) sektora bankowego w Polsce na koniec 2009 r. wyniést 11,3% (21,1% w 2008 r.),
natomiast zwrot z aktywow (ROA) 0,9% (1,6% w 2008 r.)

2 E. Wiectaw ,W 2011 roku zyski bankéw wzrosna, cho¢ nieco wolniej” Gazeta Gietdy Parkiet 22.12.2010 r.
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Zestawienie najwiekszych bankéw w Polsce pod wzgledem funduszy wtasnych na koniec 2009 r. (min zi)

L.p. Bank Fundusze witasne
1 PKO BP 17865,3
2 Pekao S.A. 15041,8
3 BRE Bank 6263,8
4 BZ WBK 5402,2
5 Bank Handlowy 4329,3
6 ING BSK 4186,3
7 Bank BPH 39378
8 Bank Millenium 34914
9 Kredyt Bank 3309,5
10 Getin Noble Bank 2890,5
11 Raiffeisen Bank 2326,5
12 Bank BGZ 21575

Zrédfo: Raport Roczny Getin Noble Bank 2009 za Rzeczpospolita

Najwiekszymi bankami pod wzgledem wartosci funduszy wiasnych na koniec 2009 r. byly PKO BP oraz Pekao S.A.
Posiadaty one odpowiednio 2,85 oraz 2,4 razy wigksze kapitaty wlasne w porédwnaniu z trzecim bankiem w rankingu.
Nalezacy do Grupy Kapitatowej Emitenta Getin Noble Bank uplasowat si¢ na 10 migjscu w zestawieniu.

Bankowo$¢ detaliczna w Polsce

Na polskim rynku bankowym od kilku lat mozna zauwazy¢é pewne charakterystyczne trendy, ktére wptywajg na ksztait
sektora bankowo$ci detaliczne;:

Rosnace zadluzenie gospodarstw domowych. Kredyty dla gospodarstw domowych sa najwieksza kategorig
kredytéw dla sektora niefinansowego. Ich udziat w kredytach dla tego sektora zwiekszyt sie w 2009 r. (z 62,1% do
65,7%), co byto wynikiem spadku wartosci kredytow dla przedsiebiorstw. Warto$¢ kredytéw udzielonych
gospodarstwom domowym przez sektor bankowy wzrosta z 136 mid PLN na koniec 2005 r. do 412,5 mld PLN na
koniec 2009 r. ($rednioroczna zanualizowana stopa wzrostu 31,9% rocznie). Najwiekszg czeS¢ kredytow dla
gospodarstw domowych stanowig kredyty mieszkaniowe — wzrost z 50,7 mld PLN na koniec 2005 r. do 216,4 mid
PLN na koniec 2009 r. (Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu 43,7% rocznie). W tym saldo kredytow
mieszkaniowych denominowanych w walutach obcych, w analogicznym okresie, wzrosto z 32,2 do 140,7 mid PLN
(rednioroczna zanualizowana stopa wzrostu 44,6% rocznie). Udziat kredytow mieszkaniowych w kredytach dla
gospodarstw domowych ogdtem (52,5%) byt znacznie nizszy niz w strefie euro (72% na koniec 2009 r.), a takze
nieco nizszy niz w krajach CEC-5 (Czechy, Polska, Stowacja, Stowenia, Wegry) gdzie wskaznik ten wyniost 56%.

Stopniowa zmiana struktury zadtuzenia gospodarstw domowych. Kredyty dla gospodarstw domowych
stanowig coraz wigkszy odsetek kredytdw zacigganych przez sektor niefinansowy, na koniec 2007 r. stanowity one
59% tacznej sumy kredytdw podczas gdy na koniec 2009 r. byto to 66%. Analiza struktury kredytéw udzielonych
przez banki gospodarstwom domowym prowadzi do wniosku, ze w ostatnich latach systematycznie rést udziat
kredytéw hipotecznych powyzej udziatu kredytow konsumpcyjnych. Na koniec 2003 r. udziat kredytow
mieszkaniowych w zadtuzeniu gospodarstw domowych ogétem wynosit 30,1%, na dzien 31.12.2007 wyniost 46%
ana koniec 2009 r. bylo to juz 53%. Kredyty walutowe na koniec 2009 r. stanowity okoto 2/3 wartosci portfela
kredytow mieszkaniowych. Ze wzgledu na zaostrzenie polityki udzielania kredytow w walutach obcych przez banki
oraz czeSciowego wycofania ich z oferty, stosunek kredytéw walutowych do ogoinej kwoty kredytow
mieszkaniowych spadt o ok. 5 pp. w stosunku do 2008 r. Kredyty konsumpcyjne, obejmujace kredyty i pozyczki
gotowkowe, kredyty w rachunku biezacym oraz zwigzane z kartami kredytowymi oraz inne kredyty i pozyczki,
stanowity 50,4% pozyczek i kredytow udzielonych gospodarstwom domowym na dzien 31.12.2003, 40% na dzien
31.12.2007 oraz 37% na koniec 2009 r.

Zwigkszajaca sie rola firm posrednictwa finansowego. Firmy posrednictwa finansowego i kredytowego,
wspotpracujac z bankami, petnia role dodatkowego ogniwa pomiedzy kredytobiorca a kredytodawca. Podmioty te
stanowig takze uzupetnienie sieci oddziatdw i placéwek banku oraz zajmujg sie monitoringiem i windykacja
nalezno$ci przeterminowanych.

Rosnace zainteresowanie ustugami bankowymi oraz nowoczesnymi kanatami ich dystrybuciji,
w szczeg6lnosci bankowoscia elektroniczna. Wedlug badania przeprowadzonego przez Zwigzek Bankdéw
Polskich, na koniec Ill kw. 2010 r. 15,7 min Polakéw miato podpisane umowy dotyczace ustug bankowosci
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internetowej przy czym aktywnie z bankowosci internetowej korzystato ponad 9 min osob. Liczba klientéw bankowi
internetowej dynamicznie ros$nie. Na koniec 2007 r. podpisane umowy miato 9,8 min os6b przy aktywnie
korzystajacych 5,5 min oséb (Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu rocznie 17,8%). Wraz z liczbg klientéw
ro$nie rowniez $rednia liczba transakcji przeprowadzanych oraz $rednia warto$¢ transakcji dokonywanych za
posrednictwem Internetu. Wedtug innego badania przeprowadzonego przez TNS OBOP 34% mieszkancow Polski
powyzej 15 roku zycia nie posiada rachunku bankowego?, oznaczato to, ze ponad 43% klientéw bankéw korzysta
aktywnie z bankowosci internetowej. Zwigzek Bankéw Polskich prognozuje dalszy dynamiczny wzrost liczby
aktywnych Klientow i utrzymanie sie wérdd nich preferencji do zdalnego dostepu do ustug bankowych.

Wartos¢ zaciagnietych kredytow sektora niefinansowego ogétem z wyszczegodlnieniem zadtuzenia gospodarstw
domowych w latach 2007-2009 (mid zt)

2007 Udzal® 2008 Udza® 2000 Udzar | GAGK 2007
kredyty ogélem, w tym: 4276 - 593,4 - 627,9 - 21%
- Ziote 319,3 75% 386,4 65% 416,8 66% 14%
- dewizy 108,3 25% 207,0 35% 2111 34% 40%
kredyty dla gospodarstw domowych, w tym: 2542 59% 368,6 62% 412,5 66% 27%
- konsumpcyjne 102,5 40% 136,4 37% 1545 37% 23%
- mieszkaniowe 17,7 46% 194,0 53% 216,4 53% 36%
- pozostate 34,0 13% 38,2 10% 41,6 10% 11%

*Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu, **udziaty obliczane sq wedfug nastepujacych stosunkow — kredyty w ztotych i dewizach do kredytow ogétem,
kredyty dla gosp. dom. do kredytow ogéfem, kredyty konsumpcyjne do kredytéw dla gosp. dom, kredyty mieszkaniowe do kredytéw dla gosp. domowych,
pozostafe kredyty do kredytéw dla gosp. domowych

Zrédfo: »Raport o sytuacji bankow w 2009 roku”, UKNF oraz obliczenia wtasne
Rynek kredytéw mieszkaniowych

Catkowite saldo kredytéw mieszkaniowych udzielonych przez sektor bankowy w Polsce wzrosto z 117 mld PLN na koniec
2007 r. do 216 mid PLN na koniec 2009 r. ($rednioroczna zanualizowana stopa wzrostu 36% rocznie) i do 259 mid PLN na
dzien 30.09.2010 W okresie od 31.12.2007 do korica 2009 r., saldo ztotowych kredytow mieszkaniowych zwigkszyto sie
252,6 mid PLN do 75,7 mld PLN (Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu 20% rocznie), a denominowanych
w walutach obcych — z 65,1 mld PLN do 140,7 mld PLN ($rednioroczna zanualizowana stopa wzrostu 47% rocznie).
Wedtug stanu na dzien 30.09.2010 warto$¢ kredytéw hipotecznych denominowanych w zitotych wyniosta 101 mid PLN,
a denominowanych w walutach obcych 158 mid PLN. Obecnie banki stopniowo powracajg do bardziej liberalnej polityki
w zakresie wartosci udzielanych kredytow — systematycznie zwieksza sie wspdiczynnik LTV (cze$¢ bankéw oferuje kredyty
na 100% wartosci lokalu), powinno sie to przetozy¢ na utrzymanie wysokiej dynamiki wzrostu warto$ci portfeli kredytowych
przez banki w 2011 r.

Wartos¢ i struktura kredytow mieszkaniowych gospodarstw domowych w latach 2007-2009 oraz na 30.09.2010 (mid
zh)

2007 uzal 2008 udzil 2009 udzil 30092010 uddal | ,onon
kredyty mieszkaniowe, w tym: 17,7 - 193,9 - 216,4 - 259,0 - 36%
Zlotowe 526 447% 590  304% 757 350% 1010 390% |  20%
walutowe 651  553% 1349  696% 1407  650% 1580  610% | 47%

(*) Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu
Zrédfo: ,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2009 r.” NBP

Wedtug analiz Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg w 2014 r. warto$¢ udzielonych kredytéw osiagnie ok. 390 mid
PLN#. Wedtug Instytutu czynnikami odpowiadajacymi za rozwoj polskiego rynku kredytow hipotecznych w najblizszych latach
bedzie wzrost dostepno$ci kredytow, w wyniku ztagodzenia polityki kredytowej. Pozwala na to bankom dobra sytuacja
kapitatowa, poprawa perspektyw gospodarczych oraz zaostrzajaca sie konkurencja.

Rynek kredytow konsumpcyjnych

3 Co trzeci polak nie ma konta w banku http://www.wprost.pl/ar/223929/Co-trzeci-Polak-nie-ma-konta-w-banku/
* Biznes i ryzyko na rynku kredytéw mieszkaniowych dla ludnosci w perspektywie 2014 r. IBnGR we wspotpracy z REAS,
czerwiec 2010 r.
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Saldo kredytéw na cele konsumpcyjne, obejmujacych kredyty w rachunku biezacym, kredyty gotowkowe, kredyty zwigzane
z kartami kredytowymi oraz inne kredyty i pozyczki, udzielonych przez sektor bankowy w Polsce gospodarstwom domowym,
wzrosto z 102,5 mld PLN na koniec roku 2007 do 154,5 mld PLN na koniec 2009 roku ($rednioroczna zanualizowana stopa
wzrostu 22,8% rocznie).

Suma kredytéw w rachunku biezacym zwiekszyta sie z 17,7 mid PLN na koniec 2007 r. do 22,7 mid PLN na koniec 2009 r.
(Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu 13,2% rocznie). Warto$¢ zadtuzenia z tytutu kart kredytowych wzrosta z 8,9
mid PLN na dzieri 31.12.2007 do 15 mld PLN na dzier 31.12.2009 (Srednioroczna zanualizowana stopa wzrostu 29,8%
rocznie).

Wartos¢ i struktura kredytéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych w latach 2007-2009 (mld zt)

2007 2008 2009 CACR g 2
konsumpcyjne, w tym: 102,5 136,4 154,56 22,8%
w rachunku biezacym 17,7 20,7 22,7 13,2%
zwigzane z kartami kredytowymi 8,9 12,7 15,0 29,8%
pozostate 75,9 103,0 116,8 24,1%

(*) $rednioroczna zanualizowana stopa wzrostu

Zrédfo: ,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2009 r.” NBP

Posrednicy finansowi

Pierwsze firmy doradztwa finansowego pojawity sie na rynku polskim po 2000 r. Silna konkurencja i rywalizacja o nowych
klientéw pomiedzy duzymi instytucjami finansowymi umozliwita powstanie firm po$rednictwa finansowego, ktdre staty sie
nowymi kanatami dystrybuciji coraz to wigkszej liczby i coraz bardziej ztozonych produktéw finansowych. Rdznorodno$¢ ofert,
gtéwnie kredytdéw hipotecznych i produktow inwestycyjnych spowodowata popyt na ustugi doradcéw finansowych w Polsce.

Posrednicy kredytowi podpisujg umowy kredytowe w imieniu bankéw (kredyty i pozyczki udzielane za ich posrednictwem
stanowig zaangazowanie kredytowe bankow, a zatem s wykazywane w bilansach bankéw). Po$rednicy oferujg zwykle
kredyty ratalne i gotowkowe, samochodowe, hipoteczne oraz kredyty i pozyczki innego rodzaju. Duze firmy posrednictwa
oferujg réwniez karty kredytowe. Wedtug Narodowego Banku Polskiego w Polsce dziata kilka tysiecy firm posrednictwa
kredytowego. W wigkszo$ci sq to mate przedsiebiorstwa wspétpracujace na rynku lokalnym z jednym lub kilkoma bankami.
Wiodaca role odgrywa jednak kilka duzych firm o zasiegu ogdlnokrajowym, ktére w wigkszosci sg kontrolowane przez banki.
W ostatnich latach, na rynku po$rednictwa kredytowego wystepowaly liczne przejecia posrednikéw — przy czym podmiotami
przejmujacymi byty zaréwno banki, jak i inne firmy posrednictwa finansowego.

Wedtug danych GUS, w 2008 r. oraz w 2009 r., warto$¢ zrealizowanych uméw dotyczacych kredytow i pozyczek,
w udzieleniu ktérych uczestniczyli posrednicy wyniosta odpowiednio 19,4 mid PLN i 14,8 mid PLN. Spadek wartosci
kredytow i pozyczek wynika gtownie z zaostrzania polityki kredytowej bankow. Wartos¢ sprzedanych produktow finansowych
takich jak produkty ubezpieczeniowe, jednostki funduszy inwestycyjnych oraz plany systematycznego oszczedzania w 2008
r. wyniosta 4 mid PLN, natomiast w 2009 r. byto to juz 6,5 mid PLN.

Dziatalno$¢ posrednikéw ustug finansowych w latach 2008-2009

Liczba podpisanych Warto$¢ zrealizowanych umoéw
Produkty finansowe w ofercie uméw (tys. sztuk) (min zt)
2008 2009 2008 2009
Kredyty i pozyczki 2645 2142 19445 14768
Produkty finansowe 1282 1563 4060 6 505

Zrédio: Dziatalnosé przedsiebiorstw posrednictwa kredytowego w 2009 r., GUS, Warszawa 2010.
Wedtug Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, gtéwnymi atutami wyspecjalizowanych firm po$rednictwa finansowego
sq
» ogoInokrajowy zasieg dziatania, szczegdlnie pokrywajacy mate miasta, w ktérych utrzymanie oddziatéw bankowych
mogtoby by¢ nieoptacalne;
*  wiekszo$¢ posrednikéw kredytowych posiada duza wiedze na temat potrzeb i preferencji klientdw co pozwala im
na odpowiednie dopasowanie oferty produktowej do potrzeb klientow;

*  Zzazwyczaj sg oni w stanie zbudowac osobista relacje z klientem;
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e na ogdt, oprocz kredytdw, posrednicy kredytowi oferujg tez inne produkty np. produkty ubezpieczeniowe,
inwestycyjne.
Obecnie na polskim rynku doradztwa finansowego nadal dziata wiele podmiotow jednakze tylko najwieksze z nich odgrywajg
na tym rynku istotng role. Nalezg do nich przede wszystkim: Open Finance, DK Notus, Expander, Doradcy24, Money Expert
oraz A-Z Finanse wraz z Goldenegg. Ponizsza tabela przedstawia najwieksze podmioty na rynku doradztwa finansowego
w Polsce.

Najwieksze firmy doradztwa finansowego w Polsce na dzien 30.09.2010

. Data . . ] Wartos¢ udzielonych kredytow _ Wartoé(:_produktéw
Firma salozenia  r2yblizona liczba placéwek (min zi) inwestycyjnych (min zi)
I-lIl kwartat 2010 Il kwartat 2010
Open Finance 2004 r. 97* 4853,8 5301,9*
DK Notus 2004 . 22 14428 b.d.
Expander 2000r. 50 14198 64,9
Money Expert 2006 r. 18 496,0 25
Doradcy24 2006 . 18 4644 22
A-Z Finanse + Goldenegg*** 2006 1. 22+14 287,0 229

(*) Wraz z biurami i lokalnymi centrami mobilnych doradcéw Open Direct (**)Spdtka prezentuje warto$¢ sprzedanych produktéw inwestycyjnych jako
wartodci sprzedanych produktéw inwestycyjnych, ubezpieczeniowych, i tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, badz w przypadku dfugoterminowych
planéw oszczedno$ciowych: jako zadeklarowane wpfaty klientéw (***) Spétka A-Z Finanse, ktora powstata w 2006 r. przejeta w marcu 2009 r. spétke
Goldenegg - Niezalezni Doradcy Finansowi, ktora rozpoczefa swojg dziafalnos¢ w 2004 r.

Zrédfo: Zwigzek Firm Doradztwa Finansowego, DK Notus, Expander, Doradcy24, Money Expert, A-Z Finanse, Goldenegg

Rynek ubezpieczeniowy
Ubezpieczenia osobowe i majatkowe

W 2009 roku sktadka przypisana brutto na rynku ubezpieczen majatkowych i osobowych wyniosta 21,12 mid zt, co oznacza
wzrost w okresie rocznym o 3,64%. Wzrost ten byt spowodowany wzrostem sktadki z ubezpieczen réznych ryzyk
finansowych oraz ubezpieczen szkéd spowodowanych zywiotami. W 2008 roku zebrano ponad 20 mid zt sktadki. To wynik
o ponad 11% lepszy niz na koniec 2007 r. Zaktady ubezpieczen wyptacity 10,2 mld zt odszkodowan i $wiadczen w 2008
roku, czyli o 11% wigcej niz w 2007 roku. Jesli chodzi o tempo wzrostu sktadki, to byt to jeden z najlepszych wynikéw
w ostatnich latach. Pomimo panujacego kryzysu w 2008 r. nie zanotowano spadku liczby dobrowolnych ubezpieczen
majatkowych. Na koniec 2008 roku byto w Polsce ponad 40 min takich uméw, o 3,3% wiecej niz rok wczesniej.

W pierwszych trzech kwartatach 2010 r. sktadka przypisana brutto wyniosta 16,9 mld zt, co oznacza wzrost o blisko 6%
w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej, gdzie byto to 15,97 mid zt.

Wedtug Polskiej Izby Ubezpieczen najwazniejszg czescig tego segmentu wcigz pozostajq ubezpieczenia komunikacyjne
(OC i AC). W 2008 r. z obowigzkowego OC komunikacyjnego zaktady ubezpieczen zebraty ponad 6,8 mid zt sktadki, czyli
o prawie 13% wigcej niz w 2007 roku.

W nieco wigkszym tempie rosty odszkodowania wyptacane z OC. Zaktady wyptacity w 2008 r. 4,2 mld zt odszkodowan —
13,3% wigcej niz w 2007 r. Rok 2008 przyni6st tez wzrost liczby dobrowolnych ubezpieczert komunikacyjnych — czyli AC. Na
koniec 2008 r. takg polise miato juz ponad 4,5 min kierowcow. Rok wczesniej liczba polis siegata 4,2 min. Od potowy 2007
roku wszystkie zaktady ubezpieczen, prowadzace w Polsce sprzedaz ubezpieczen komunikacyjnych, zobowigzane byly do
przekazywania 12% sktadek z OC komunikacyjnego na konto Narodowego Funduszu Zdrowia (tzw. Podatek Religi).

W 2008 r. z tytutu Podatku Religi ubezpieczyciele wptacili na konto Narodowego Funduszu Zdrowia ponad 800 min z.
W 2008 r. strata z OC wyniosta blisko 700 min zt. Dla poréwnania dzigki polisom AC zaktady zarobity w 2008 r. 438,7 min zt.
Podatek Religi zostat zniesiony w Polsce z koricem 2008 r.

Polityka kredytowa bankow, a takze sytuacja na rynkach finansowych spowodowaty, ze w 2008 r. znacznie wzrosta liczba
polis zabezpieczajacych kredyty. Na koniec 2008 roku ubezpieczen od tzw. réznych ryzyk finansowych byto prawie 200 tys.,
podczas gdy rok wczes$niej zaledwie 61 tys.

Ubezpieczenia na zycie

W 2009 roku sktadka przypisana brutto zaktadow ubezpieczeh na zycie wyniosta 30,28 mid ziotych, co oznacza spadek
w okresie rocznym o 22,3%. Spadek ten byt wywotany zmniejszeniem przychodéw z tytutu ubezpieczen opartych na
produktach bankowych (polisolokaty) i wycofaniem zaktadéw ubezpieczen z oferowania tego typu produktéw z uwagi na
ryzyko kredytowe i sytuacje makroekonomiczng, kraju. W 2008 roku polski rynek ubezpieczen zyciowych wzrdst o 53%,
aw 2007 roku o 21%. Gtéwng przyczyng tak dynamicznego wzrostu byt popyt na tzw. bezpieczne inwestycje, ktdry
w pofaczeniu z polityka wysokich stdp procentowych spowodowat, ze klienci chetnie lokowali pienigdze w tzw.
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polisolokatach. Z racji elementu ochronnego wyptaty Swiadczen, podobnie jak inne ubezpieczenia na zycie, zwolnione sg
zpodatku od zyskéw kapitatowych. Jednoczesnie - gtownie z powodu niekorzystnej sytuacji na rynku papierdw
wartosciowych — znacznie spadta sktadka zbierana z polis powigzanych z UFK. Spadek, liczac rok do roku, wyniost prawie
50%. W 2008 r. zaktady ubezpieczen na zycie zebraty prawie 39 mid zt sktadek. W stosunku do 2007 roku jest to wzrost
o ponad 50%. Jednoczesnie w 2008 r. wyptacono ponad 19 mld zt odszkodowan i $wiadczen, ponad 86% wiecej niz rok
wczesniej. Wyplacone $wiadczenia mialy zwigzek przede wszystkim z wycofywaniem sie klientéw z produktow
ubezpieczeniowych powigzanych z funduszami inwestycyjnymi.

W pierwszych trzech kwartatach 2010 r. sktadka przypisana brutto wyniosta 23,27 mid z, co oznacza wzrost 04,3%
w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej.

Polski rynek ubezpieczen, podobnie jak inne rynki krajéw $rodkowoeuropejskich, charakteryzuje sie stosunkowo wysokim
stopniem koncentracii.

Najwiekszym zaktadem ubezpieczen majatkowych i osobowych na koniec 2009 r. bylo PZU S.A. z ponad 37% udziatem
w sktadce brutto. TU EUROPA nalezaca do Grupy Kapitatowej Emitenta uplasowata sie na dwunastym miejscu z udziatem
1,67% w sktadce przypisanej brutto wg Polskich Standaréw Rachunkowosci. Biorac pod uwage okres trzech pierwszych
kwartatéw 2010 r. udziat najwiekszego ubezpieczyciela spadt do 34,9%, natomiast TU EUROPA odnotowato wzrost udziatu
w rynku do 2,2% sktadki przypisanej brutto.

Zaktady ubezpieczen majatkowych i osobowych o najwiekszych udziatach sktadki przypisanej brutto za okres
1.01.2010 - 30.09.2010

Ubezpieczyciel Udziat w sktadce przypisanej brutto za okres 1.01.2010 -

r
i

30.09.2010
1 PZU S.A. 34,9%
2 ERGO HESTIAS.A. 10,4%
3 WARTA S.A. 8,6%
4 ALLIANZ POLSKA S.A. 7,6%
5 INTERRISK TU S.A. Vienna Insurance Group 4,6%
6 HDI ASEKURACJA TU S.A 4,3%
7 UNIQATU SA. 3,8%
8 COMPENSA TU S.A. Vienna Insurance Group 3,5%
9 GENERALIT.U. SA. 3,3%
10 MTU Moje Towarzystwo Ubezpieczen S.A 2,4%
1 TU EUROPA 2,2%
12 PTUS.A. 2,1%

Zrédfo: Informacja o zakladach ubezpieczen, Biuletyn kwartalny — Rynek ubezpieczer: I11/2010, UKNF

Najwigkszym zakladem ubezpieczen oferujacym ubezpieczenia na zycie na koniec 2009 r. byto PZU Zycie S.A. z blisko 1/3
udzialu w skladce brutto. TUnZ EUROPA nalezaca do Grupy Kapitatowej Emitenta byta drugim co do wielkosci
towarzystwem ubezpieczen na zycie biorac pod uwage udziat w sktadce brutto wg PSR - 8,89% udziatu w skiadce.
W okresie trzech pierwszych kwartatow 2010 r. udziat najwiekszego ubezpieczyciela spadt do 28,5%, natomiast TU
EUROPA odnotowato wzrost udziatu w rynku do 15,3% sktadki przypisanej brutto.

Zakfady ubezpieczen na zycie o najwiekszych udziatach sktadki przypisanej brutto za okres 1.01.2010 - 30.09.2010

Udziat w skladce przypisanej brutto za okres

L.p. Ubezpieczyciel 1.01.2010 - 30.09.2010
1 PZU ZYCIE SA. 28,5%
2 TUnZ EUROPA 15,3%
3 WARTASA. 8,0%
4 ING TUnZ SA. 6,0%
5  AVIVATUNZSA. 6,0%
6 NORDEA POLSKA TUnZ SA. 5,8%
7 ALLIANZ 2YCIE POLSKA SA. 5,0%
8  AMPLICOLIFESA. 4.1%
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Udziat w skfadce przypisanej brutto za okres

L.p. Ubezpieczyciel 1.01.2010 - 30.09.2010
9 UNIQATUnaZYCIE SA 3.2%

10 GENERALIZYCIETU.SA. 32%

11 ERGOHESTIASA. 26%

12 AXAZYCIETUSA. 26%

Zrédfo: Informacja o zaktadach ubezpieczen, Biuletyn kwartalny — Rynek ubezpieczen I11/2010, UKNF

11.2  Otoczenie prawne

Z uwagi na fakt, ze w skiad Grupy wchodzi Getin Noble Bank, ktéry podlega nadzorowi bankowemu, Grupa podlega
obowigzujacym regulacjom bankowym oraz nadzorowi bankowemu. W zwigzku z tym, banki wchodzace w sktad Grupy
podlegajq obowigzkom sprawozdawczym oraz innym wymogom m. in. w zakresie adekwatnosci kapitatowej, ptynno$ci,
zarzadzania ryzykiem.

Ponadto w sktad Grupy wchodzi TU EUROPA oraz TU na Zycie EUROPA, ktére podlegajg nadzorowi ubezpieczeniowemu.
W zwigzku z tym Grupa podlega obowigzujacym regulacjom ubezpieczeniowym oraz nadzorowi polskich organéw nadzoru
ubezpieczeniowego.

W dniu 7.12.2010 KNF po zapoznaniu sie z informacja na temat corocznego przegladu rynku finansowego, dokonanego na
podstawie art. 14 Ustawy o Nadzorze Uzupemiajagcym, w celu identyfikacji grup spefniajacych kryteria konglomeratu
finansowego. W wyniku dokonanego przegladu KNF zidentyfikowat jeden konglomerat finansowy, uznajac, ze jest nim
Grupa. W wyniku dokonania takiej kwalifikacji, Grupa podlega dodatkowemu nadzorowi oraz natozone zostaty na nig one
dodatkowe wymagania wynikajace z Ustawy o Nadzorze Uzupetniajacym.

11.21 Otoczenie prawne i regulacyjne dziatalno$ci bankowej w Polsce

Dziatalno$¢ bankowa

Prowadzenie dziatalno$ci bankowej w Polsce wymaga uzyskania zezwolenia KNF oraz podlega szeregowi wymogdw
regulacyjnych.

Podjecie oraz prowadzenie dziatalnosci bankowej w Polsce jest regulowane przede wszystkim przez przepisy Prawa
bankowego, ktdre okresla migdzy innymi:

e zasady prowadzenia dziatalnosci bankowej oraz dziatalno$ci z nig powigzanej,
e zasady udzielania zezwolen zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci bankowej,
e szczeg6lne prawa i obowigzki bankéw,
»  Zzasady tworzenia i organizacji bankéw,
«  zasady zarzadzania funduszami, kapitatami oraz finansami bankow,
e udziat w kapitatach bankéw oraz
»  Zzasady wykonywania nadzoru bankowego.
Szczegdlne wymagania dotyczace bankow

Prowadzenie dziatalno$ci przez banki jest zwigzane z obowigzkiem spetnienia licznych wymogéw o charakterze
regulacyjnym, z ktérych wiekszo$¢ wynika bezposrednio z przepisow Prawa Bankowego, ale takze z uchwal, zarzadzen
oraz rekomendacji wydawanych przez KNF. Najistotniejsze sposrdd tych wymogdw dotyczg funduszy wiasnych,
wspdtczynnika wyptacalnosci, koncentracji zaangazowan, systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz prowadzenia gospodarki
finansowej przez bank.

Banki maja obowigzek ochrony tajemnicy bankowej. Ze wzgladu na klientdw indywidualnych, szczegdlne znaczenie dla
funkcjonowania bankéw majg regulacje dotyczace ochrony danych osobowych. Przetwarzanie danych osobowych moze sie
odbywac wytacznie w zgodzie ze szczegbtowymi regulacjami, z zastosowaniem Srodkéw technicznych i organizacyjnych
zapewniajgcych ochrong danych osobowych przed ich nieuprawnionym przetwarzaniem, w tym rowniez przed
udostepnianiem ich osobom trzecim.

Bank musi réwniez stosowac sie do regulacji dotyczacych przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrddet oraz przeciwdziatania finansowaniu terroryzmu (tzw.
Lpranie brudnych pieniedzy").
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Pewne ograniczenia majq takze zastosowanie do posrednictwa oséb trzecich w wykonywaniu czynno$ci bankowych
w imieniu i na rzecz banku oraz do wykonywania jakichkolwiek czynno$ci zwigzanych z dziatalno$cig bankowg, (tzw.
outsourcing).

Umowy zawierane przez banki z ich klientami podlegajg szczegdtowym regulacjom. Wiasciwe regulacje chronigce prawa
konsumentéw nakfadaja na banki liczne obowigzki zwigzane z zawieraniem uméw z klientami (tj. osobami fizycznymi, ktore
nie prowadzg we wtasnym imieniu dziatalno$ci gospodarczej lub zawodowej). Jednym z najwazniejszych obowigzkéw jest
zakaz umieszczania w takich umowach niedozwolonych postanowien, tj. takich postanowien, ktére nie sg uzgodnione
indywidualnie i ksztattujg prawa i obowigzki klienta w sposdb sprzeczny z dobrymi obyczajami, razaco naruszajac jego
interesy.

Nadzor nad dziatalnoscia bankowa

Nadzér bankowy w Polsce jest obecnie wykonywany przez KNF i obejmuje w szczegdlno$ci:

e dokonywanie oceny sytuacji finansowej bankéw, w tym badanie wyptacalnosci, jakosci aktywéw, ptynnosci
ptatniczej oraz wyniku finansowego bankow,

«  dokonywanie oceny szacowania, utrzymywania i przegladu kapitatu wewnetrznego,

*  Dbadanie jakosci systeméw zarzadzania ryzykiem, w szczegdlno$ci systemu zarzadzania ryzykiem oraz systemu
wewnetrznej kontroli,

*  badanie zgodnosci podejmowanych czynnosci bankowych z wiasciwymi przepisami,

< monitorowanie i kontrole przestrzegania przez banki limitdw koncentracji zaangazowarn oraz norm dopuszczalnego
ryzyka w dziatalno$ci bankéw, ustalanych przez KNF.

KNF posiada szerokie kompetencje oraz instrumenty prawne stuzace wykonywaniu nadzoru nad bankami (w tym mozliwo$¢
przeprowadzania inspekcji), wsrdd ktorych mozna w szczegdlnosci wymienic:

e udzielanie zezwoler na utworzenie banku, zmiang jego statutu, powotanie dwoch cztonkdéw zarzadu (w tym
prezesa), objecie badz nabycie akcji banku powodujace przekroczenie okreslonego progu ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu,

e nadzorowanie przestrzegania przez banki wtasciwych przepiséw prawa oraz postanowien statutéw i regulaminéw
wewnetrznych,

»  monitorowanie kondycji finansowej bankéw oraz ustalanie wigzacych norm ostroznosciowych oraz innych norm
dopuszczalnego ryzyka w dziatalno$ci bankow,

» wydawanie rekomendaciji dotyczacych dobrych praktyk ostroznego i stabilnego zarzadzania bankami,
«  wydawanie zalecen dotyczacych podjecia lub zaniechania okreslonych dziatan,

* naktadanie kar oraz okre$lanie innych $rodkéw naprawczych w sytuacji naruszenia przepiséw dotyczacych
dziatalno$ci bankowej, w tym w szczeg6InoSci naktadanie kar pienieznych, zawieszanie w czynnosciach czlonkéw
zarzadu, ograniczanie zakresu dziatalnosci banku lub uchylanie zezwolen bankowych oraz

»  ustanawianie zarzadu komisarycznego.
Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Bankowy Fundusz Gwarancyjny obejmuje systemem gwarantowania $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych lub nalezne z tytutlu wierzytelnosci potwierdzonych dokumentami wystawionymi przez banki. Uczestnictwo
w Bankowym Funduszu Gwarancyjnym jest obowigzkowe dla wszystkich bankéw krajowych oraz, w pewnych przypadkach,
dla oddziatow bankdéw zagranicznych dziatajacych w Polsce. Banki objete systemem gwarantowania wnoszg obowigzkowe
optaty roczne na rzecz Funduszu oraz sg zobowigzane do ustanowienia funduszu ochrony $rodkéw gwarantowanych.
Obowigzkowy system gwarancyjny zapewnia, w przypadku niewyptacalnosci banku, zwrot $rodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych do okreslonej przepisami kwoty. Na Date Prospektu w catosci objete systemem
gwarantowania sg $rodki pieniezne do wysokosci rownowartodci w zlotych 50.000 EUR. Srodki pieniezne zdeponowane,
miedzy innymi, przez organy administracji rzadowej, inne banki, instytucje finansowe, firmy ubezpieczeniowe, fundusze
inwestycyjne i emerytalne, nie sg objete opisanym powyzej systemem gwarantowania.

Szczegdlne uprawnienia bankow
Banki, na podstawie przepiséw Prawa Bankowego, zostaly wyposazone w szereg uprawnien umozliwiajacych
zabezpieczanie oraz dochodzenie roszczen. Sposrod najistotniejszych nalezy wskazac:

»  potracenie bankowe uprawniajgce bank do potracenia ze swego dtugu wierzytelnosci, ktérej termin wymagalnosci
jeszcze nie nadszedt, jezeli podmiot bedacy dtuznikiem zostat postawiony w stan likwidacji oraz, we wszystkich
tych przypadkach, gdy stuzy bankowi prawo $ciggania swych wierzytelno$ci przed nadejéciem terminu ptatnosci;
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potracenie nie moze obejmowac czesci wierzytelnosci z rachunku bankowego zajetej jako przedmiot egzekucii
nalezno$ci z tytutu zobowigzan podatkowych; potracenia podlegajg réwniez innym ograniczeniom, wynikajacym
Z mocy prawa,

»  sekurytyzacje polegajacq na prawie banku do przeniesienia swoich wierzytelnosci na inny podmiot, ktérego celem
jest emisja papierdw wartoSciowych (podmiot emisyjny); przeniesione wierzytelnosci stanowig fundusz dla
podmiotu emisyjnego, z ktérego bedzie on w przysztosci pokrywat roszczenia wiascicieli papieréw warto$ciowych;
W zamian za przeniesienie wierzytelnosci bank otrzymuje $rodki finansowe uzyskane w ramach emisji oraz

*  Dbankowy tytut egzekucyjny uprawniajacy bank do zgdania od swoich klientéw podpisania o$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego; zgodnie z takim o$wiadczeniem bank moze
wystawiC¢ bankowy tytut egzekucyjny w przypadku, gdy wierzytelno$¢ banku wynikajaca z czynnosci bankowej
i objeta takim tytutem stata sie wymagalna; po nadaniu przez sad klauzuli wykonalnosci bank moze wystapi¢ do
komornika z wnioskiem o wszczecie egzekucii.

Regulacje BASEL Ill

Obecnie mozna zaobserwowaé tendencje zmierzajace do ustalenia nowych wymogéw kapitatowych oraz norm ptynnosci
skierowanych do sektora bankowego Unii Europejskiej, jakie przygotowywane sa w ramach Bazylejski Komitet Nadzoru
Finansowego, w ramach tzw. BASEL Il

Wsrod gtéwnych postanowien BASEL I, wymienia sie regulacje dotyczace: restrykeyjnej definicji funduszy wiasnych
pierwszej kategorii, wyzszych wymogéw kapitatowych na transakcje kapitatowe na instrumentach pochodnych i akcjach,
nowych wymogdw dotyczacych stosowania ratingdw wewnetrznych, bardziej restrykcyjnych zasad zarzadzania ptynnoécig
oraz sankcji za niespetnienie wymogéw kapitatowych. Nowe przepisy zakladaja, ze bank bedzie musiat utrzymywaé
fundusze podstawowe na poziomie 8 proc. aktywow wazonych ryzykiem (obecnie 4 %). Ograniczone beda takze mozliwosci
wykazania dochoddw krétkoterminowych i konieczno$ci korekty o ujemng wycene biezacq instrumentéw finansowych
w portfelu banku.

11.2.2 Otoczenie prawne i regulacyjne dziatalnosci ubezpieczeniowej w Polsce
Wymogi dla wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej

Wykonywanie dziatalno$ci ubezpieczeniowej w Polsce reguluje przede wszystkim Ustawa o Dziatalnoci Ubezpieczeniowej,
Ustawa o Po$rednictwie Ubezpieczeniowym oraz Ustawa o Nadzorze Ubezpieczeniowym.

Przez dziatalino$¢ ubezpieczeniowg, rozumie si¢ wykonywanie czynnoSci ubezpieczeniowych zwigzanych z oferowaniem
i udzielaniem ochrony na wypadek ryzyka wystapienia skutkéw zdarzer losowych, wykonywang przez zaktad ubezpieczen.
Zaktad ubezpieczen — co do zasady — nie moze wykonywaé innej dziatalno$ci poza dziatalnoscig ubezpieczeniowq
i czynno$ciami bezpo$rednio z nig zwigzanymi.

Zaktady ubezpieczen mogg wykonywaé dziatalno$¢ ubezpieczeniowq, jedynie w formie spdtki akcyjnej lub towarzystwa
ubezpiecze wzajemnych. Dla rozpoczecia dziatalnosci niezbedne jest zezwolenie KNF, ktére w szczegoinosci okresla
zakres dozwolonej dziatalnoSci ubezpieczeniowej. Zatacznik do Ustawy o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej wprowadzit
szczegotowy podziat na dziaty, grupy i rodzaje ubezpieczen, w szczegolno$ci wyodrebnit dwa gtéwne zakresy dziatalno$ci
ubezpieczeniowej:

*  dziatano$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie (Dziat 1),
e dziatalno$¢ w zakresie pozostatych ubezpieczen osobowych oraz majatkowych (Dziat Il).

Nalezy jednak wskaza¢, ze zaktad ubezpieczen prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie (Dziat I) nie moze
wykonywac jednoczes$nie dziatalno$ci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczen osobowych oraz majatkowych (Dziat Il)
i odwrotnie. W ramach kazdego z dziatdw wyrdznia sie poszczegdlne grupy i rodzaje ubezpieczen, zgode na wykonywanie
ktorych okresla zezwolenie KNF.

Dyrektywa Solvency II

Istotng inicjatywg regulacyjng, ktéra moze wplyna¢ na dziatalnos¢ Grupy jest implementacja do polskiego porzadku
prawnego Dyrektywy Solvency II. W dyrektywie tej dokonano scalenia dotychczasowych dyrektyw ubezpieczeniowych oraz
wprowadzono wiele nowych zasad prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej, dotyczacych miedzy innymi zarzadzania,
wymogéw finansowych czy sprawozdawczosci. Dyrektywa Solvency Il okre$la Sciste wymogi, jakie bedg musiaty spetiac
zaklady ubezpieczen, w szczegdlnoSci: (i) posiadanie efektywnych systeméw zarzadzania dostosowanych do ich
dziatalnosci; (i) spetnianie wymogdéw dotyczacych polityki zarzadzania ryzykiem, kontroli i audytu wewnetrznego, polityki
aktuarialnej, jak rowniez nadzoru nad outsourcingiem; (iii) implementacja efektywnych systeméw zarzadzania ryzykiem,
obejmujacych strategie, procesy i procedury sprawozdawcze, w celu monitorowania, zarzadzania i zgtaszania zagroze;
oraz (iv) regularne przeprowadzanie wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (,ORSA”) w ramach systemu zarzadzania
ryzykiem. ORSA musi stanowi¢ integralng cze$¢ proceséw gospodarczych i powinna by¢ uwzgledniana przy podejmowaniu
decyzji strategicznych. ORSA musi przedstawia¢ zastosowane metody ustalania potrzeb zaktadu ubezpieczeniowego
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w zakresie wyptacalno$ci oraz procesy identyfikacji ryzyka w ujeciu krotko- i srednioterminowym i ocenia¢ co najmniej: (i)
ogolne potrzeby w zakresie wyptacalno$ci przy uwzglednieniu wiasnego specyficznego profilu ryzyka; (i) zatwierdzone
granice tolerancji ryzyka oraz strategii dziatalnosci; (iii) statg zgodnos¢ z wymogami odnoszacymi sie do rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz wymogami kapitatowymi; oraz (iv) zakres, w jakim profil ryzyka danego zaktadu odbiega od zatozen
lezacych u podstaw jego kapitatowego wymogu wyptacalnosci w oparciu o podejscie standardowe.

Dyrektywa Solvency Il reguluje takze wymog kapitatowy z tytutu koncentracji ryzyka wzgledem kontrahenta, ktdry spotki
z Grupy beda musiaty spetni¢ po implementacji dyrektywy.

Polska ma obowigzek implementacji Dyrektywy Solvency Il do polskiego porzadku prawnego nie pdzniej niz do 31.10.2012
nie jest znany ostateczny zakres tej implementacii.

Nadzér nad dziatalnoscia ubezpieczeniowa

Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa ze wzgledu na swoje spoteczne i gospodarcze znaczenie zostata poddana nadzorowi
wyspecjalizowanego organu administracji publicznej— Komisji Nadzoru Finansowego. KNF w szczegolnosci zobowigzana
jest do podejmowania dziatan w zakresie: (i) ochrony interesdw ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub
uprawnionych z umoéw ubezpieczenia, przez zapobieganie sytuacji, w ktdrej zaktad ubezpieczen nie bedzie w stanie
wyptacaé tym osobom naleznego S$wiadczenia; (i) udzielania i cofania zezwoleri na wykonywanie dziatalnosci
ubezpieczeniowej, (iii) nadzorowania przestrzegania prawa przez zaktad ubezpieczen oraz przeprowadzania kontroli
dziatalnosci i stanu majatkowego zakladu ubezpieczen, (iv) sprawowania nadzoru nad gospodarkg finansowg zaktadu
ubezpieczen, poprzez w szczegdlnosci zobowigzanie zaktadu do przedtozenia planu przywrdcenia prawidtowych stosunkow
finansowych, zakazanie swobodnego rozporzadzania aktywami, ograniczenie zakresu dziatalno$ci zaktadu ubezpieczen,
ustanowienie kuratora lub zarzadu komisarycznego, zarzadzenie likwidacji oraz zatwierdzenia planu naprawczego (iv)
wyrazania zgody w zakresie przenoszenia portfela ubezpieczeniowego oraz na powotywanie dwoch czionkéw zarzadu
zakfadu ubezpieczen, (v) zatwierdzania niektorych zmian statutu, (vi) podejmowania decyzji w zakresie zaliczania
okre$lonych aktywéw do wymaganych S$rodkéw witasnych zaktadu ubezpieczen Ilub do rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, (viiij wydawania zalecen i nakladania kar w zakresie przewidzianym w Ustawie o Dziatalnosci
Ubezpieczeniowej, (ix) zadania zwotania i uczestniczenia w walnym zgromadzeniu zaktadu ubezpieczen.

W niektdrych aspektach swego dziatania zaktady ubezpieczen podlegajg nadzorowi miedzy innymi nastepujacych organéw
administraciji: (i) Prezesa UOKiK w zakresie prawa konkurencii i ochrony praw konsumentow, (ii) Generalnego Inspektora
Ochrony Danych Osobowych w zakresie przetwarzania i ochrony danych osobowych, (iii) Ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych i Generalnego Inspektora Informacji Finansowej w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy.

Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny

Podstawowym zadaniem Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego jest wyptacanie odszkodowan i $wiadczen z tytutu
obowigzkowych ubezpieczer odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych i rolnikow posiadajacych
gospodarstwa rolne, ktoérzy nie byli objeci ubezpieczeniem OC, a wyrzadzili oni szkody na osobie lub mieniu. Fundusz
zaspokaja takze roszczenia oséb uprawnionych w przypadku ogtoszenia upadtoéci albo oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci zaktadu ubezpieczen lub umorzenia postepowania upadtoSciowego, jezeli majatek diuznika nie wystarcza nawet
na zaspokojenie kosztow postepowania upadiosciowego albo w przypadku zarzadzenia likwidacji przymusowej zaktadu
ubezpieczen, jezeli roszczenia 0s6b uprawnionych nie mogg by¢ pokryte z aktywdw stanowigcych pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Rzecznik Ubezpieczonych

Rzecznik Ubezpieczonych reprezentuje interesy oséb ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych
zumow ubezpieczenia, czionkéw funduszy emerytalnych, uczestnikow pracowniczych programéw emerytalnych, oséb
otrzymujacych emeryture kapitatowa lub osob przez nie uposazonych.

Do zadan Rzecznika nalezy podejmowanie dziatah w zakresie ochrony oséb, ktérych interesy reprezentuje,
aw szczegdlnosci: (i) rozpatrywanie skarg w indywidualnych sprawach kierowanych do Rzecznika, (ii) informowanie
wiasciwych organéw nadzoru i kontroli oraz PIU i o dostrzezonych nieprawidtowo$ciach w dziataniu zaktadow ubezpieczen,
(i) stwarzanie mozliwosci polubownego i pojednawczego rozstrzygania spordw miedzy: a) ubezpieczajacymi,
ubezpieczonymi, uposazonymi lub uprawnionymi z uméw ubezpieczenia a zakladami ubezpieczen, b) ubezpieczajgcymi,
ubezpieczonymi, uposazonymi lub uprawnionymi z uméw ubezpieczenia aagentami ubezpieczeniowymi, c)
ubezpieczajacymi, ubezpieczonymi, uposazonymi lub uprawnionymi z uméw ubezpieczenia a brokerami ubezpieczeniowymi.

11.2.3 Otoczenie prawne i regulacyjne dotyczace konglomeratéw finansowych Polsce

Zasady sprawowania nadzoru uzupetniajgcego nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami
reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w skiad konglomeratu finansowego oraz zasady objecia nadzorem
uzupetniajgcym innych podmiotéw dziatajgcych w konglomeracie finansowym, w tym dominujacych podmiotéw
nieregulowanych okresla Ustawa o Nadzorze Uzupetniajacym.
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Zgodnie z Ustawa, KNF dokonuje nie rzadziej niz raz w roku kalendarzowym przegladu sektoréw finansowych w celu
identyfikowania grup kapitatowych spemiajgcych ustawowe kryteria stanowigce o kwalifikacji dane grupy kapitatowej jako
konglomeratu finansowego (art. 4 ust. 1 Ustawy o Nadzorze Uzupetniajgcym).

Celem nadzoru uzupetniajacego jest ochrona stabilno$ci finansowe;j instytucji kredytowych, zakladéw ubezpieczen, zaktadow
reasekuraciji i firm inwestycyjnych wchodzacych w sktad konglomeratu finansowego.

Nadzér uzupetniajacy jest wykonywany poprzez badanie:
« adekwatnosci kapitatowej konglomeratu finansowego oraz strategii postepowania w tym zakresie,
¢ znaczacych transakcji wewnatrzgrupowych,
e poziomu koncentraciji ryzyka w konglomeracie finansowym oraz znaczacej koncentracji ryzyka,
»  ryzyka konfliktu interesow pomigdzy podmiotami w konglomeracie finansowym,
e prawidtowosci zarzadzania ryzykiem,
«  rzetelnosci i poprawnosci kontroli wewnetrznej.

Podmioty wchodzace w sktad konglomeratu finansowego podlegajq nadzorowi uzupetniajgcemu od dnia doreczenia
informacji przez podmiot wiodacy, zdefiniowany w Ustawie o Nadzorze Uzupetiajacym.

Jezeli podmiot wiodacy ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, koordynatorem jest KNF, ktérego zadaniem,
zgodnie z Ustawg o Nadzorze Uzupetniajacym jest:

e gromadzenie i udostepnianie zagranicznym organom nadzoru informacji istotnych dla wykonywania przez nie
zadan ustawowych z zakresu nadzoru nad podmiotami dziatajacymi w poszczegdlnych sektorach,

«  sporzadzanie analizy oraz ocena sytuacji finansowej konglomeratu finansowego,

* ocena zgodnosci dziatalnoci z zasadami dotyczacymi adekwatno$ci kapitatowej i koncentracji ryzyka oraz
transakcji wewnatrzgrupowych,

» ocena struktury, organizacji i systemdw kontroli wewnetrznej konglomeratu finansowego,

¢ planowanie i koordynowanie biezacych dziatan nadzorczych we wspoétpracy z zainteresowanymi organami
nadzoru,

«  wykonywanie innych zadan, podejmowanie dziatan i decyzji wynikajacych z ustawy.

KNF, samodzielnie, jezeli jest koordynatorem albo na wniosek koordynatora zagranicznego, podejmuje w stosunku do
podmiotéw regulowanych, nad ktérymi sprawuje nadzér zgodnie z regulacjami sektorowymi, $rodki okreslone w regulacjach
sektorowych, przystugujace w przypadku stwierdzenia naruszen przez podmioty regulowane regulaciji sektorowych.

Srodki okreslone w regulacjach sektorowych moga zosta¢ zastosowane przez krajowy organ nadzoru w przypadku:
e naruszenia przepisow ustawy,

e zagrozenia wyptacalnoSci podmiotow regulowanych w szczegoino$ci na skutek nieutrzymywania funduszy
wiasnych na odpowiednim poziomie, wystapienia znaczacej koncentracji ryzyka lub zawartych znaczacych
transakcji wewnatrzgrupowych,

¢ utrudnienia prawidtowego sprawowania nadzoru uzupetniajacego.

Podejmujac $rodki okre$lone w regulacjach sektorowych, krajowy organ nadzoru bierze pod uwage wage i rodzaj naruszen
przepisdw prawa lub innych nieprawidtowosci oraz stopien przyczynienia si¢ danego podmiotu regulowanego do powstania
naruszen przepisow prawa lub innych nieprawidtowo$ci na poziomie konglomeratu finansowego zagrazajacych
wyptacalno$ci podmiotéw regulowanych wehodzacych w sktad konglomeratu finansowego lub prawidtowemu sprawowaniu
nadzoru uzupetniajacego.

Jezeli podmiotem wiodacym jest dominujacy podmiot nieregulowany z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory
narusza przepisy ustawy lub wywiera niekorzystny wptyw na stabilno$¢ finansowg podmiotéw wchodzacych w sktad
konglomeratu finansowego, lub nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy o Nadzorze uzupetniajacym,
koordynator, w drodze decyzji, okre$la dominujacemu podmiotowi nieregulowanemu termin i sposéb przywrdcenia stanu
zgodnego z przepisami prawa lub usuniecia zagrozenia dla stabilno$ci finansowej konglomeratu finansowego. W przypadku
bezskutecznego uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, koordynator moze w odniesieniu do dominujacego podmiotu
nieregulowanego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w drodze decyzji:

* nakaza¢ zbycie w okreslonym terminie akcji lub udziatéw posiadanych w podmiocie regulowanym lub akcji lub
udziatéw w podmiocie dominujgcym wobec podmiotu regulowanego, lub

e zawiesi¢ na czas okreSlony wykonywanie przez niego prawa glosu w organie stanowigcym podmiotu
regulowanego lub podmiotu dominujgcego wobec podmiotu regulowanego, lub
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» natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 10 min zt.

Wykonywanie prawa glosu z akcji, ktére nie zostaly zbyte, zgodnie z art. 61 ust. 2 Ustawy o Nadzorze Uzupetniajacym, oraz
z ktérych prawa gtosu zostaly zawieszone, jest bezskuteczne.

11.2.4 Inne organy nadzoru
Obszary dziatalnosci Grupy podlegajg nadzorowi innych organdw administracji publicznej, sposrdd ktorych najwazniejszymi
s
*  Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw w zakresie ochrony konkurencji rynkowej oraz zbiorowych
praw konsumentéw,

»  Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych w zakresie zbierania, przetwarzania, administrowania oraz
ochrony danych osobowych, oraz

e minister wiadciwy do spraw instytucji finansowych (Minister Finanséw) oraz Generalny Inspektor Informacii
Finansowej w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowania terroryzmu.

Ponadto spétki z Grupy z siedziba poza Polska, podlegaja przepisom prawa oraz nadzorowi organéw administracji publicznej
w tych krajach, w szczeg6lnosci dotyczy to Sombelbank S.A., ktéra jako bank, podlega nadzorowi Narodowego Banku
Republiki Biatorusi oraz PlusBank S.A. ktdra jako bank, podlega nadzorowi Narodowego Banku Ukrainy.

11.2.5 Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akc;ji instytucji finansowych

W sktad Grupy wchodza migdzy innymi krajowe banki (Getin Noble Bank, Idea bank S.A.), krajowe zakiady ubezpieczen (TU
EUROPA, TU na Zycie EUROPA), dom maklerski (NOBLE Securites S.A.) oraz krajowe towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (Noble Funds TFI). Nabywanie akcji tych podmiotéw podlega ponizej przedstawionym ograniczeniom.

Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji banku zawarte w Prawie Bankowym

W Swietle Prawa Bankowego podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akc;i
banku w liczbie zapewniajacej osiagniecie albo przekroczenie odpowiednio 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ KNF
0 zamiarze ich nabycia albo objecia. Ponadto powyzszy obowigzek dotyczy takze podmiotu, ktéry zamierza, bezpo$rednio
lub posrednio, sta¢ sie podmiotem dominujacym banku w sposéb inny niz przez nabycie albo objecie akgji lub praw z akcji
banku w liczbie zapewniajacej wiekszo$¢ ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

KNF zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji banku lub co do stania sie podmiotem
dominujacym banku jezeli: (i) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupelnit w wyznaczonym terminie brakow
w zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentow i informacii; (ii) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie
przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw Zzadanych przez KNF; (iii) uzasadnione jest to potrzebg
ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem, z uwagi na mozliwy wptyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na bank lub
Z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu skiladajacego zawiadomienie. KNF dorecza decyzje w przedmiocie
sprzeciwu, o ktorym mowa powyzej, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich
wymaganych informacji i dokumentow.

Ponadto podmiot, ktéry zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje banku uprawniajacy do wykonywania ponad 10%
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub w wyniku zbycia ktérego pozostaty w jego posiadaniu pakiet akcji bedzie
uprawniat do wykonywania mniej niz 10 %, 20 %, jedne;j trzeciej i 50 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu jest
obowigzany powiadomi¢ o swoim zamiarze KNF.

Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji zakladu ubezpieczen zawarte w Ustawie o Dziatalnosci
Ubezpieczeniowej

W $wietle Ustawy o Dziatalno$ci Ubezpieczeniowej podmiot zamierzajacy bezposrednio lub posrednio, naby¢ lub obja¢ akcje
lub prawa z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen w liczbie zapewniajacej przekroczenie 10%, 20%, jednej trzeciej, 50%
ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udziatlu w kapitale zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo
powiadomi¢ o tym KNF. Ponadto powyzszy obowigzek dotyczy takze podmiotu zamierzajacego stac si¢ bezposrednio lub
po$rednio, podmiotem dominujgcym zakfadu ubezpieczeri w sposéb inny niz nabycie lub objecie akcji lub praw z akcji
krajowego zaktadu ubezpieczer w liczbie zapewniajacej wigkszosé ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. KNF
zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania sie¢ podmiotem
dominujacym krajowego zakiadu ubezpieczen, jezeli: (i) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym
terminie brakéw w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw i informacii; (i) podmiot sktadajacy
zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw Zzadanych przez KNF; (iii) uzasadnione jest
to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania krajowym zaktadem ubezpieczen, z uwagi na mozliwy wptyw podmiotu
sktadajacego zawiadomienie na krajowy zaktad ubezpieczen lub z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu
sktadajacego zawiadomienie.
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KNF dorecza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktdrym mowa powyzej, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow.

Ponadto podmiot, ktory zamierza zby¢ bezpo$rednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen,
ma obowigzek kazdorazowo powiadomi¢ KNF o zamiarze zbycia, nie pdzniej niz 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli w
wyniku zbycia jego udziat w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadtby odpowiednio
ponizej 10%, 20%, jedne;j trzeciej, 50% lub zaktad ubezpieczen przestatby by¢ jego podmiotem zaleznym.

Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych zawarte w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych

W Swietle Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objac
akcje lub prawa z akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych w liczbie zapewniajgcej osiagniecie albo przekroczenie
odpowiednio 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale
zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o zamiarze ich nabycia albo objecia. Ponadto powyzszy
obowigzek dotyczy takze podmiotu, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ sie podmiotem dominujacym
towarzystwa funduszy inwestycyjnych w sposéb inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji towarzystwa
funduszy inwestycyjnych w liczbie zapewniajacej wiekszos¢ ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. KNF zgtasza,
w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania sie podmiotem dominujacym
towarzystwa funduszy inwestycyjnych jezeli: (i) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupemit w wyznaczonym terminie
brakéw w zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentéw i informacii; (i) podmiot sktadajacy zawiadomienie
nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw zadanych przez KNF; (iii) uzasadnione jest to potrzebg
ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem, z uwagi na mozliwy wptyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na
towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie. KNF
dorecza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym mowa powyzej, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow.

Ponadto podmiot, ktéry zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, ma obowigzek kazdorazowo powiadomi¢ o zamiarze zbycia KNF, nie pdzniej niz 14 dni przed planowanym
zbyciem, jezeli w wyniku zbycia jego udziat w liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadtby
odpowiednio ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych przestatoby by¢ jego
podmiotem zaleznym.

Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji domu maklerskiego zawarte w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

W $wietle Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo
obja¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajgcej osiagniecie albo przekroczenie odpowiednio 10 %,
20 %, jednej trzeciej, 50 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, jest
obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o zamiarze ich nabycia albo objecia. Ponadto powyzszy obowigzek dotyczy
takze podmiotu, ktory zamierza, bezpo$rednio lub posrednio, sta¢ sie podmiotem dominujgcym domu maklerskiego
w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej wigkszo$¢
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. KNF zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji
lub praw z akcji lub co do stania sie podmiotem dominujacym domu maklerskiego jezeli: (i) podmiot skiadajacy
zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakow w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia
dokumentow i informacji; (i) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub
dokumentéw Zzadanych przez KNF; (iii) uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania domem
maklerskim, z uwagi na mozliwy wptyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na dom maklerski lub z uwagi na ocene
sytuacji finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie. KNF dorecza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktdrym mowa
powyzej, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow.

Ponadto podmiot, ktdry zamierza zby¢ bezpo$rednio lub po$rednio akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, ma
obowigzek kazdorazowo powiadomi¢ o zamiarze zbycia KNF, nie p6zniej niz 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli
w wyniku zbycia jego udziat w liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadtby odpowiednio
ponizej 10%, 20%, jedne;j trzeciej, 50% lub dom maklerski przestatby by¢ jego podmiotem zaleznym.

Ponadto spdtki z Grupy z siedzibg poza Polska, podlegaja przepisom prawa oraz nadzorowi organéw administracji publicznej
w tych krajach, w szczegdlnosci dotyczy to akcji Sombelbank S.A., ktdre jako akcje banku, podlegaja ograniczeniom prawnym
Republiki Biatorusi w zakresie swobody ich przenoszenia oraz akcji PlusBank S.A. ktdre jako akcje banku, podlegajgq
ograniczeniom prawnym Ukrainy w zakresie swobody ich przenoszenia.

Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji polskich spétek publicznych zostaty przedstawione w punkcie 19.3 Prospektu
,Ograniczenie w swobodzie przenoszenia akcji".
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12.  EMITENT

121 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa (firma):  Getin Holding Spdtka Akcyjna
Nazwa skrocona: Getin Holding S.A.

12.2  Miejsce i data rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny oraz czas, na jaki zostat utworzony

Spétka zostata po raz pierwszy zarejestrowana pod firmg ,Centaur S.AA.” w dniu 23.02.1996 w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej pod numerem RHB 6173. W dniu 28.02.2000 uchwatg
walnego zgromadzenia Centaur S.A. zmieniono firme Spétki na Getin Service Provider S.A. Nowa firma Spétki zostata
zarejestrowana w Sgdzie Rejestrowym we Wroctawiu w dniu 16.03.2000. W dniu 23.03.2001 Getin Service Provider S.A.
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000004335.

24.09.2003 w Sgdzie Rejestrowym we Wroctawiu zostata zarejestrowana aktualna firma Spétki tj. Getin Holding.

Na Date Prospektu Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, pod numerem KRS 0000004335.

Zgodnie z §4 Statutu czas trwania Spétki jest nieograniczony.

12.3  Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa na podstawie, ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent,
kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba: Wroctaw

Forma prawna: spdtka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Powstaricow Slaskich 2 - 4
Numer telefonu: tel. +48 71797 77 77
Numer telefaksu: fax. +48 71797 77 16
Poczta elektroniczna: biuro@getin.pl
Strona internetowa: www.getin.pl

KRS 0000004335
REGON: 932117232

NIP: 8951694236

Emitent dziata na podstawie przepiséw KSH oraz swojego Statutu. Ponadto Emitent podlega przepisom regulujgcym
dziatalnie rynku kapitatowego, w szczegdinosci Ustawie o Ofercie Publicznej i Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi a takze Ustawie o Nadzorze Uzupetniajacym.

12.4  Statutowy opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta

Przedmiot dziatalno$ci Emitenta opisany jest w §6 Statutu.
e Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

e Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

»  Pozostate formy udzielania kredytow,

»  Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,
«  Dziatalno$¢ zwigzana doradztwem w zakresie informatyki,

»  Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

»  Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

¢ Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

101



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

» Dziatalno¢ zwigzana z reprezentowaniem mediow,

«  Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

¢ Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

»  Pozostate pozaszkolne formy edukacji gdzie indziej niesklasyfikowane,

«  Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami,

¢ Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targdw, wystaw i kongresow.
12.5 Historyczne zdarzenia w dziatalno$ci gospodarczej Grupy

1996 r.
2000.

2003 r.

2004 r.

Sierpien 2005 .

Pazdziernik 2005 r.

Grudzien 2005 r.

Maj 2006 .

Listopad 2006 r.
Kwiecien 2007 r.

Maj 2007 .

Grudzien 2007 .
Czerwiec 2008 r.
Wrzesieni 2008 r.

Styczen 2010.
Czerwiec 2010 .
Sierpien 2010 .
Wrzesieft 2010 .

Pazdziernik 2010 r.

Listopad 2010 r.
Luty 2011 .

Rozpoczecie dziatalno$¢ na polskim rynku, jako spotka ,Centaur S.A.”, od kwietnia jako Getin
Service Provider S.A.

Utworzenie ,Centrum e-biznesu”, bedace pionierem w branzy nowoczesnych technologii
informatycznych dla matych i $rednich przedsigbiorstw w Polsce.

Wydzielenie dziatalno$ci internetowej do spotki Getin Direct sp. z 0.0., ktéra w grudniu 2004 r.
zostaje sprzedana. Od tej pory Getin Holding koncentruje si¢ na prowadzeniu dziatalno$ci
inwestycyjnej w sektorze detalicznych ustug finansowych.

Nabycie udziatow Carcade OOO z siedzibg w Kaliningradzie, $wiadczacej ustugi leasingowe na
terenie Federacji Rosyjskiej. 25.05.2004 nabycie od Banku Przemystowo-Handlowego PBK S.A.
pakietu wigkszosciowego Gornoslaskiego Banku Gospodarczego S.A. w  Katowicach.
W sierpniu zmiana nazwy na Getin Bank, utworzenie ,DomBank”, specjalizujacego sie w kredytach
hipotecznych.

Zakupu wiekszoSciowego pakietu akcji Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA),
firmy specjalizujacej sie w posrednictwie finansowym.

Zakupu wiekszo$ciowego pakietu akcji Open Finance S.A., jednego z liderdw rynku doradztwa
finansowego.

Przejecie Wschodniego Bank Cukrownictwa, ktérego oddziaty zostajg wigczone do sieci Getin
Banku, a licencja bankowa zostaje wykorzystana do stworzenia wyspecjalizowanej instytucji
$wiadczacej ustugi private banking. Wschodni Bank Cukrownictwa zmienit nazwe na Noble Bank.

Utworzenie Noble Funds TFI S.A., zajmujacego sie tworzeniem i zarzadzaniem funduszami
inwestycyjnymi oraz $wiadczeniem ustug asset management.

Nabycie 19,99 % akcji w TU EUROPA.
Nabycie przez Spétke 79,47% akcji TU EUROPA.
Pierwsza oferta publiczna akcji Noble Bank, zakup pakietu kontrolnego ukrainskiego Prikarpattya

Bank S.A. (obecnie PlusBank S.A.).

Zawarcie przez Getin International, spétke zalezng Getin Holding umowy na zakup banku
Sombelbank S.A. na Biatorusi.

Nabycie 74,11% akcji Domu Maklerskiego Polonia Net S.A. (obecnie NOBLE Securities S.A.) za
taczng kwote 11,6 min zt.

Potaczenie dwdch firm specjalizujgcych sie w posrednictwie finansowym: Fiolet PDK S.A. (obecnie
Powszechny Dom Kredytowy SA) oraz Powszechny Dom Kredytowy we Wroctawiu S.A.

Potaczenie Getin Banku S.A. i Noble Banku.

Nabycie przez Getin Noble Bank 100% akcji GMAC Bank Polska S.A. (obecnie Idea Bank S.A.).
Nabycie przez Getin Holding 52,49% akcji MW Trade S.A.

Sprzedaz przez Getin Noble Bank w ramach oferty publicznej 19,94% akcji TU EUROPA.

Nabycie przez Getin Holding 57,06% akcji Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy
SA), zawarcie przez Carcade OOO przedwstepnej umowy nabycia 75,64 % akcji rosyjskiego banku.
Zwarcie umowy nabycia przez Getin Holding 100% akcji Allianz Bank S.A.

spetnienie sie warunkéw zawieszajacych, ktére wynikaty z przedwstepnych uméw nabycia 75,64%
akcji OAO AB Kubanbank z siedzibg w Krasnodarze, Federacja Rosyjska przez 000 Carcade
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12.6  Opis Grupy oraz miejsce Emitenta w Grupie

Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest dr Leszek Czarnecki, ktéry tacznie (bezposrednio i posrednio) posiada 55,72% Akcji stanowigcych 55,72% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Szczegdtowy opis podmiotéw dominujacych wobec Spotki oraz znacznych akcjonariuszy Spotki znajduje sie w punkcie 17 Prospektu ,Znaczni Akcjonariusze”.

Na dzier 31.12.2010 w sktad Grupy wchodzg zaréwno podmioty objete konsolidacjg na potrzeby przygotowania skonsolidowanych sprawozdan Spoti, jak i wytgczone z takiej konsolidacji.
Informacje o spdtkach wchodzacych w skfad Grupy znajdujg w punktach 12.6.1Prospekty ,Udziaty i akcje posiadane przez Spotke w podmiotach objetych konsolidacjg” i 12.6.2 Prospektu
,Udziaty i akcje posiadane przez Spotke w podmiotach nieobjetych konsolidacjg”.

12.6.1 Udzialy i akcje posiadane przez Spotke w podmiotach objetych konsolidacja
Jednostki zalezne konsolidowane metoda petng
Efektywny udziat w
Nazwa i siedziba spotki Rodzaj dziatalnosci kapitale Informacja uzupeiniajaca
zaktadowym*
. - . ) Getin Holding posiada 93,71% akcji Getin Noble Bank 4.01.2010 nastapito potaczenie
0,
Getin Noble Bank z siedziba w Warszawie Ustugi bankowe 93,71% Noble Bank i Getin Bank poprzez przeniesienie majatku Getin Banku do Noble Banku
- . . Getin Noble Bank posiada 100% akcji (do 12.10.2010 spétka funkcjonowata pod nazwg
Idea Bank S.A. z siedzibg w Warszawie Ustugi bankowe 93,71% GMAC Bank Polska S.A.) Idea Bank S.A.
Provista S.A. Poérednictwo finansowe, sprzedaz ustug IT 93,71% Idea Bank S.A. posiada 100% akcji Provista S.A.
Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie Doradztwo finansowe 93,71% Getin Noble Bank posiada 100% akcji Open Finance S.A.
Noble Funds TFI S.A. z siedzibg w Warszawie Doradztwo finansowe i inwestycyjne 65,60% Getin Noble Bank posiada 70% akcji Noble Funds TFI S.A.
Noble Seurities S.A. z siedzibg w Krakowie Ustugi maklerskie 74,74% Getin Noble Bank posiada 79,76% akcji Noble Seurities S.A.
. . o LA . 0 bt At .
Getin Leasing S.A. z siedzibg we Wroctawiu Dziatalno$¢ leasingowa 91,30% Gefin Nqble Bank posmda 93,18% akaji, Getin Leasing 3.A. 3,98% akeji Gefin Leasing
S.A. posiada Getin Holding
Getin Services S.A. z siedzibgq we Wroctawiu Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami 91,30% Getin Leasing posiada 100% akcji Getin Service S.A.
Posrednik Finansowy sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu Posredniczenie w umowach leasingowych 91,30% Getin Leasing posiada 100% udziatéw Posrednik Finansowy sp. z 0.0.
Panorama Finanséw S.A. z siedziba we Wroctawiu Dziatalnos¢ leasingowa 100% Getin Holding S.A posiada 100% akcji Panorama Finansow S.A.
Noble Concierge sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie s::;trﬁ;;;gmg' typu concierge dia klientow podmiotu 93,71% Getin Noble Bank posiada 100% udziatéw Noble Concierge sp. z 0.0.
Introfactor S.A. z siedzibgq w Warszawie Ustugi factoringowe 93,71% Getin Noble Bank posiada 100% akcji Introfactor S.A.
— L ) ;. Getin Noble Bank posiada 99,998% udziatéw Getin Finance PLC, 0,002% udziatow Getin
Getin Finance PLC z siedzibg w Londynie Ustugi finansowe 93,71% Finance PLC posiada Getin Holding
TU EUROPA z siedzibg we Wroctawiu Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa 66,54% Getin Holding S.A posiada 66,54% akcji TU EUROPA
TU na Zycie EUROPA z siedzibg we Wroctawiu Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa 66,54% TU EUROPA posiada 100% akcji TU na Zycie EUROPA
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MW Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Carcade OOO z siedziba w Kaliningradzie (Federacja
Rosyjska)

PlusBank S.A. z siedzibg w Iwano-Frankowsku (Ukraina)

Spotka Finansowa Gwarant Plus sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie
(Ukraina)

Sombelbank S.A. z siedzibg w Minsku (Biatorus)

Getin International S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Getin International S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu

S.C. Perfect Finance S.r.l. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia)

Powszechny Dom Kredytowy S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Powszechny Dom Kredytowy Biznes sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu

Ustugi finansowe
Dziatalnos¢ leasingowa
Ustugi bankowe

ustugi factoringowe, udzielania gwarancji i poreczen
oraz po$rednictwo finansowe
Ustugi bankowe

Dziatalno$¢ holdingowa dla jednostek zagranicznych
Grupy
Dziatalnos¢ holdingowa dla jednostek zagranicznych
Grupy

Doradztwo finansowe i inwestycyjne

Posrednictwo w zakresie ustug finansowych
i ubezpieczeniowych

Posrednictwo w zakresie ustug finansowych

51,97%
100%
99,06%

100%

99,99%
100%
100%
95,49%
99,69%

99,69%

Getin Holding S.A posiada 51,97% akcji MW Trade S.A.
Getin Holding S.A posiada 100% udziatow Carcade OO0

Getin Holding S.A posiada 99,06% akcji PlusBank S.A.

Getin International S.A. posiada 92,58% udziatéw Gwarant Plus sp. z 0.0., PlusBank S.A.
posiada 0,003% udziatéw Gwarant Plus sp. z 0.0., Carcade OOO posiada 7,417%
udziatéw Gwarant Plus sp. z 0.0.

Getin Interantional S.a.r.|. posiada 99,99% akcji Sombelbank S.A.
Getin Holding S.A posiada 100% akcji Getin International S.A.
Getin International S.A. posiada 100% akcji Getin International S.a.r.l.

Getin International S.A. posiada 95,49% udziatow S.C. Perfect Finance S.r.l.

Getin Holding S.A posiada 95% akcji Powszechnego Domu Kredytowego S.A., Idea Bank
S.A. posiada 5% akcji Powszechnego Domu Kredytowego

Powszechny Dom Kredytowy S.A. posiada 100% udziatéw Powszechny Dom Kredytowy
Biznes sp. z 0.0.

Zréao: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

* Efektywny udziat w wynikach spotek z Grupy wyliczony jako iloczyn bezposredniego udziatu Spotki oraz udziatéw jej spétek zaleznych
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12.6.2 Udzialy i akcje posiadane przez Spétke w podmiotach nieobjetych konsolidacja

Nazwa i siedziba spotki Rodzaj dziatalnosci Efektywny  udziat ~w Informacja uzupetniajaca
kapitale zaktadowym*

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny
BP Real Nieruchomosci S.A. rachunek, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,  62,79%
wynajem nieruchomo$ci na wiasny rachunek

Getin Noble Bank posiada 67,01% akcji BP Real Nieruchomosci S.A. Spotka
zostata zakwalifikowana jako aktywo przeznaczone do sprzedazy.

Konwin - Kruszwica sp. z 0.0. w upadtosci Spotka w upadtosci, nie prowadzi dziatalnosci 28,10% Getin Noble Bank posiada 29,99% udziatow Konwin — Kruszwica sp. z 0.0.
Prefstal sp. z 0.0. Spoétka nie prowadzi dziatalnosci 23,44.% Getin Noble Bank posiada 25,01% udziatéw Prefstal sp. z 0.0.
MTM sp. z 0.0. w likwidacji Spotka w likwidacji, nie prowadzi dziatalno$ci 93,71% Getin Noble Bank posiada 100% udziatéw MTM sp. z 0.0. w likwidacji

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok
* Efektywny udziat w wynikach spétek z Grupy wyliczony jako iloczyn bezposredniego udziatu Spotki oraz udziatow jej spotek zaleznych
Warto$¢ ksiegowa kazdego z powyzszych udziatéw kapitatowych w podmiotach zaleznych od Spétki nieobjetych konsolidacja, stanowi mniej niz 10% skonsolidowanych aktywéw netto Grupy

i jednoczesnie kazdy z tych udziatéw generuje mniej niz 10% skonsolidowanych aktywéw netto Grupy, w zwigzku z czym nie jest konieczne podanie w Prospekcie informacji wskazanych
w literach d)-j) punktu 160 Rekomendacji CESR (,Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach”).
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Posrednik Finansowy sp. z
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12.6.4 Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Emitenta

Na potrzeby prezentacji 0 podmiotach z Grupy w Prospekcie przyjmuje sig, ze istotnymi podmiotami zaleznymi Spotki sq
podmioty, ktérych warto$¢ ksiggowa stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta tj. 253 min zt.:

e Getin Noble Bank z siedzibg w Warszawie,

« Grupa TU EUROPA w skiad, ktérej wchodza; TU EUROPA z siedzibg we Wroctawiu i TU na Zycie EUROPA
z siedzibg we Wroctawiu.
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13.  OPIS DZIALALNOSCI

13.1  Wprowadzenie

Getin Holding jest podmiotem dominujacym zdywersyfikowanej, dynamicznie rozwijajacej sie Grupy dziatajacej w sektorze
ustug finansowych. Gtdwnym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dziatalno$¢ inwestycyjna polegajaca na wyszukiwaniu
i realizacji projektow inwestycyjnych na rynkach krajowych i zagranicznych, a nastepnie tworzeniu wartoci w spétkach
wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego poprzez nadzér i koordynacie ich rozwoju.

Podmioty wchodzace w skiad Grupy to gtownie instytucje finansowe prowadzace dziatalnos¢ w zakresie ustug bankowych,
ubezpieczeniowych, leasingowych, doradztwa finansowego, maklerskich oraz dystrybucji produktéw finansowych. Szeroki
zakres oferty spotek Grupy, Scista wspétpraca oraz koordynacja dziatah zapewnia wysoki poziom kooperacji w ramach
struktury, zwiekszajac operatywno$¢ poszczegéinych jednostek. Dziatalnosé Grupy obejmuje swym zakresem zaréwno
rynek krajowy jak i zagraniczny. Obecno$¢ w grupie czterech bankow, dwoch towarzystw ubezpieczeniowych, trzech firm
leasingowych, dwdch podmiotéw $wiadczacych ustugi posrednictwa finansowego, domu maklerskiego oraz towarzystwa
funduszy inwestycyjnych pozwala wszystkim podmiotom w petni korzysta¢ z do$wiadczen oraz zaplecza pozostatych spétek,
stanowigc jednocze$nie wazne uzupemienie ofert $wiadczonych ustug i produktéw, co w znacznym stopniu podnosi
konkurencyjnosé Grupy Getin Holding na rynku ustug finansowych.

13.2  Przewagi konkurencyjne

Korzysci ekonomiczne wynikajace ze struktury holdingowej, skupiajgcej podmioty $wiadczace szeroki zakres ustug
finansowych, to wzmocnienie pozycji konkurencyjnej spotek Grupy, wysoka efektywnosci dziatania poprzez wykorzystanie
efektu skali catej Grupy, a takze efekty synergii operacyjnych, ktére powinny wptywa¢ na podniesienie wartosci rynkowej
Emitenta oraz notowanych spétek zaleznych, co zwieksza ich atrakcyjno$¢ dla inwestorow.

Przewagi konkurencyjne Grupy Getin Holding koncentrujq sie przede wszystkim w dwoch obszarach:
»  organizacja skoncentrowana na wynikach,
e skuteczne zarzadzanie biznesem.
Obszar przewag wynikajacych z funkcjonowania Grupy jako organizaciji skoncentrowanej na wynikach to:
*  wykwalifikowany i dobrze zmotywowany zespét,
«  wysoka efektywno$¢ dziatania i kultura niskich kosztow,
»  skuteczna i stale rozwijajaca sie sie¢ dystrybucii,
*  bardzo dobra realizacja dziatan,
¢ kultura gotowosci do zmian.
Obszar przewag wynikajacych ze skutecznego zarzadzania biznesem to:
¢ czytelne stawianie celdw,
e szybkos¢ podejmowania decyzji,
e prosty model biznesowy,
»  dobre zrozumienie rynkdw, na ktérych dziata Grupa,
« ostrozne podejscie do ryzyka,
»  koncentracja na podstawowych biznesach,
»  brak tolerancji dla strat,
¢ dobra komunikacja,
»  oportunistyczne podejscie do akwizycji.

13.3  Strategia

Misje Getin Holding wyraza najpetniej stwierdzenie ,Angazujemy sie by wzrastac”. Spdtka inwestuje w spétki o duzym
potencjale rozwoju, dziatajagce w sektorze ustug finansowych dla klientdw indywidualnych oraz mikro imatych
przedsigbiorstw. Wykorzystujac bogate do$wiadczenia i kapitat intelektualny kadry menedzerskiej Getin Holding zarzadza
aktywami, budujac ich silng pozycje rynkowa,.

Nadrzednym celem Getin Holding jest osiggniecie wysokiej stopy zwrotu z inwestycji, a co za tym idzie wymiernych korzysci
dla akcjonariuszy.
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Grupa koncentruje sie na szybko rosnacych sektorach rynku, takich jak:
*  bankowosc,
e leasing,
e po$rednictwo kredytowe,
e posrednictwo ubezpieczeniowe,
»  Zzarzadzanie aktywami i funduszami,
*  ustugi finansowe dla matych i $rednich przedsigbiorstw.

Wzrost Getin Holding zamierza osiggna¢ zaréwno poprzez systematyczny rozwéj spotek nalezacych do Grupy, jak i poprzez
przemyslane, celowe akwizycje kolejnych podmiotéw, dziatajgcych w sektorze ustug finansowych dla klientdw
indywidualnych oraz matych i $rednich przedsigbiorstw.

Realizacja strategii dokonuje sig réwniez poprzez maksymalizacje wzrostu organicznego, wykorzystanie wzrostu rynku oraz
przewag konkurencyjnych w docelowych segmentach rynkowych, gtéwnie bankowosci detalicznej. Grupa dazy do
maksymalnego wykorzystywania zasobow, miedzy innymi poprzez optymalizowanie wynikéw spotek z Grupy i zapewnianie
im do$wiadczonego i zmotywowanego kierownictwa, jak réwniez zrédet finansowych. Jednoczesnie szczegoing uwage
zwraca si¢ na ryzyko poprzez ulepszong kontrole organizacyjng oraz systemy zarzadzania ryzykiem. Grupa rozwija sie
poprzez powielanie sprawdzonego modelu biznesowego na skale miedzynarodowa, pozostajac skoncentrowanym na rynku
finansowym.

13.4  Oferowane produkty
Getin Holding jest podmiotem dominujacym Grupy dziatajacej w sektorze ustug finansowych. Struktura Grupy przedstawiona
zostata w punkcie 12.6 Prospektu ,Opis Grupy oraz miejsce Emitenta w Grupie”.

Szeroki zakres oferty spotek Grupy Getin Holding, Scista wspotpraca oraz koordynacja dziatan zapewnia wysoki poziom
kooperacji w ramach struktury, zwigkszajac operatywno$¢ poszczegdlnych jednostek. Dziatalno$¢ Grupy obejmuje swym
zakresem zaréwno rynek krajowy jak i zagraniczny.

Getin Holding petni role spotki holdingowej Grupy Kapitatowej Getin Holding, a spdtki Grupy (gtéwnie instytucje finansowe)
prowadzq dziatalno$¢ w zakresie:

e ustug bankowych,

¢ dziatalnoSci ubezpieczeniowej,

*  ustug leasingowych,

e ustug posrednictwa finansowego,
e funduszy inwestycyjnych,

e ustug maklerskich.

Wobec powyzszego Spdtka wyodrebnia segmenty produktéw i ustug, oferowanych przez poszczegolne spotki z Grupy,
z uwagi na podobienstwo tych produktéw i ustug, procesu $wiadczenia ustug, rodzaju lub kategorii klienta, stosowanych
metod dystrybucji oraz charakteru otoczenia regulacyjnego.

Grupa oferuje produkty i ustugi w nastepujacych segmentach dziatalnosci:

e ustug bankowych,

*  Zzarzadzania aktywami i funduszami,
¢ ustug leasingowych,

*  po$rednictwa finansowego,

e ubezpieczen i bancassurance.

Segment Ustug Bankowych obejmuje ustugi z zakresu udzielania kredytow i pozyczek, gwarancji i poreczen, przyjmowania
depozytéw, a takze z zakresu planowania i doradztwa finansowego oraz produktdw inwestycyjnych $wiadczonych przez
Getin Noble Bank, Idea Bank S.A. Grupe PlusBank S.A. oraz Sombelbank S.A.

Segment Zarzadzania Aktywami i Funduszami obejmuje ustugi z zakresu lokowania $rodkéw pienigznych poprzez
oferowanie jednostek uczestnictwa, doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi, zarzadzanie pakietami papierow
wartosciowych na zlecenie oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi: skarbowym, akcyjnym i mieszanym,
$wiadczone przez Noble Funds TFI.
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Segment Ustug Leasingowych obejmuje ustugi $wiadczone przez Carcade 00O, Getin Leasing S.A. i Panorame Finanséw
S.A. (od grudnia 2010 r.) z zakresu czasowego przekazania przedmiotu leasingu przez jeden podmiot drugiemu, w zamian
za okresowe ptatno$ci.

Segment Pos$rednictwa Finansowego obejmuje sprzedaz produktéw i ustug bankow, towarzystw ubezpieczeniowych,
funduszy inwestycyjnych, dziatalno§¢ maklerska oraz $wiadczenie ustug finansowych w sektorze medycznym oraz
windykacje wierzytelno$ci, $wiadczone przede wszystkim przez Open Finance, NOBLE Securities S.A., Panorame Finanséw
S.A. oraz MW Trade S.A. (Panorama Finanséw S.A. ujmowana byta w segmencie posrednictwa finansowego do konca
listopada 2010 r., natomiast MW Trade S.A. - od sierpnia 2010 r.)

Segment Ubezpieczen i Bancassurance obejmuje ubezpieczenia finansowe, komunikacyjne i pozostate ubezpieczenia
majatkowe i osobowe oferowane przez TU EUROPA oraz umowy ubezpieczen na zycie i bancassurance oferowane przez
TU na Zycie EUROPA.

Produkty i ustugi oferowane przez Grupe w ramach poszczegoinych segmentoéw przedstawione sg szczegdtowo w dalszej
czesci niniejszego punktu.

Grupa prowadzi swojg dziafalno$¢ gtoéwnie na terenie Polski (segment ustug bankowych, segment ubezpieczen, segment
ustug leasingowych, segment posrednictwa finansowego i segment zarzadzania aktywami i funduszami), Federacji
Rosyjskiej (segment ustug leasingowych), Ukrainy (bankowo$¢), Biatorusi (bankowo$¢) oraz Rumunii (posrednictwo
finansowe). Ze wzgledu na nieznaczacy rozmiar dziatalno$ci prowadzonej przez te spétki, ich dziatalnos¢ na terenie Ukrainy,
Rumunii i Biatorusi nie zostata wyodrebniona. Dziatalno$¢ spdtek Grupy na terenie Polski nie wykazuje regionalnego
zrdznicowania w zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.
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Tabela: Przychody Grupy wg gtéwnych segmentéw dziatalnosci (tys. zt)

Spotki holdingowe

2010 Segment  Zarzadzanie aktywami  Segment posrednictwa Segment  Segment ubezpieczen vt .~ Grupa Kapitatowa Getin
ustug bankowych i funduszami finansowego ustug leasingowych i bancassurance ko;:’g'"g‘giema Holding
yjne

Przychody z tytutu odsetek 2943 156 674 19207 153 043 295 591 -307 637 3104 034

Przychody z tytutu prowizji i optat 998 080 40978 421 964 23790 80 829 - 771567 794 074

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 289 924 402 23670 20 449 138 853 174 814 648 112
2009

Przychody z tytutu odsetek 2704 552 1032 8676 189 092 199 563 -283189 2819726

Przychody z tytutu prowizji i optat 790 445 26273 271561 18 244 11739 -530 097 588 165

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 282 498 225 6181 36 997 125720 177 364 628 985
2008

Przychody z tytutu odsetek 2284915 134 1568 135953 120 333 -93 950 2448 953

Przychody z tytutu prowizji i optat 344 169 28775 162 991 15573 5516 -246 578 310 446

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 320 126 257 -1890 639 125759 153 441 597 818

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe za lata 2009 - 2010, obliczenia wlasne
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Segment ustug bankowych

Segment ten obejmuje ustugi z zakresu udzielania kredytéw i pozyczek, gwarancji i poreczen, przyjmowania depozytdw,
a takze z zakresu planowania i doradztwa finansowego oraz produktéw inwestycyjnych $wiadczonych przede wszystkim
przez Getin Noble Bank (od lipca 2010 r. réwniez przez Idea Bank S.A.) na terenie Polski, a takze przez Grupe PlusBank
S.A. (Ukraina) oraz Sombelbank S.A. (Biatorus).

Ustugi bankowe w latach 2008 — 2009 $wiadczone byty odrebnie przez Getin Bank oraz Noble Bank. W dniu 4.01.2010
zarejestrowane zostato potaczenie Noble Bank z Getin Bank, jako przypieczetowanie prowadzonego procesu fuzji prawnej,
organizacyjnej i operacyjnego dziatania bankéw. Potgaczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Getin Bank na
Noble Bank, z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Noble Bank. Od dnia potgczenia ustugi bankowe
oferowane sg przez Getin Noble Bank pod dwoma markami.

Getin Noble Bank oferuje ustugi bankowe z zakresu bankowosci detalicznej, w tym prywatnej (zamozni klienci detaliczni)
oraz bankowo$ci korporacyjnej, skierowanej do mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw oraz klientéw samorzadowych.

Getin Noble Bank proponuje swoim klientom szerokg game produktow depozytowych, kredytowych i inwestycyjnych, takich
jak:

¢ prowadzenie rachunkéw bankowych, w tym kont osobistych,

*  przyjmowanie lokat terminowych ztotowych i dewizowych,

* inne formy lokowania $rodkéw (poliso-lokaty, lokaty strukturyzowane, bankowe papiery warto$ciowe),
e udzielanie kredytdw (w szczegdInosci gotdwkowych, samochodowych i hipotecznych),

e udzielanie pozyczek pienieznych,

¢ bankowos¢ internetowa,

e produkty dla mikro i malych przedsigbiorstw oraz jednostek samorzadu terytoriainego — oferta depozytowa
(rachunki biezace, lokaty terminowe) oraz kredytowa,

e operacje kartami ptatniczymi i kredytowymi,

*  przeprowadzanie rozliczen pienieznych krajowych i zagranicznych,

*  udzielanie oraz przyjmowanie poreczen bankowych,

e udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw,
*  przeprowadzanie rozliczen pienieznych krajowych i zagranicznych,

*  bankowe papiery wartosciowe,

e przeprowadzanie terminowych operaciji finansowych,

*  wykup wierzytelno$ci leasingowych,

*  ustugi faktoringowe.

Gtéwnymi produktami Getin Noble Bank sg depozyty (w tym powyzej 12 miesiecy) i kredyty (w tym hipoteczne) dla klientéw
detalicznych. Na koniec 2010 r. udziat Getin Noble Banku w rynku depozytéw detalicznych w Polsce wynosit 7,0%,
natomiast w rynku kredytow detalicznych 7,4%.

Tabela: Rachunki bankowe prowadzone przez Grupe Emitenta (tys. sztuk)

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

rachunki detaliczne 3313 2183 1639
rachunki korporacyjne 114 97 82
razem 3427 2280 1721

Zréafo: Emitent, obliczenia wlasne
Warto$¢ zaréwno depozytow jak i kredytow rosta dynamicznie w latach 2008 -2010 r.

W strukturze zobowigzan wobec klientéw dominujg zobowigzania wobec ludnosci (klienci detaliczni), przede wszystkim
depozyty terminowe. Warto$¢ zobowigzan wobec ludno$ci na koniec 2008 r. wyniosta 17 655,2 min z1, tj. 88,0% wszystkich
zobowigzan wobec klientow. Rok 2009 przyniést dynamiczny wzrost akcji depozytowej, w tym wobec podmiotéw
gospodarczych, przy czym zobowigzania wobec ludno$ci wyniosty 24 465,5 min z, tj. 86,6% zobowigzan ogétem wobec
klientow. W 2010 r., wobec szybszego przyrostu zobowigzan wobec podmiotow gospodarczych, udziat zobowigzan wobec
ludnosci obnizyt sie do poziomu 85,2%, mimo wartosciowego przyrostu do 31 902,8 min zt. Na koniec 2010 r. depozyty
terminowe ludno$ci stanowity 65,9% zobowigzan wobec klientow ogétem.
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Tabela: Struktura zobowiazan wobec klientdw (tys. zt)

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

wobec podmiotow gospodarczych 4060 744 10,8% 2763023 9,8% 1421373 71%
rachunki biezace i O/N 404 880 1,0% 313777 1,1% 406 320 2,0%
depozyty terminowe 3655402 9,8% 2449246 87% 1015053 51%
inne 462 0,0%

wobec jednostek budzetowych 1495 555 40% 1012950 3,6% 975 446 4,9%
rachunki biezace i O/N 754 837 2,0% 648 603 2,3% 839 463 4,2%
depozyty terminowe 740718 2,0% 364 347 1,3% 135983 0,7%
wobec ludnosci 31902 751 852% 24 465523 86,6% 17655179 88,0%
rachunki biezace i O/N 2959204 79% 3592868 127% 1033236 51%
depozyty terminowe 24 672 505 659% 17783343 63,0% 14593 355 72,8%
umowy inwestycyjne 4271042 11,4% 3086 958 10,9% 2024 601 10,1%
inne - 0,0% 2354 0,0% 3987 0,0%
razem zobowiazania wobec klientow 37459 050 100,0% 28 241 496 100,0% 20 051998 100,0%

Zréafo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe, za lata 2009 - 2010, obliczenia wiasne

W strukturze kredytéw i pozyczek udzielonych klientom dominujg kredyty mieszkaniowe. W 2008 r. nastapit dynamiczny
wzrost wartosci udzielonych kredytéw mieszkaniowych, na co istotny wptyw miata przede wszystkim dobra sytuacja
gospodarcza Polski oraz wzrost cen na rynku nieruchomo$ci, ktore to czynniki zachecaty klientéw do podejmowania decyz;ji
0 zakupie nieruchomosci. Warto$¢ kredytow mieszkaniowych na koniec 2008 r. wyniosta 14 577 967 tys. zt, co stanowito
68,1% wartosci netto kredytow i pozyczek udzielonych klientom. W 2009 r. nastapito przyhamowanie wzrostu wartosci
kredytow mieszkaniowych spowodowane rozwojem kryzysu finansowego i gospodarczego na S$wiecie, pogorszeniem
nastrojow konsumentdw i zaostrzeniem polityki kredytowej bankéw. Na koniec 2009 r. ich warto$¢ wyniosta 18 762 461 tys.
zt. W 2010 r. ponownie nastapit dynamiczny wzrost wartosci udzielonych kredytdw mieszkaniowych. Byto to zwigzane
z poprawq_sytuacji gospodarczej oraz poprawg nastrojéw konsumentow, ktérzy chetniej podejmowali decyzje o zakupie
nieruchomos$ci. Ponadto nastapito pewne uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych, ktére spowodowato poluzowanie
polityki kredytowej bankéw. Warto$¢ kredytdw mieszkaniowych udzielonych przez podmioty z Grupy na koniec 2010 r.
wyniosta 25 834 445 tys. zt, co stanowito 77,1% wartosci netto wszystkich kredytow i pozyczek udzielonych klientom.

Tabela. Struktura kredytéw i pozyczek netto udzielonych klientom wg rodzajow kredytu (tys. zt)

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
kredyty korporacyjne 1386 324 4,1% 965170 3,8% 1172775 5,5%
kredyty samochodowe 3801828 11,3% 3431950 13,4% 3097 848 14,5%
kredyty mieszkaniowe 25 834 445 77,2% 18 762 461 73,3% 14 577 967 68,1%
kredyty konsumpcyjne 2 484 855 7,4% 2418 875 9,5% 2536 385 11,9%
Razem 33 507 452 100,00% 25578 456 100,0% 21384 975 100,00%

Zréafo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe za lata 2009 - 2010, obliczenia wiasne

Ponadto w segmencie produktéw bankowych Getin Noble Bank wprowadzit / wprowadzi nowe produkty dla klienta
detalicznego:

«  produkty Pareto/Lucro/Libra — rozwigzanie, ktore realizuje strategie bardziej bezpiecznej i efektywnej alternatywy
dla jednorazowej inwestycji, a takze dla regularnej inwestycji (produkt ubezpieczeniowy oferowany za
posrednictwem Getin Noble Bank),

«  produkty strukturyzowane — w formie grupowych ubezpieczen na zycie i dozycie ,Fabryka Zyskéw”.
oraz produkty dla klienta korporacyjnego:

«  wykup wierzytelno$ci dla firm wspotpracujgcych z JST/JSP; produkt przeznaczony jest dla klientéw realizujacych
na rzecz JST/JSP kontrakty w zakresie wykonywania robét, dostaw towardw i ustug itp. Klient, ktéry wykonat
kontrakt, zbywa wierzytelno$¢ do Getin Noble Banku i otrzymuje za nig zapfate. Na podstawie dokonanej zaptaty,
Getin Noble Bank wchodzi w prawa wierzyciela, JST/JSP staje si¢ dtuznikiem w stosunku do Getin Noble Bank
i spfaca zobowigzania z tytutu wierzytelno$ci na uzgodnionych warunkach,
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»  zestaw produktéw skarbowych, dopasowanych do potrzeb matych i Srednich przedsiebiorstw: wymiana walutowa
(transakcje spot), walutowe transakcje terminowe, transakcje opcji walutowych i lokat dwuwalutowych, depozyty
walutowe o indywidualnie negocjowanym oprocentowaniu oraz towarowe transakcje terminowe (metale).

Grupa z korncem 2010 r. wprowadzita catkowicie nowa oferte bankowosci dla matych przedsigbiorstw — pod marka Idea Bank
S.A. ldea Bank S.A. oferuje kompleksowg obstuge mikrofirm (zatrudniajacych kilku pracownikéw), oséb prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarczg oraz przedstawicieli wolnych zawoddw, w tym dostosowane produkty kredytowe, depozytowe
i inwestycyjne, a takze doradztwo w zakresie przepiséw prawa, podatkéw i ksiegowosci.

PlusBank S.A. (dziatajacy na Ukrainie) specjalizuje sie¢ w segmencie consumer finance, a podstawowe oferowane produkty
to:

»  kredyty gotdwkowe dla klientow detalicznych,

e kredyty na zakup samochoddw dla klientéw detalicznych,
» realizacja przelewdw i ptatno$ci oraz wymiany walut,

»  depozyty dla klientdw detalicznych i korporacyjnych.

Sombelbank S.A. (dziatajacy na Biatorusi) koncentruje sie na sprzedazy kredytow gotéwkowych i bezgotowkowych dla
klientéw detalicznych oraz kredytow dla klientéw korporacyjnych.

Segment ubezpieczen i bancassurance

Segment ten obejmuje produkty oferowane przez Grupe TU EUROPA, w tym ubezpieczenia finansowe, komunikacyjne
i pozostate ubezpieczenia majatkowe i osobowe oferowane przez TU EUROPA oraz umowy ubezpieczen na Zzycie
i bancassurance oferowane przez TU na Zycie EUROPA.

Grupa TU EUROPA specjalizuje sie w ubezpieczeniach dedykowanych polskiemu sektorowi bankowemu i finansowemu
(bancassurance), oferujgc swoim klientom szeroki zakres produktow, obejmujacy zaréwno ubezpieczenia dedykowane
bezposrednio bankom i stuzace zabezpieczeniu ich wierzytelno$ci kredytowych jak i ubezpieczenia dedykowane klientom
bankéw zwigzane z zabezpieczeniem splaty zobowigzan kredytowych. Grupa TU EUROPA dostosowuje na biezaco oferte
ubezpieczen do produktéw finansowych oferowanych przez banki. TU EUROPA byfa jednym z pierwszych ubezpieczycieli
w Polsce, ktdry zaoferowat ubezpieczenia zabezpieczajgce banki przed ryzykiem zwigzanym z kredytami hipotecznymi
i pozostaje jednym z gtéwnych graczy w tym sektorze. Grupa TU EUROPA oferuje réwniez szereg innowacyjnych produktdw
inwestycyjnych, ktére stanowig istotng konkurencje dla typowych produktéw inwestycyjnych dostepnych na rynku.

Gtéwnymi grupami produktow oferowanymi przez Grupe TU EUROPA sg;
*  ubezpieczenia finansowe powigzane z kredytami hipotecznymi i konsumpcyjnymi,
e pozostate ubezpieczenia majatkowe i osobowe oferowane we wspétpracy z bankami i doradcami finansowymi,
« ubezpieczenia na zycie o charakterze inwestycyjnym (produkty inwestycyjne),
»  ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe w szczeg6Inosci stuzace zabezpieczeniu sptaty zobowigzan kredytowych.

Strategia produktowa Grupy TU EUROPA polega na oferowaniu produktéw ubezpieczeniowych dla podmiotéw sektora
bankowego i finansowego (bancassurance) w pakietach, ktore przyporzadkowane sg poszczegdlinym typom produktow
oferowanych przez banki swoim klientom.

Ubezpieczenia finansowe;
»  ubezpieczenie kredytu hipotecznego,
»  ubezpieczenie niskiego wktadu,
*  ubezpieczenie na wypadek utraty statego zrédfa dochodu,
¢ ubezpieczenie gwarancji najnizszej ceny,
» ubezpieczenie od utraty wartosci nieruchomosci,

e gwarancja ubezpieczeniowa.
Ubezpieczenia na zycie:

« ubezpieczenie zycia i zdrowia,
»  ubezpieczenie zycia,
e ubezpieczenie na zycie i dozycie.
Ubezpieczenia chorobowe i wypadkowe:
»  ubezpieczenie na wypadek niezdolnoSci do pracy,
»  ubezpieczenie na wypadek pobytu w szpitalu,
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»  ubezpieczenie na wypadek powaznego zachorowania.
Pozostate ubezpieczenia majatkowe i osobowe:

«  ubezpieczenie kredytowanej nieruchomosci, ruchomosci domowych i OC posiadacza nieruchomosci,
» ubezpieczenie na wypadek czasowej niezdolno$ci do pracy,

»  ubezpieczenie na wypadek hospitalizacji,

e ubezpieczenie na wypadek powaznego zachorowania,

»  ubezpieczenie typu assistance,

»  ubezpieczenie pomocy prawnej,

¢ ubezpieczenie tytutu prawnego do nieruchomosci,

e ubezpieczenie NNW,

e ubezpieczenie kosztow leczenia,

¢ ubezpieczenie na wypadek utraty dokumentow,

»  ubezpieczenie na wypadek op6znienia lub odwotania lotu, opéznienia bagazu,
*  ubezpieczenie na wypadek utraty zakupéw dokonanych karta,

¢ ubezpieczenie na wypadek utraty karty,

*  ubezpieczenie na wypadek rabunku wyptaconej gotowki,

»  ubezpieczenie mienia bedacego przedmiotem leasingu.

Powyzsze ubezpieczenia (odpowiednio) oferowane sg do produktéw (oferowanych przez banki swoim klientom) takich jak:
kredyty hipoteczne, kredyty detaliczne, karty, rachunki oszczednosciowo-rozliczeniowe, leasing, produkty inwestycyjne,
produkty dla sektora matych i $rednich przedsigbiorstw.

Ponadto Grupa TU EUROPA posiada w swojej ofercie miedzy innymi ubezpieczenia turystyczne i gwarancje
ubezpieczeniowe. Grupa TU EUROPA nie posiada istotnych nowych produktéw czy ustug, ktére zostaly wprowadzone, oraz
nie opublikowata informacji na temat opracowywania nowych produktéw.

Segment ustug leasingowych

Segment ten obejmuje ustugi z zakresu czasowego przekazania przedmiotu leasingu przez jeden podmiot drugiemu,
w zamian za okresowe ptatnosci, $wiadczone przez dwa podmioty z Grupy, tj. Carcade QOO (rynek rosyjski) oraz Getin
Leasing (rynek polski).

Carcade OO0O to jedna z najwigkszych firm leasingowych na rynku rosyjskim, dziatajaca tam od 1996 roku.

Gtéwnym produktem Carcade jest leasing samochoddw, w ktérym to segmencie spétka jest liderem rynku. Spétka oferuje
klientom réwniez wsparcie w kwestiach ksiegowosci i ubezpieczen oraz porady prawne.

Carcade kieruje swojg oferte do matych i $rednich przedsiebiorstw, zapewnia mozliwos¢ sktadania zaméwien w biurze
klienta, ich realizacje w ciggu 24 godzin, a takze obstuge i wsparcie serwisowe na wszystkich etapach towarzyszacych
podpisaniu umowy. Dzieki ciagtej rozbudowie sieci oddziatéw regionalnych, nowoczesnej ofercie, a takze fachowej obstudze,
Klienci Carcade mogg korzysta¢ z najdogodniejszych warunkéw leasingu w Rosiji.

Getin Leasing oferuje leasing srodkow trwatych, w swojej ofercie posiada specjalne produkty dla konkretnych grup klientéw,
miedzy innymi dla firm transportowych, firm z branzy budowlanej, lekarzy rdznych specjalno$ci oraz rolnikéw.

Gtéwne grupy $rodkdw trwatych, oddawanych w uzytkowanie klientom Getin Leasing, to:
¢ pojazdy osobowe i dostawcze,
e pojazdy ciezarowe,
e maszyny i urzadzenia,
e sprzet medyczny.
Segment posrednictwa finansowego

Segment ten obejmuje szeroki wachlarz posrednictwa w sprzedazy produktéw i ustug bankéw, towarzystw
ubezpieczeniowych i funduszy inwestycyjnych, a takze dziatalno$¢ maklerska, $wiadczenie ustug finansowych w sektorze
medycznym oraz windykacje wierzytelnoSci. Ustugi w ramach tego segmentu dziatalnosci Swiadczone sg przede wszystkim
przez nastepujace spotki z Grupy: Open Finance, NOBLE Securities S.A., Panorama Finanséw S.A., MW Trade S.A.

Open Finance jest zdecydowanym liderem polskiego rynku posrednictwa finansowego, zaréwno w segmencie produktow
kredytowych, jak i inwestycyjnych.
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Open Finance nie oferuje wiasnych produktéw finansowych lecz ustuge doradzania swoim klientom w nabywaniu przez nich
produktow od wspétpracujacych z Open Finance firm sektora finansowego tj. bankow, towarzystw ubezpieczeniowych,
funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych i firm zarzadzajacych zagranicznymi funduszami
inwestycyjnymi oraz firm inwestycyjnych.

Open Finance oferuje doradztwo w zakresie:
e kredytow i pozyczek hipotecznych,
o kredytow refinansowych,
»  kredytow konsolidacyjnych,
¢ innych produktow kredytowych,
*  plandw oszczedno$ciowych (w tym ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe),
»  jednorazowych produktdw inwestycyjnych (tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokaty strukturyzowane),
¢ innych produktéw inwestycyjnych,
* lokat bankowych,
e poliso lokat.

Ponadto Open Finance udostepnia klientom i mediom liczne opracowania merytoryczne, raporty i rankingi w zakresie
finanséw osobistych, na bazie wiasnego profesjonalnego zespotu analitykow rynku finansowego.

NOBLE Securities S.A. oferuje ustugi maklerskie w nastepujacym zakresie:

* bankowo$ci inwestycyjnej (w tym doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takq strukturg lub strategig, doradztwo iinne ustugi
w zakresie faczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw, oferowanie papieréw warto$ciowych, inne ustugi
w zakresie pozyskania kapitatu lub finansowania na rynku kapitatowym),

* dziatalnodci brokerskiej (w tym przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, obstuga transakcii
instrumentami finansowymi lub towarami na rynkach organizowanych i prowadzonych przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na Towarowe] Gietdzie Energii S.A.).

Ponadto NOBLE Securities S.A. oferuje inne ustugi, ktore nie sg ustugami maklerskimi, w tym:
e posrednictwo w uzyskiwaniu kredytéw bankowych oraz sprzedaz produktéw bankowych i ubezpieczeniowych,
¢ public relations oraz inwestor relations dla emitentéw na rynku kapitatowym.

MW Trade S.A. Swiadczy ustugi w zakresie:
«  restrukturyzacji zobowigzan i finansowania inwestycji podmiotéw sektora publicznej stuzby zdrowia,

»  zarzadzania nalezno$ciami szerokiej grupy podmiotéw dostarczajacych produkty oraz ustugi na rzecz publicznej
stuzby zdrowia.

Panorama Finanséw S.A. nie oferowata wtasnych produktow, lecz specjalizowata sie w dystrybuciji produktéw finansowych.
Panorama Finanséw S.A. z poczatkiem grudnia 2010 r. zmienita specjalizacje i rozpoczeta $wiadczenie ustug leasingowych
(leasing pojazdéw oraz maszyn i urzadzen) dla przedsigbiorcow.

Segment zarzadzania aktywami i funduszami

Segment ten_obejmuje ustugi $wiadczone przez jeden podmiot z Grupy, tj. Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Noble Funds TFI $wiadczy ustugi:
» lokowania srodkéw pienieznych poprzez oferowanie jednostek uczestnictwa,
«  tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi: skarbowym, akcyjnym i mieszanym,
»  doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi (doradztwo inwestycyjne),
«  zarzadzanie pakietami papieréw wartosciowych na zlecenie (asset management).

Na oferte Noble Funds TFI sktadajg sie dwa fundusze: Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Noble Funds FIO) oraz
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Noble Funds SFIO).

W ramach tego pierwszego wydzielonych jest siedem subfunduszy, réznigcych sie m. in. strategig inwestycyjng, poziomem
akceptowanego ryzyka czy horyzontem inwestycyjnym:

*  Noble Fund Skarbowy,
*  Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,
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e Noble Fund Mieszany,

«  Noble Fund Akgiji,

«  Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,
»  Noble Fund Timingowy,

*  Noble Fund Global Return.

Subfundusze Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return to subfundusze o charakterze total return, tj. takie,
ktorych zatozeniem jest wypracowywanie zysku niezaleznie od panujacej koniunktury gietdowe;.

W ramach drugiego funduszu — Noble Funds SFIO - dostepny jest jeden subfundusz Noble Fund Africa, skierowany do
inwestorow, alokujacych swoje $rodki w $rednim i diugim terminie, poszukujacych instrumentu zapewniajgcego duzg
dywersyfikacje portfela oraz zainteresowanych dostepem do rynkéw akeyjnych nisko skorelowanych z rozwinigtymi rynkami
akcji. Ambicjg subfunduszu jest udziat we wzroscie gospodarczym krajow takich jak: Maroko, Egipt, Nigeria i Tunezja.

13.5 Dystrybucja

Produkty spétek z Grupy sprzedawane sg za posrednictwem krajowej i miedzynarodowej sieci dystrybucji.
Krajowa sie¢ dystrybuciji
Produkty bankowe sprzedawane sq za posrednictwem witasnych sieci placowek oraz sieci zewnetrznych:

e oddzialy wiasne Getin Banku (234 oddziaty),

e oddzialy wiasne Noble Banku (12 oddziatow),

e oddziat internetowy Idea Banku,

*  oddziat internetowy Getin Banku (dziatajacy pod markg Getin Online),

e Centra Kredytow Hipotecznych Getin Banku (41 placéwek),

«  placowki franczyzowe Getin Banku (232 placowki).

*  przedstawiciele (po$rednicy) mobilni m.in. doradcy kredytowi czy korporacyjni,

« sieci firm oferujgcych doradztwo i posrednictwo finansowe, w tym: Open Finance, PDK S.A,, Tax Care S.A., HB
Doradcy Finansowi sp. z 0.0. - sp. k.

Produkty segmentu ubezpieczen i bancassurance Grupy TU EUROPA dystrybuowane sg w oparciu 0 zewnetrzne sieci
sprzedazy obejmujace:

* instytucje finansowe, m.in. banki i doradcy finansowi,

« Butik Inwestycyjny. Ubezpieczenia” - dedykowana platforma typu B2B (dystrybucja pomiedzy klientami
korporacyjnymi),

e biura podrdzy.

Partnerami, ktorych udziat w przypisie sktadki brutto wg MSSF za trzy kwartaty 2010 roku przekroczyt 10%, sa: Getin Noble
Bank - udziat w wysokosci 47%, Concordia TUW S.A. — udziat w wysokosci 16% oraz Millenium Bank S.A. - udziat
w wysokosci 10%.

Sie¢ dystrybuciji ustug leasingowych obejmuje 25 stacjonarnych oddziatéw Getin Leasing, zlokalizowanych w najwigkszych
miastach Polski, po$rednikéw Getin Noble Bank oraz (od grudnia 2010 r.) sie¢ doradcow leasingowych Panorama Finansow
S.A

W segmencie posrednictwa finansowego ustugi dystrybuowane sg m.in. poprzez:

» stacjonarne oddziaty Open Finance (53 oddziaty zlokalizowane w najwigkszych miastach Polski),

e sie¢ tzw. doradcdéw mobilnych Open Finance pod markg Open Direct (42 placowek),

*  oddziat internetowy Open Finance (pod markg Open Online),

» stacjonarne oddziaty NOBLE Securities S.A. (19 oddziatéw w 16 miastach Polski),

e oddziat internetowy NOBLE Securities S.A. (internetowy dostep do rachunku maklerskiego).
Dystrybucja produktéw segmentu zarzgdzania aktywami i funduszami obejmuje:

¢ oddzialy wiasne Noble Funds TFI,

e sie dystrybutoréw na terenie catej Polski; w tym oddziaty i placowki wybranych bankéw, biur maklerskich, a takze
firm zajmujacych sie doradztwem i po$rednictwem finansowym.
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Miedzynarodowa sieé dystrybucji

Miedzynarodowa sie¢ dystrybucji obejmuje przede wszystkim sie¢ sprzedazy Grupy Plus Banku na terenie Ukrainy
(39 oddziatéw), Sombelbanku na Biatorusi (sie¢ 20 oddziatéw i 12 punktéw wymiany walut) oraz Carcade OO0 w Rosji.
Carcade 00O oferuje ustugi leasingowe za posrednictwem 51 oddziatdw.

13.6  Strategia inwestycyjna

Gtownym celem Grupy jest maksymalna stopa zwrotu z inwestycji przy utrzymaniu umiarkowanego poziomu ryzyka
inwestycyjnego. Getin Holding, jako podmiot dominujacy skupia sie na systematycznym rozwoju spdtek nalezacych do
Grupy dziatajacych w szeroko rozumianym sektorze ustug finansowych.

Spétka koncentrowata swojq dziatalno$¢ na sektorach:
¢ bankowosci,
e ubezpieczen,
e po$rednictwa finansowego,
e doradztwa finansowego,
e ustug maklerskich,
¢ leasingu.

Spotka poszukuje i podejmuje projekty inwestycyjne w sektorze ustug finansowych (bankowych, leasingowych,
ubezpieczeniowych, a takze posrednictwa i doradztwa) na rynku krajowym i rynkach wschodzacych, przede wszystkim
Europy Srodkowo-Wschodniej. Inwestuje w nowe podmioty gospodarcze lub podmioty juz istniejace, pod warunkiem zakupu
pakietu umozliwiajacego aktywne zarzadzanie i ksztattowanie strategii tych podmiotéw.

Celem takiego dziatania jest przede wszystkim budowa wartosci dla akcjonariuszy Spétki poprzez realizacje rentownych
inwestycyjnie projektéw. Wzrost wartosci firm wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego uzyskiwany jest poprzez wzrost
ich dochodowoéci, miedzy innymi dzigki restrukturyzacji, zwiekszaniu skali dziatania i wzmacnianiu ich pozycji rynkowe;.
Cele te Spotka realizuje poprzez:

« aktywne uczestnictwo w procesach zwigzanych z restrukturyzacja, a nastepnie zarzadzanie firmami oraz tworzenie
i realizacje ich strategii rozwoju,

» dostarczanie niezbednych dla rozwoju danego projektu $rodkéw finansowych,

*  pomoc w zakresie biznesowego i branzowego know-how,

«  wyszukiwanie mozliwosci kooperacji oraz komplementarnosci wsrdd firm w ramach portfela inwestycyjnego Spoiki,
e prowadzenie ciagtego nadzoru strategicznego i operacyjnego,

e wsparcie merytoryczne i personalne w przeprowadzanych procesach.

Inwestycje Spotki majg charakter dtugoterminowy. W procesie zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Getin Holding
przewiduje uzyskiwanie przychoddw ze sprzedazy niektorych podjetych projektéw w okresie gwarantujgcym maksymalizacje
stopy zwrotu, gtéwnie z wykorzystaniem lokalnego rynku kapitatowego lub poprzez sprzedaz inwestorowi strategicznemu.
Dodatkowym Zzrédtem przychodow Spdtki sg pozytki z posiadanych aktywéw w postaci np. dywidend lub odsetek
z udzielanych pozyczek.

13.7 Postepowania sadowe, arbitrazowe i administracyjne

Na Date Prospektu nie toczg sie pojedyncze postepowania sadowe, arbitrazowe czy administracyjne, ktdrych strong jest
Spoétka lub spotki z Grupy a ktdrych warto$¢ stanowitaby 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Na dzien 31.12.2010 Getin Noble Bank jest powodem/wierzycielem w 849 sprawach, ktorych taczna warto$¢ wynosi
141763 118,50 z. Na dzien 31.12.2010 Getin Noble Bank jest strong pozwang w 112 sprawach, ktorych taczna warto$é
wynosi 60 757 121,45 zt. Sprawg przeciwko Getin Noble Bank o znaczacej wartosci przedmiotu sporu jest sprawa wszczeta
przez klienta poprzednika prawnego Getin Noble Banku pozwem z dnia 9.02.2010, w ktérym osoba ta domaga sie zaptaty
kwoty 49.303.046,33 zt z ustawowymi odsetkami od dnia 14.10.2009. Powdd twierdzi, ze $rodki w wysoko$ci dochodzonej
pozwem zostaly bez jego dyspozycji przelane z rachunku bankowego, natomiast Getin Noble Bank wni6st o oddalenie
powddztwa.

TU EUROPA jest strong pozwang w 7 sprawach cywilnych na faczna kwote 251428,52  zt. W jednej sprawie karnej
wystepuje w charakterze pokrzywdzonego. TU na Zycie EUROPA jest strong pozwang w 16 sprawach cywilnych na taczng
kwote 547.106,79 zt

Getin Holding nie jest strong powodowg ani pozwang w jakichkolwiek postepowaniach.
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W okresie ostatnich 12 miesigcy nie toczyly sie postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sadowe lub
arbitrazowe (ani w toku ani ktére wedtug wiedzy Spétki moga wystapic), ktdre to postepowania moglty mie¢ lub miaty
w niedawnej przeszto$ci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Spétki lub spétek z Grupy.

13.8 Zatrudnienie

Ponizsza tabela przedstawia liczbe pracownikéw zatrudnionych w Spétce i podmiotach z Grupy we wskazanych datach
(dane w etatach)

Liczba pracownikow (w etatach) na dzieri 31 grudnia

2010r. 2009 r. 2008 .
Spotka 21 23 22
Podmioty zalezne 7907 5578 5780
Razem 7928 5601 5802

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok oraz Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2009 rok

Na 31.12.2010 w Grupie w Polsce zatrudnienie wyniosto 6 420 etatéw, a w ramach miedzynarodowej dziatalnosci Grupy
1 508 etatow.

Spétka nie zatrudnia pracownikéw tymczasowych. Pracownicy Spétki zatrudnieni sg na podstawie uméw o prace na czas
nieokreslony. Wszystkie zatrudnione w Spotce osoby posiadajg wyzsze wyksztatcenie, w tym dwie dodatkowo posiadajg
tytut radcy prawnego.

Pracownicy Spotki majg prawo do dodatkowych ustug medycznych w ramach pakietéw opieki zdrowotne;.
Na Date Prospektu w Spétce nie dziatajg zwigzki zawodowe.

Spotka zawiera umowy o zakazie konkurencji w czasie trwania lub po zakofczeniu zatrudnienia: (i) umowy z Czlonkami
Zarzadu, (i) umowy z kluczowymi menadzerami.

Stosowane w Grupie systemy wynagradzania i premiowania pracownikéw majg na celu ich state motywowanie aby zapewni¢
podniesienie wydajnosci poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci biznesowej Grupy. Celem programéw szkoleniowych jest
rozwijanie kompetenciji pracownikéw Grupy. Ponadto niektorzy cztonkowie kadry menadzerska spétek z Grupy uczestniczg
w programie studiow doktoranckich.

Rezerwy utworzone na $wiadczenia emerytalne i podobne dla pracownikéw Grupy na dzieri 31.12.2010 wyniosty 1 415 tys.
PLN. Spotka nie tworzy rezerw na $wiadczenia emerytalne dla swoich pracownikéw.

Na Date Prospektu, poza programem motywacyjnym opisanym szczegdtowo w punkcie 16.4.2 Prospektu ,Program
motywacyjny dla Cztonkoéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej spétek powigzanych ze Spotkg”, nie ma obowigzujacych
szczegblnych porozumien, na podstawie ktdrych pracownicy Spotki lub Grupy mogliby uzyskaé udziat w kapitale Spétki.

13.8.1 Informacje o posiadanych przez czlonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych akcjach i opcjach na
akcje Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Spdtki na Date Prospektu, z zastrzezeniem informacji wskazanych w punkcie 16.4.1 Prospektu
LAkcje” cztonkowie organow zarzadzajacych i nadzorczych nie posiadajg akcji Spotki.

13.8.2 Opcje na akcje Spotki posiadane przez czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na Date Prospektu z zastrzeZzeniem informacji wskazanych w punkcie 16.4.2 Prospektu
~Program motywacyjny dla Czionkéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej spotek powigzanych ze Spotkq” cztonkowie organdw
zarzadzajacych i nadzorczych nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

13.9 Ratingi

W dniu 27.04.2010 agencja ratingowa Moody’s Investors Service przyznata Getin Noble Bank nastepujace ratingi: sity
finansowej banku (,BFSR”) na poziomie "D-" (BCA Ba3) oraz rating Ba2/not prime dla diugo- ikrotkoterminowego
bezpieczenstwa depozytéw w walucie krajowej i zagranicznej. Wszystkie oceny ratingowe otrzymaty perspektywe stabilng.
Przyznane ratingi sg na wyzszym poziomie niz posiadane przez Getin Bank przed przejeciem przez Noble Bank. Getin Bank
posiadat odpowiednio: D- (BCA Ba3) oraz Ba3/not prime z perspektywa negatywna. Zgodnie z komentarzem przekazanym
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przez Moody’s, ratingi nadane bankowi odzwierciedlajg ogdlng poprawe jakosci banku i zréznicowania w dochodach oraz
wydajno$¢ i zdolnos¢ tworzenia dodatkowego kapitatu przez bank.

W dniu 7.01.2010 agencja ratingowa Fitch Rating Ltd. utrzymata rating Getin Noble Banku na poziomie ,BB”
(miedzynarodowy rating) oraz ,BBB” (krajowy rating), za$§ w dniu 9.06.2010 rating zostat usuniety z listy obserwacyjnej,
a perspektywa ratingu zostata zmieniona z negatywnej na stabilna,

Miedzynarodowy Rating Sity Finansowej Ubezpieczyciela (IFS) przyznawany przez Fitch Rating Ltd. spdtkom z Grupy TU
EUROPA ma istotny wplyw na ich postrzeganie jako partnera biznesowego oraz na poziom sprzedazy oferowanych
produktéw. Na Date Prospektu miedzynarodowy rating dla obu spétek jest na poziomie 'BB’, a krajowy na poziomie ‘BBB’.
W dniu 11.01.2010 Fitch Ratings Ltd. utrzymat ratingi spétek z Grupy TU EUROPA na poziomach nadanych 23.07.2009 oraz
umieScit je na liScie obserwacyjnej. bez wskazania kierunku zmiany (co zwigzane byto z umieszczeniem na tej liscie w dniu
7.01.2010 ratingéw Getin Noble Banku). Nastepnie w dniu 9.06.2010 Fitch Ratings Ltd. usunat ratingi TU EUROPA oraz TU
na Zycie EUROPA z listy obserwacyjnej oraz jednoczesnie zmienit perspektywe ratingéw z negatywnej na stabilng (co
zwigzane bylo z podjeciem w dniu 9.06.2010 takich samych decyzji wobec ratingéw Getin Noble Banku).

Tabela. Ratingi Getin Noble Banku oraz Grupy TU EUROPA

Getin Noble Bank
Fitch 2010-06-09 perspektywa
Podmiotu (IDR) BB stabilna
Krotkoterminowy
Indywidualny D
Rating wsparcia 5
Diugoterminowy rating w skali krajowe;j BBB (pol) stabilna
Moody's Investor Service Ltd 2010-04-28 perspektywa
Rating Sity Finansowej D- stabilna
Diugoterminowy Rating Depozytowy Ba2 stabilna
Krétkoterminowy Rating Depozytowy not prime Stabilna
Grupa TU EUROPA
Fitch 2010-06-09 perspektywa
Podmiotu (IFS) BB stabilna
Diugoterminowy rating w skali krajowej BBB (pol) stabilna

Zrodfo: Getin Noble Bank, Grupa TU EUROPA

13.10 Istotne umowy

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka i spdtki z Grupy zawieraty znaczace umowy normalnym w toku dziatalno$ci oraz
poza normalnym tokiem dziatalno$ci. W przypadkach okreslonych przez prawo, Spdtka i spotki z Grupy informowaty
o0 zawarciu i warunkach takich uméw, w szczegélno$ci w drodze odpowiedniego raportu biezacego publikowanego przez
Spotke i wskazane spdtki z Grupy, jako spétki publiczne notowane na rynku regulowanym, ktére z racji swojego statusu
podlega obowigzkom informacyjnym okreslonych przez Ustawe o Ofercie Publicznej, przepisy wykonawcze do tej ustawy
oraz inne znajdujgce zastosowanie przepisy prawa.

13.10.1 Istotne umowy zawierana w toku dziatalnosci spotek z Grupy

Ponizej zostaty przedstawione umowy zwarte lub obowigzujace w latach 2009 — 2010, w toku dziatalnosci spdtek z Grupy,
ktére zostaly uznane za istotne tj. (i) ktérych warto§¢ wynosi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki (na dzien
31.12.2010 jest to kwota 253 min ), (ii) ktore majq istotny wptyw na gtéwne obszary dziatalnosci Grupy.

Umowa grupowego ubezpieczenia dla kredytobiorcéw hipotecznych banku

W dniu 9.03.2010 TU EUROPA zawarta z jednym z bankéw umowe grupowego ubezpieczenia dla kredytobiorcow
hipotecznych banku. Umowa reguluje zasady, na jakich TU EUROPA obejmuje ochrong, ubezpieczeniowg, klientéw banku
zawierajacych umowy kredytu oraz prawa i obowigzki stron zwigzane z czynno$ciami podejmowanymi w zwigzku z jej
realizacja. Programy ubezpieczen, w zaleznosci od wariantu (Mini, Midi lub Maxi) moga obejmowa¢: ubezpieczenie
nieruchomosci lub ruchomosci domowych od pozaru iinnych zdarzen losowych, ubezpieczenie natychmiastowej pomocy
home assistance i ustug concierge, ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej, ubezpieczenie oszklenia od stluczen a takze
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ubezpieczenie wartosci wyceny komorniczej nieruchomosci. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony i moze by¢
rozwigzana pisemnie z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego. Szacowany przypis sktadki z tej umowy wynosi 250 min zt.

O zawarciu tej umowy TU EUROPA informowata w dniu 12.03.2010 raportem biezacym nr 21/2010.
Umowa grupowego ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym

W dniu 5.03.2010 TU na Zycie EUROPA zawarta z jednym z bankow umowe grupowego ubezpieczenia na zycie
z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym. Umowa okresla zasady, na jakich Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
EUROPA obejmuje ochrong ubezpieczeniowa klientdw banku oraz prawa i obowigzki stron zwigzane z czynno$ciami
podejmowanymi w zwigzku z jej realizacja. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie ubezpieczonych.

Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony i moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem 1-miesiecznego
okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Szacowany przypis sktadki z umowy w okresie
5 lat wynosi 260 min zt. O zawarciu tej umowy TU EUROPA informowata w dniu 8.03.2010 raportem biezacym nr 18/2010.

Umowa grupowego ubezpieczenia na wypadek zgonu lub trwatej i catkowitej niezdolnosci do zarobkowania klientéw
banku

W dniu 16.06.2009 TUnZ EUROPA zawarta z jednym z polskich bankéw umowe grupowego ubezpieczenia na wypadek
zgonu lub trwatej i catkowitej niezdolnosci do zarobkowania Klientéw banku. Umowa okreéla zasady, na jakich TUnZ
EUROPA obejmuje ochrong ubezpieczeniowg klientéw banku korzystajacych z kredytdw gotéwkowych lub konsolidacyjnych
oraz prawa i obowigzki stron w zwigzku z jej realizacjg. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie i zdolno$¢ do zarobkowania
ubezpieczonego. Zdarzeniem objetym ochrong ubezpieczeniowa, ktére uzasadnia wyptate Swiadczenia ubezpieczeniowego,
jest zgon oraz trwata i catkowita niezdolno$¢ do zarobkowania.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwigzana przez kazda ze stron z zachowaniem 3-miesigcznego
okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Szacowany przypis sktadki brutto z niniejsze;
umowy wg MSR w okresie 5 lat wynosi 360 min zt. O zawarciu tej umowy TU EUROPA informowata w dniu 25.06.2009
raportem biezacym nr 43/2009.

Ponizej zostaly przedstawione informacje na temat nabycia udziatéw lub akcji zwigzane z dziatalno$cig, holdingowa Spétki
w latach 2009 — 2010.

Nabycie akcji Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA)

W dniu 7.10.2010 Spétka zawarta umowy nabycia tacznie 316 136 akcji zwyklych imiennych Fiolet PDK S.A. (obecnie
Powszechny Dom Kredytowy SA) o wartoci nominalnej 100 zt kazda, stanowigcych 57,06% kapitatu zaktadowego Fiolet
PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) iuprawniajacych do 316 136 (57,06%) gltoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki. Laczna cena nabycia wyzej wymienionych akcji wyniosta 114 120 tys. zt. Na podstawie wyzej
wymienionych uméw Spétka nabyta w ramach transakcji przeprowadzonych za po$rednictwem domu maklerskiego:

e od dr Leszka Czarneckiego 31 690 (5,72%) akcji Fiolet PDK (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) za cene
11 440 tys. zt,

» od spotki LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 195 031 (35,20%) akcji Fiolet PDK (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA)za cene 70 403 tys. zt,

» od spdtki RB Investcom sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 89 415 (16,14%) akcji Fiolet PDK (obecnie Powszechny
Dom Kredytowy SA) za cene 32 277 tys. zt.

Spotka poinformowata o zawarciu tych uméw raportem biezacym nr 35/2010 z dnia 7.10.2010r.

Zawarcie warunkowej umowy nabycia akcji Allianz Bank Polska S.A.

W dniu 18.11.2010 Getin Holding zawart umowe dotyczaca nabycia 100% akcji spotki Allianz Bank Polska S.A. z siedzibg,
w Warszawie. Umowa sprzedazy akcji zostata zawarta pomiedzy Getin Holding oraz jedynym akcjonariuszem Allianz Bank
Polska S.A, tj. Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Podpisana umowa
obejmuje nabycie 93 510 istniejacych akcji Banku o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda i facznej warto$ci nominalnej 93 510
tys. zt oraz wszystkich akcji nowych emisji, ktére zostang wyemitowane przez Allianz Bank Polska S.A do dnia zamknigcia
transakcji. Nabywane akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego Allianz Bank Polska S.A. oraz uprawniajg do 100% glosow
na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Nabycie akcji Allianz Bank Polska S.A. nastapi po spetnieniu wszystkich zawieszajacych warunkéw okre$lonych w umowie,
a w szczegdInosci po:

»  uzyskaniu przez Emitenta, o ile bedzie to wymagane, zgody UOKIK na nabycie akcji banku,
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*  uzyskaniu przez Emitenta zgody KNF na nabycie akcji banku,

e wpisaniu do rejestru przedsiebiorcow KRS wszystkich podwyzszen kapitatu zaktadowego banku dokonanych na
podstawie uchwat walnego zgromadzenia banku powzigtych przed dniem zamknigcia transakji.

taczna cena nabycia wskazanych w umowie akcji zostata okre$lona, jako wartos¢ aktywow netto Allianz Bank Polska S.A
pomniejszona o uzgodnione przez strony pozycje. Na dzien 30.06.2010 warto$¢ aktywow netto Allianz Bank Polska S.A
wynosita 258 158 tys. zt, suma uzgodnionych przez strony odliczer wynositaby na ten dzieh 118 158 tys. z}, co oznacza, ze
na wskazany dzien 30.06.2010 cena nabycia wynositaby 140 min zt (na podstawie niezbadanych danych finansowych
sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci).

Spoétka poinformowata o zawarciu tej umowy raportem biezacym nr 41/2010 z dnia 18.11.2010.
Nabycie akcji Sombelbank S.A.

W dniu 10.11.2010 Getin International s.a.r.l. zawart z SIA Polimer R z siedzibg w Rydze, totwa umowe nabycia 3 017 akcii
zwyklych Sombelbank S.A. o wartosci nominalnej 3 306 tys. BYR (3 078 z!) kazda stanowigcych 24,94% kapitatu
zaktadowego Sombelbank S.A. i uprawniajacych do 3 017 (24,94%) gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Laczna
cena nabycia wyzej wymienionych akcji wyniosta 8 600 tys. EUR (33 509 tys. zt), tj. 2 851 EUR (11 107 zt) za jedng akcje.
Nabycie stato sie skuteczne z chwilg jego rejestracji, ktéra nastgpita w dniu 15.11.2010. Po rejestracji nabycia Getin
International s.a.r.. posiada 12 095 (99,99%) akcji Sombelbank S.A. uprawniajacych do 12 095 (99,99%) gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki.

Spétka poinformowata o zawarciu tej umowy raportem biezacym nr 38/2010 z dnia 10.11.2010.
Nabycie akcji MW Trade S.A.

W dniu 15.06.2010 Spétka zawarta z akcjonariuszami spotki MW Trade S.A. umowy zobowigzujace do nabycia, tacznie, nie
wigcej niz 4 298 301 akcji MW Trade S.A. stanowigcych 52,49% kapitatu zakladowego tej spdtki. Wyzej wymienione umowy
zawarte zostaly z Panem Marcinem Mandziakiem, Panig Alicjg Szulc, Panig Bogumitg Szulc oraz z Panem Rafatem
Wasilewskim. Na mocy wyzej wymienionych uméw, Spétka w dniu 17.06.2010 ogtosita wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz akcji MW Trade S.A. w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogoinej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu MW
Trade S.A. Cena okreslona w wezwaniu wyniosta 6,25 zt za jedng akcie MW Trade S.A. W wyniku realizacji wyzej
wymienionego wezwania, w dniu 3.08.2010 Spdtka nabyta 4 298 301 (52,49%) akcji MW Trade S.A. taczna cena nabycia
wyzej wymienionych akcji wyniosta 26 864 tys. zt.

Spétka poinformowata o zawarciu wyzej wymienionych umdw raportem biezacym nr 21/2010 z dnia 15.06.2010.

13.10.2 Istotne umowy poza tokiem normalnym dziatalnosci

Ponizej zostaty przedstawione umowy zwarte lub obowigzujgce w latach 2009 - 2010, poza normalnym tokiem dziatalnosci
spotek z Grupy, ktdre zostaty uznane za istotne {j. (i) ktorych warto$¢ wynosi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki (na
dzier 31.12.2010 jest to kwota 253 min z¥), (ii) ktére majq istotny wptywu na gtéwne obszary dziatalnosci Grupy.

Pozyczka z Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

W dniu 18.01.2005, Getin Bank (poprzednik prawny Getin Noble Bank w zwigzku z potgczeniem Noble Bank z Getin Bank
w dniu 4.01.2010 zmieniono nazwe) zawart z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym umowe pozyczki, na podstawie ktdrej
Getin Bank pozyczyt 447 min PLN z terminem ostatecznej sptaty w dniu 19.01.2011. Pozyczka byta przeznaczona na
realizacje planu restrukturyzacji Banku Przemystowego S.A. przejetego przez Getin Bank w grudniu 2004 r. Pozyczka mogta
by¢ sptacona we wczesniejszym terminie, jak rowniez termin jej sptaty mogt zostac przesuniety na kolejne lata, zaleznie od
tempa realizacji planu restrukturyzacji przejetego Banku Przemystowego. Oprocentowanie pozyczki wynosito 10% stopy
redyskonta weksli NBP, a splata odsetek miata nastepowa¢ w okresach kwartalnych. Sptata kredytu zabezpieczona byta
zastawem finansowym na prawach z diuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Ministerstwo Finansow
w imieniu Skarbu Panstwa lub przez NBP, o facznej wartosci przekraczajacej 103% biezacej warto$ci pozostajacej do sptaty
kwoty pozyczki na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Informacje dotyczace tej umowy zostaty zawarte w raporcie
biezacym nr 97/2004 z dnia 10.12.2004 Spotki.

W dniu 24.03.2010 Getin Noble Bank dokonat przedterminowej sptaty tej pozyczki o czym poinformowat w dniu 24.03.2010
raportem biezacym nr 20/2010.

Program Emisji Papieréw Dtuznych
W dniu 20.10.2005 Getin Bank (poprzednik prawny Getin Noble Bank w zwigzku z pofaczeniem Noble Bank z Getin Bank

w dniu 4.01.2010 zmieniono nazwe) zawart z BRE Bank S.A. Umowe Emisyjng dotyczacg Programu Emisji Papierow
Dtuznych (,PD”) oraz Umowe Dealerskg (,Umowy”). W ramach Programu Emisji PD Getin Bank ma mozliwos¢
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wyemitowania w wielu transzach obligacji (kuponowych i zerokuponowych) oraz certyfikatow depozytowych
(zerokuponowych i kuponowych). Organizatorem emisji, agentem emisji, agentem ptatniczym, depozytariuszem oraz
dealerem organizujgcym obrét wtérny jest BRE Bank S.A. W ramach Programu Emisji PD Getin Bank wyemitowat: (i)
28.10.2005 obligacje oraz bankowe papiery wartoSciowe o tacznej wartosci nominalnej 214 min zt (oprocentowanie
wyemitowanych papieréw wartosciowych jest zmienne i oparte o stope 6M WIBOR powigkszong o marze); (i) 27.01.2006
obligacje o facznej wartosci nominalnej 131 min zt (oprocentowanie wyemitowanych papieréw wartosciowych jest zmienne
ioparte o stope 6M WIBOR powiekszong o marze), (iii) 8.09.2006 obligacie o wartosci nominalnej 112 min zt
(oprocentowanie wyemitowanych papieréw wartosciowych jest zmienne i oparte o stope 6M WIBOR powiekszong o marzg);
(iv) 1.07.2008 obligacje o tacznej wartosci nominalnej 65 min zt (oprocentowanie wyemitowanych papieréw warto$ciowych
jest zmienne i oparte o stope 6M WIBOR powigkszong o marze); (v) 24.03.2006 obligacje o tacznej wartosci nominalnej
43 min zt (oprocentowanie wyemitowanych papieréw wartosciowych jest zmienne i oparte o stope 6M WIBOR powigkszong
o marze), (vi) 5.04.2007 obligacje oraz bankowe papiery wartosciowe otacznej wartosci nominalnej 280 min zt
(oprocentowanie wyemitowanych papieréw wartosciowych jest zmienne i oparte o stope 6M WIBOR powiekszong o marze);
(vii) 13.06.2008 bankowe papiery wartosciowe o fgcznej wartosci nominalnej 125 min zt. (oprocentowanie wyemitowanych
papieréw wartosciowych jest zmienne i oparte o stope 6M WIBOR powiekszong o marze).

W dniu 28.07.2010 zostat zawarty aneks nr 2 do umoéw, zgodnie z ktorym termin obowigzywania umow zostat przedtuzony
na czas nieokreslony.

O powyzszym Getin Holding informowat raportem biezacym nr 113/2005 z dnia 21.10.2005, nr 106/2006 z dnia 16.10.2006,
nr 37/2010 z dnia 28.07.2010.

Na Date Prospektu nie istniejg PD, ktore nie zostalyby wykupione.
Program Emisji Bankowych Papieréw Wartosciowych

W dniu 21.06.2007 Noble Bank (na skutek fuzji prawnej Noble Bank i Getin Bank z dnia 4.01.2010 dziatajacy obecnie pod
firmg Getin Noble Bank) zawart z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Umowe Emisyjng Programu Emisji Bankowych
Papierow Warto$ciowych (,BPW”), Umowe Dealerskgq oraz Umowe o zasadach sprawowania kontroli w zakresie
wykonywania czynnosci powierzonych (,Umowy”). W ramach Programu Emisji BPW Noble Bank ma mozliwo$¢
wyemitowania certyfikatow depozytowych na kwote do 500 min zt o terminie wykupu od 3 do 5 lat. W ramach Programu
Emisji BPW Noble Bank wyemitowat: (i) 16.07.2007 bankowe papiery wartosciowe o tacznej wartosci nominalnej 350 min zt
(oprocentowanie wyemitowanych papieréw warto$ciowych jest zmienne i oparte o stope 3M WIBOR powiekszong o marze)
oraz (i) 16.07.2007 piecioletnie certyfikaty depozytowe na kwote 80 min zt, a (i) 15.09.2008 bankowe papiery warto$ciowe
o tacznej wartosci nominalnej 57 500 tys. zt (oprocentowanie wyemitowanych papieréw wartosciowych jest zmienne i oparte
o stope 6M WIBOR powiekszong o marze). W celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutu emisji depozytowych bankowych
papieréow wartosciowych Noble Bank zobowigzany jest do wptacenia i utrzymywania na rachunku rezerwy prowadzonym
przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. kwoty réwnej czterokrotno$ci kwoty odsetek ptatnej w najblizszej dacie ptatnosci
odsetek.

O zawarciu niniejszej umowy Noble Bank informowat raportem biezacym nr 15/2007 z dnia 21.06.2007.

W dniu 28.07.2010 Getin Noble Bank wypowiedziat ze skutkiem natychmiastowym Umowe Emisyjng oraz Umowe
Dealerska. O wypowiedzeniu tych umoéw Getin Noble Bank poinformowat raportem biezacym nr 38/2010 z dnia 28.07.2010.

Mimo wypowiedzenia umowy emisyjnej oraz umowy dealerskiej, umowy bedg nadal obowigzywaé w zakresie BPW
wyemitowanych przed wypowiedzeniem umoéw, i w tym zakresie ulegng rozwigzaniu w dacie wykupu wszystkich BPW
wyemitowanych przed wypowiedzeniem umoéw. Przyczyng wypowiedzenia umoéw jest przedtuzenie umowy emisyjnej
i dealerskiej z BRE Bankiem S.A.

O powyzszym Getin Noble Bank informowat raportami biezacymi: nr 37/2010 z dnia 28.07.2010 nr 26/2007 z dnia
16.07.2007.

Na Date Prospektu kwota bankowych papieréw warto$ciowych pozostatych do wykupu wynosi 80 min ziotych.
Program Emisji Euroobligacji

W ramach programu emisji obligacji na rynkach migdzynarodowych Getin Finance zawart w dniu 12.04.2006 umowy
tworzace program emisji obligacji o wartosci do 1 mld EUR ("Program"). Dokumentacja dotyczaca Programu sktadata sie,
migdzy innymi, z: umowy dealerskiej, umowy agencyjnej oraz umowy gwarancji okreslajacej zasady gwarantowania przez
Getin Bank $wiadczen wynikajacych z obligacji wyemitowanych przez Getin Finance ("Umowa Gwarancji"). Na mocy Umowy
Gwarancji Getin Bank zobowigzat sie do gwarantowania $wiadczen na rzecz posiadaczy obligacji emitowanych przez Getin
Finance w ramach Programu do maksymalnej facznej wysokosci 1 mld EUR. Gwarancja zostata udzielona na okres trwania
Programu tzn. do momentu sptaty wszelkich zobowigzan z obligacji wyemitowanych w ramach Programu. W celu
zabezpieczenia nalezno$ci Getin Banku z tytutu gwaranciji, Getin Finance zawart z Getin Bankiem w dniu 12.04.2006 umowe
ramowg, zobowigzujacg do ustanawiania kaucji pienieznej (,Umowa Ramowa”). Na podstawie tej umowy Getin Finance
zobowigzat sie do ustanawiania na rzecz Getin Banku kaucji w rozumieniu art. 102 Prawa Bankowego ze $rodkéw
uzyskanych z emisji obligacji. Getin Bank miat prawo do zaspokojenia sie z kaucji w razie dokonania wyptat z tytutu
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Gwarancji na rzecz posiadaczy obligacji zgodnie z warunkami Programu. Obligacje wyemitowane w ramach Programu byly
notowane na London Stock Exchange.

W ramach Programu Getin Finance: (i) 20.04.2006 dokonat emisji pierwszej serii obligacji o wartosci 150 min EUR
i w zwigzku z tym na podstawie Umowy Ramowej Getin Bank zawart z Getin Finance umowe kaucji o wartosci 149 145 tys.
EUR; (ii) 14.11.2006 dokonat emisji drugiej serii obligacji o tacznej wartosci 100 min USD i w zwigzku z tym na podstawie
Umowy Ramowej Getin Bank zawart z Getin Finance umowe kaucji o wartosci 99 600 tys. USD; (iii) 9.05.2007 dokonat
emisji obligacji trzeciej serii o wartosci 350 min EUR i w zwigzku z tym na podstawie Umowy Ramowej Getin Bank zawart
z Getin Finance umowe kaucji o wartosci 348 600 tys. EUR. Getin Finance wykupit w terminie wszystkie obligacje
wyemitowane w ramach Programu.

Getin Holding informowat o wykupie wszystkich wyemitowanych w ramach Programu obligacji raportem biezacym nr 35/2009
z dnia 13.05.2009.

Linia kredytowa nr 1/2205/0 udzielona przez Rabobank Polska S.A.

Umowa o linie kredytowg zostata zawarta w dniu 11.02.2005 z Rabobank Polska S.A. i dotyczyta udostepnienia Getin
Bankowi linii kredytowej w tacznej kwocie 50 min CHF na okres do 11.02.2010. W drodze aneksu z dnia 24.05.2005 kwota
udostepnionej linii kredytowej wzrosta do 100 min CHF. Oprocentowanie $rodkéw udostepnionych w linii kredytowej oparte
bylo o stawke LIBOR dla okreséw odpowiadajacych okresom poszczegdinych ciagniert powiekszong o marze. Rabobank
Polska S.A. przystugiwata takze prowizja od zaangazowania liczona od pozostawionej do dyspozycji, a niewykorzystanej
czeci linii kredytowej. Zabezpieczeniem wykonania umowy kredytu byta umowa przeniesienia wtasno$ci bondw skarbowych
na rzecz Rabobank Polska S.A. w minimalnej wysokosci 103% kwoty linii kredytowej. W dniu 11.02.2010 Getin Noble Bank
dokonat sptaty linii kredytowej zgodnie z warunkami umowy.

Sprzedaz akcji TU EUROPA

W dniu 27.09.2010 Getin Noble Bank sprzedat 1 570 tys. akcji, stanowigcych 19,94% kapitatu zaktadowego TU EUROPA.
Sprzedazy dokonano w ramach oferty publicznej za posrednictwem GPW. Przychdd ze sprzedazy akcji wynidst 238 701 tys.
zh

13.11 Istotne nieruchomosci i Srodki trwate

13.11.1 Istotne nieruchomosci i srodki trwate Getin Holding

Getin Holding nie jest wta$cicielem ani uzytkownikiem wieczystym zadnych nieruchomo$ci.

Istotne nieruchomosci najmowane

Getin Holding wynajmuje — z przeznaczeniem na siedzibe — powierzchnie biurowg o tgcznej powierzchni 566,06m?
w budynku przy ul. Powstaficéw Slaskich 2-4 we Wroctawiu, na podstawie umowy najmu z dnia 30.01.2007 zawartej
z Arkadami Wroctawskimi S.A. Umowa najmu zostata zawarta na okres 10 lat z prawem przedtuzenia na dalsze 5-cioletnie
okresy. Po uptywie 4 lat i 6 petnych miesiecy obowigzywania umowy Getin Holding ma prawo rozwigzania umowy najmu
z zachowaniem 6-miesigcznego okresu wypowiedzenia na koniec miesigca kalendarzowego z przyczyn okreslonych
W umowie.

Getin Holding podnajmuje takze od Getin Noble Bank powierzchnie biurowa o tacznej powierzchni 210 m2 w budynku
biurowym okreslanym jako ,NEFRYT”, potozonym w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39. Umowa zostata zawarta na czas
nieoznaczony, jednakze nie na dtuzej niz wynika to z umowy najmu z dnia 28.01.2008 zawartej pomiedzy Getin Noble
Bankiem S.A. a GTC Nefryt sp. z 0.0.

Ponadto Spétka wynajmuje powierzchnie biurowa o powierzchni 472 m2 przy ul. Powstaricéw Slaskich 7a we Wroctawiu, na
podstawie umowy najmu z dnia 2.11.2010 zawartej z Globis Wroctaw sp. z 0.0. Umowa najmu zostata zawarta na czas
okreslony wynoszacy 2 lata liczac od dnia rozpoczecia najmu tj. 3.11.2010. W dniu 2.11.2010 strony zawarly takze umowe o
Swiadczenie ustug w zakresie zarzgdzania gruntem i budynkiem, ktéra stanowi integralng cze$¢ umowy najmu.

Istotne Srodki trwafe

Getin Holding nie posiada istotnych $rodkéw trwatych. Na 31.12.2010 Spédtka jest wtascicielem $rodkéw transportu o tacznej
warto$ci 276 tys. zt, wyposazenia o tacznej wartosci 75 tys. zt, maszyn i urzadzen o tacznej wartosci 79 tys. zt oraz gruntow i
budynkéw o tacznej wartosci 265 tys. zt. Powyzsze $rodki trwate nie sg obcigzone zadnymi prawami na rzecz osob trzecich.
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13.11.2 Istotne nieruchomosci i Srodki trwate Getin Noble Bank

Istotne nieruchomosci bedace wiasnoscia Getin Noble Banku

Getin Noble Bank jest wtascicielem nieruchomosci wskazanych ponizej:

Lokalizacja Powierzchnia
ul. Wodna 39/41, £6dz 704.5 m?
ul. Krélewska 1, Wielun 230,4 m2
ul. 1-go Maja 87, Katowice 1151,45 m2
ul. Syczewskiego 17, Bedzin 2940,4 m2
ul. Katowicka 18, Bytom 602,3 m?
ul. Moscickiego 21, Sosnowiec 976,3 m?
ul. Harcerska 14,Jastrzebie-Zdroj 1676 m2
ul. Swietokrzyska.27, Ostrowiec Swietokrzyski 392,65 m2
ul. Bagno 2/52, Warszawa 50,04 m2
ul. Bagno 2/29, Warszawa 46,4 m2
ul. Bagno 2/79, Warszawa 53,57 m2
ul. Bagno 2/19, Warszawa 40,92 m2
ul. Bagno 2/85, Warszawa 56,03 m2
ul. Bagno 2/96, Warszawa 4521 m?
ul. Pitsudskiego 9, £6dz 386,1 m?
ul. Kraczewicka 33b/1 Poniatowa 32,16 m?
ul. Fabryczna 16a/4, Poniatowa 50,73 m?
ul. Brzozowa 10/5, Poniatowa 38,6 m?
ul. Kraczewicka 25/52, Poniatowa 55,15 m?
ul. Brzozowa 10/18, Poniatowa 48,7 m?
ul. Kraczewicka 25/37, Poniatowa 32,65 m?
ul. Szkolna 7b/22, Poniatowa 57,91 m?
ul. Mtodziezowa 1/3, Poniatowa 36 m2
ul. Jana Sengera Cichego 1, Warszawa 3406,83 m?
Soénica powiat Jarostaw dziatki nr 502/1 i 494 1,28ha
ul. Mtodziez.1/28, Poniatowa 12 m2
ul. Mtodziez 1/37, Poniatowa 18 m2
ul. Mtodziez. 1/47, Poniatowa 18 m2
ul. Batorowska 46, Batorow 127,18 m2
ul. Batorowska 48, Batorow 127,92 m?
ul. Krasiniskiego 3, £6dz 299,9 m?
ul. Bluszczowa 2b, Czarny Las 119,5 m?
ul. Bagno 2/91, Warszawa 53,55 m?

Zrodfo: Getin Noble Bank

Istotne najmowane nieruchomosci

Getin Noble Bank wynajmuje tacznie 338 lokali na prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej o tacznej powierzchni uzytkowej
59 172,57 m2. Wynajmowana lokale sg przeznaczone w szczegdlnosci na siedziby oddziatéw banku oraz na biura obstugi
klientow.

Za najistotniejsze sposréd wynajmowanych nieruchomos$ci Getin Noble Bank uznaje 3 nieruchomosci. Szczegéty dotyczace
umow najmu tych nieruchomo$ci zostaty wskazane ponizej.
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W dniu 12.02.2007 zostata zawarta umowa najmu pomiedzy Getin Leasing S.A. a Arkadami Wroctawski S.A. W dniu
1.12.2010 Getin Noble Bank wstapit w miejsce Getin Leasing S.A. w prawa i obowigzki wynikajace z tej umowy.
Przedmiotem umowy jest najem lokali uzytkowych o tacznej powierzchni 654,09 m2 oraz pomieszczeniem magazynowym
o powierzchni 300 m2 znajdujgcych sie we Wroctawiu przy ulicy Powstaricow Slaskich 2-4 (tzw. Arkady Wroctawskie).
Umowa zostata zawarta na okres 5 lat.

W dniu 19.08.2009 zostata zawarta umowa najmy pomiedzy Getin Bank a Weglokoks S.A. Przedmiotem umowy jest najem
obiektéw o tgczne powierzchni uzytkowej 3 503,04 m? w Katowicach przy ul. Pszczynfiskiej 10. Umowa zostata zawarta na
czas okre$lony wynoszacy 2 lata i 3 miesigce poczawszy od 28.08.2009.

W dniu 30.01.2007 zostata zawarta umowa najmu pomiedzy Noble Bank a GTC Nefryt sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest
najem lokali o tacznej powierzchni uzytkowej 990 m2. Umowa zostata zawarta na okres 7 lat, liczac od 1.05.2008.

Istotne Srodki trwate

Getin Noble Bank nie posiada istotnych $rodkéw trwatych. Na dzier 31.12.2010 taczna warto$¢ rzeczowych aktywow
trwalych wynosita 155316 tys. zt w tym: grunty i budynki 87 426 tys. zt, maszyny iurzadzenia 39 982 tys. zt, $rodki
transportu 13 677 tys. zt, pozostate $rodki trwate, w tym wyposazenie 7 944 tys. zt, $rodki trwate w budowie 6 287 tys. zt.

13.11.3 Istotne nieruchomosci i Srodki trwate TU EUROPA

TU EUROPA jest wiascicielem i wspdtwiascicielem nieruchomosci, ktorych nie wykorzystuje do prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowe;.

Nieruchomosci we Wroctawiu przy ul. Kamienskiego

TU EUROPA jest wspotwtascicielem nieruchomosci znajdujacych sie we Wroctawiu przy ulicy Henryka Kamienskiego
sktadajacych sie z dwdch budynkéw obejmujacych lokale mieszkalne i uzytkowe oraz jest wiascicielem parkingu z droga
dojazdowa. W budynkach znajdowaty sie biura TU EUROPA, lecz budynki zostaly przez TU EUROPA przebudowane na
budynki ustugowo-mieszkalne i mieszkalne. W sktad kompleksu wchodzg nastepujace nieruchomosci:

* nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana sktadajaca sie z dziatki nr 14/18, znajdujaca sie we Wroctawiu przy ulicy
Henryka Kamienskiego o powierzchni dziatki 2 428,00 m2, zabudowana budynkiem wielomieszkalnym o tacznej
powierzchni uzytkowej 3 198,22 m2. W budynku znajdujq si¢: lokale mieszkalne, ustugowe i uzytkowe, z ktdrych
czes$¢ stanowi wlasnos¢ TU EUROPA. Z wiasnoscig lokali zwigzany jest udziat we wspotwtasno$ci nieruchomosci
wspdlnej (gruntu stanowigcego dziatke nr 14/18 oraz czesci budynku nie stuzacych do wylacznego uzytku
wiascicieli lokali). Po przebudowaniu przez TU EUROPA budynku biurowego na budynek mieszkalno-ustugowy TU
EUROPA sukcesywnie sprzedaje lokale mieszkalne znajdujgce sie w tym budynku i aktualnie pozostaje
wiascicielem tylko jednego lokalu mieszkalnego i przyziemia, ktére spetnia funkcje magazynowo-uzytkowq -
o tacznej powierzchni uzytkowej 615,22 m2. TU EUROPA zamierza sprzedaé¢ wszystkie lokale,

* nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana sktadajgca sie z dziatki nr 14/16 znajdujaca sie we Wroctawiu przy ulicy
Henryka Kamienskiego o powierzchni dziatki 1 574,00 m2 zabudowana budynkiem mieszkalnym o powierzchni
uzytkowej 1 943,77 m2. W budynku znajdujg sie lokale mieszkalne, z ktérych cze$¢ stanowi wlasnos¢ TU EUROPA
i ktore TU EUROPA wynajmuje. Z wiasnoscig lokali zwigzany jest udziat we wspotwlasno$ci nieruchomosci
wspolnej (gruntu stanowigcego dziatke nr 14/16 oraz czesci budynku nie stuzacych do wytacznego uzytku
wiacicieli lokali). Nieruchomo$¢ ta jest przeznaczona przez TU EUROPA do sprzedazy,

* nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana sktadajaca si¢ z dziatki 14/17 znajdujaca sie we Wroctawiu przy ulicy
Henryka Kamienskiego, zabudowana parkingiem i drogg dojazdowa o powierzchni 1 246,00 m2. Na nieruchomo$ci
tej ustanowiona zostata stuzebno$¢ drogi koniecznej na rzecz kazdoczesnego wiasciciela dziatki 14/18 oraz na
rzecz kazdoczesnego wiasciciela dziatki nr 14/16. Nieruchomo$¢ ta jest przeznaczona przez TU EUROPA do
sprzedazy.

Z zastrzezeniem powyzszych informacji wyzej wymienione nieruchomosci nie sg obcigzone zadnymi prawami na rzecz osob
trzecich.

Nieruchomosci nabywane w toku windykacji

TU EUROPA posiada 17 nieruchomosci (w tym odrebne wiasno$ci lokali, dziatki, grunty zabudowane i nie zabudowane,
spdtdzielcze wiasnos$ciowe prawo do lokalu) o facznej wartosci godziwej wynoszacej 4 318 277,34 zt (wg stanu na
31.12.2010). Nieruchomosci te zostaly nabyte w toku dziatalnosci windykacyjnej. Wszystkie te nieruchomosci zostaty
przeznaczone do sprzedazy. Z wyjatkiem umownego prawa najmu w stosunku do trzech lokali, powyzsze nieruchomosci nie
sg obcigzone Zadnymi prawami na rzecz osob trzecich.

Istotne nieruchomo$ci najmowane
TU EUROPA najmuje — z przeznaczeniem na siedzibe - powierzchnie biurowg o tacznej powierzchni 874,01 m? w budynku

przy ul. Powstaricow Slaskich 2-4 we Wroctawiu na podstawie umowy najmu z dnia 29.03.2006 zawartej z Arkadami
Wroctawskimi S.A. Umowa zawarta zostata na czas oznaczony wynoszacy 10 lat z prawem przediuzenia na dalsze 10-

126



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

cioletnie okresy oraz powierzchnie biurowa o tacznej powierzchni 556,98m2 (ze wspotczynnikiem) 536,59m? w budynku przy
ul. Powstancow Slaskich 7a we Wroctawiu na podstawie umowy najmu z dnia 14.05.2008 zawartej z Globis Wroctaw
sp.z0.0. Umowa zawarta zostata na czas oznaczony wynoszacy 5 lat od dnia 1.08.2008 (TU EUROPA na zasadach
rzeczywistej re faktury kosztow podnajmuje 255,24 m2 powierzchni biurowej Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 39, na podstawie umowy podnajmu z dnia 6.11.2009.) TU EUROPA ma prawo rozwigzania umowy
najmu zawartej z Arkadami Wroctawskimi S.A. z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia na koniec miesigca
kalendarzowego. Ponadto na podstawie umoéw najmu TU EUROPA korzysta z powierzchni biurowych w Warszawie,
Biatymstoku, Krakowie, Szczecinie i Gdansku, Katowicach i Lodzi.

Istotne Srodki trwate

TU EUROPA nie posiada istotnych $rodkéw trwatych. Na 31.12.2010 TU EUROPA jest wtascicielem floty 54 samochodow
0 facznej warto$ci 924 tys. zt oraz biurowego sprzetu komputerowego o tacznej wartosci 839 tys. zt. Powyzsze $rodki trwate
nie sg obcigzone zadnymi prawami na rzecz 0séb trzecich.

13.11.4  Istotne nieruchomosci i $rodki trwate TUnZ EUROPA
TUnZ EUROPA nie jest whascicielem ani uzytkownikiem wieczystym zadnych nieruchomosci.

Istotne nieruchomos$ci najmowane

TUnZ EUROPA najmuje — z przeznaczeniem na siedzibe — powierzchnie biurowa o tacznej powierzchni 806,48m?
w budynku przy ul. Powstaficow Slaskich 2-4 we Wroctawiu, na podstawie umowy najmu z dnia 29.03.2006 zawartej
z Arkadami Wroctawskimi S.A. Umowa najmu zostata zawarta na okres 10 lat z prawem przediuzenia na dalsze 10-cioletnie
okresy. TUnZ EUROPA ma prawo rozwigzania umowy najmu z zachowaniem 6-miesigcznego okresu wypowiedzenia na
koniec miesigca kalendarzowego.

Istotne Srodki trwafe

TUnZ EUROPA nie posiada istotnych $rodkéw trwatych. Na 31.12.2010 TUnZ EUROPA jest wilascicielem floty
14 samochoddw o wartosci wynoszacej 499 tys. zt oraz biurowego sprzetu komputerowego o tgcznej wartosci 485 zt.
Powyzsze $rodki trwate nie sg obcigzone zadnymi prawami na rzecz 0séb trzecich.

13.11.5 Ochrona srodowiska

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe nie oddziatuje istotnie na $rodowisko naturalne.

13.12 Wtasnos¢ intelektualna
13.121 Patenty, znaki towarowe, licencje posiadane przez Getin Holding

Getin Holding nie posiada patentow. Spétka posiada prawo nastepujgcych do znakdw towarowych zarejestrowanych
w Urzedzie Patentowym RP:

«  znak towarowy stowno-graficzny ,getin.pl” (zgtoszony do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej w dniu
23.09.2000 pod numerem Z-224492, na ktéry w dniu 28.09.2004 wydano $wiadectwo ochronne nr 155765).
W dniu 23.09.2010 do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej ztozony zostat wniosek o przediuzenie
prawa ochronnego na kolejny dziesiecioletni okres ochrony,

e znak stowny ,getin” (zgloszony do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej w dniu 26.11.2004 pod
numerem Z-288112), na ktéry w dniu 17.07.2007 wydano $wiadectwo ochronne nr 192523. W dniu 4.10.2010
w Urzedzie Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (OHIM) ztozony zostat wniosek nr 009421827 o rejestracje znaku
towarowego ,getin” na terytorium Unii Europejskiej,

e znak stowno-graficzny ,getin holding” (zgtoszony do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej w dniu
18.10.2005 pod numerem Z-301304), na ktdry w dniu 25.09.2008 wydano $wiadectwo ochronne nr 21022.

Ponadto Spotka posiada prawo do nastepujacych domen internetowych: Getin.pl, getinholding.pl, getinsa.pl, getinsp.pl,
Getin-sp.pl, Getin.com.pl, gnet.pl.

Spotka korzysta z oprogramowania komputerowego chronionego prawami aktorskimi i posiada licencie na wszystkie
uzytkowane przez nig programy komputerowe.

System informatyczny Getin Holding zbudowany jest w oparciu o standardowe Active Directory firmy Microsoft,
z wykorzystaniem platformy Windows 2003 Server. W ramach tego systemu pracujg 3 fizyczne serwery, firmy Hewlett
Packard, z serii Proliant DL-380. Spétka posiada réwniez jeden serwer zapasowy. W ramach takiej infrastruktury dziatajg
nastepujace systemy:

»  system Symantec Endpoint Protection,
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system archiwizacji finansowo-ksiggowy Sage Symfonia FK,
system $rodki- trwate Sage Symfonia ST,
system poczty elektronicznej Exchange2003,
system komunikacji mobilnej Blackberry Server 4.0,
system antywirusowy danych Symantec Backup Exec,
system pomocy prawnej Lex Omega — wersja sieciowa.
Patenty, znaki towarowe, licencje posiadane przez Getin Noble Bank

Ponizej przedstawimy istotne znaki towarowe Getin Noble Banku:

Znak towarowy stowno — graficzny ,NOBLE BANK PRIVATE BANK LC GROUP”, nr zgtoszenia UE 8355381,
Znak towarowy stowno — graficzny ,NOBLE BANK PRIVATE BANK LC GROUP”, nr zgtoszenia UE 8355372,
Znak towarowy stowny ,GETIN NOBLE BANK”, nr zgtoszenia UE 8355299,

Znak towarowy stowny ,GetinNobleBank”, nr zgtoszenia UE 8355307,

Znak towarowy stowno — graficzny ,GETIN NOBLE BANK SPOLKA AKCYJNA”, nr zgtoszenia UE 8367881,
Znak towarowy stowno — graficzny ,GETIN NOBLE BANK SPOLKA AKCYJNA” nr zgoszenia UE 8367898,
Znak towarowy stowny ,GETIN-LEASING”, nr zgtoszenia UE 8364622,

Znak towarowy stowno — graficzny ,GETIN BANK WYSTARCZY WEJSC”, nr zgtoszenia UE 8372955,

Znak towarowy stowno - graficzny ,DOM BANK HIPOTEKI PO PROSTU’, nr zgtoszenia UE 8364663,

Znak towarowy stowny ,THE NOBLE BANK”, nr zgloszenia UE 8355315,

Znak towarowy stowny THE NOBLE BANK”, nr zgtoszenia UE 8355349,

Znak towarowy stowno — graficzny ,NOBLE FUNDS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH S.A.”, nr
zgtoszenia UE 8367906,

Znak towarowy stowno — graficzny ,NOBLE CONCIERGE”, nr zgtoszenia UE 8370926,

Znak towarowy stowny ,DOMBANK HIPOTEKI PO PROSTU", nr zgtoszenia UE 8370868,

Znak towarowy stowno — graficzny ,IN”, nr zgtoszenia UE8370215,

Znak towarowy stowno - graficzny ,GETINBANK”, nr zgtoszenia UE 8370157,

Znak towarowy stowny ,GETIN AUTO PARTNER”, nr zgtoszenia UE 8364648,

Znak towarowy stowny ,GETIN-AUTO-KREDYT”, nr zgtoszenia UE 8364631,

Znak towarowy stowny ,NOBLE FUNDS", nr zgtoszenia UE 8355406,

Znak towarowy stowny ,NOBLE BANK”, nr zgtoszenia Z-304851

Znak towarowy stowny ,NOBLE’, nr zgtoszenia Z-304852,

Znak towarowy stowno - graficzny ,NOBLE BANK PRIVATE BANK LC GROUP”, nr zgtoszenia Z-309389,
Znak towarowy stowno - graficzny ,NOBLE BANK PRIVATE BANK LC GROUP”, nr zgtoszenia Z-309390,
Znak towarowy stowno — graficzny ,NOBLE BANK”, nr zgtoszenia Z-316546,

Znak towarowy stowno — graficzny ,MOVEO ET PROFICIOR”, nr zgtoszenia Z-319816,

Znak towarowy stowno - graficzny ,PRIVATE BANKING MOVEO ET PROFICIOR”, nr zgtoszenia Z-319817,
Znak towarowy stowny , STARBANK”, nr zgloszenia Z-340339,

Znak towarowy stowny , STARSBANK”, nr zgloszenia Z-340340,

Znak towarowy stowny ,WINE&FOOD NOBLE NIGHT", nr zgtoszenia Z-344652,

Znak towarowy stowno graficzny ,WINE&FOOD NOBLE NIGHT”, nr zgtoszenia Z-344653

Znak towarowy stowno graficzny ,NOBLE CONCIERGE?”, nr zgtoszenia 342761,

Znak towarowy stowny ,Getin Noble Bank”, nr zgtoszenia 357005,

Znak towarowy stowny ,GetinNobleBank”, nr zgtoszenia 357006,

Znak towarowy stowno — graficzny ,GETIN NOBLE BANK SPOLKA AKCYJNA”, nr zgloszenia 357004,
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*  Znak towarowy stowno — graficzny ,GETIN NOBLE BANK SPOLKA AKCYJNA”, nr zgtoszenia 357002,
e Znak towarowy stowny ,NOBLEBANK” (pisane z matej litery bez spacji), nr zgtoszenia Z — 336642,

e Znak towarowy stowny ,NOBLEBANK” (pisane z matej litery bez spacji), nr zgtoszenia Z — 336644,

*  Znak towarowy stowny ,PRIVATE BANKING’, nr zgtoszenia Z — 319829,

e Znak towarowy stowny ,NOBLENET", nr zgtoszenia Z — 320344,

e Znak towarowy stowny ,BANK NA POKOLENIA”, nr zgtoszenia Z — 318758,

*  Znak towarowy stowny ,NOBLE BANK BANK NA POKOLENIA”, nr zgtoszenia Z — 318759.

Getin Noble Bank posiada prawo do nastepujacych domen internetowych: autopartnergetin.com, autopartnergetin.com.pl,
autopartnergetin.pl, dombank.com.pl, dombank.eu, dombank.pl, e-getin.pl, e-getinbank.com, e-getinbank.com.pl, e-
getinbank.pl, egetin.pl, expertgetingbank.com, factorbank.com.pl, factorbank.pl, factorinbank.com.pl, factorinbank.eu,
factorinbank.pl, faktorbank.com, faktorbank.com.pl, faktorbank.pl, faktorinbank.com.pl, gh24.com.pl, gb24.pl, gbg.com.pl,
getin-noble.com, getin-noble.com.pl, getin-noble.eu, getin-noble.pl, getin-oblebank.com.pl, getin-noblebank.pl, getin24.com,
getin24.com.pl, getin24.eu, getinagent.com, getinagent.com.pl, getinagent.eu, getinagent.pl, getinautokredyt.pl,
getinautopartner.com,  getinautopartner.com.pl, getinautopartner.pl, getinbank.com.pl, getinbank.eu, getinbank.pl,
getinbankhipoteczny.com, getinbankhipoteczny.com.pl, getinbankhipoteczny.pl, getinbanknoblebank.com,
getinbanknoblebank.com.pl,  getinbanknoblebank.eu,  getinbanknoblebank.pl,  getinbiznes.com.pl,  getinbiznes.pl,
getinexpert.com, getinkredyt.com, getinkredyt.com.pl, getinkredyt.pl, getinleasing.com, getinleasing.com.pl, getinleasing.pl,
getinnoble.com.pl, getinnoble.pl, getinnoblebank.com.pl, getinnoblebank.pl, getinnoblebanksa.com,
getinnoblebanksa.com.pl, getinnoblebanksa.eu, getinnoblebanksa.pl, getinprofitpartner.com, getinprofitpartner.com.pl,
getinprofitpartner.eu,  getinprofitpartner.pl, getinraty.com, getinraty.com.pl, getinraty.pl, gnb.com.pl, gnbank.com.pl,
gnbank.eu, gnbank.pl, hipotekipoprostu.com.pl, hipotekipoprostu.pl, kalkulator-kredytowy.com.pl, kredytgetin.com,
kredytgetin.com.pl, kredytgetin.pl, noble-getinbank.com, noble-getinbank.com.pl, noble-getinbank.eu, noble-getinbank.pl,
noblegetin.com,  noblegetin.com.pl,  noblegetin.eu,  noblegetin.pl,  noblegetinbank.com,  noblegetinbank.com.pl,
noblegetinbank.eu, noblegetinbank.pl, ratygetin.com, ratygetin.com.pl, ratygetin.pl, bankdom.pl, getinbank.org.pl,
getinbank.net.pl, getinbank.biz, getin-online.pl, getin-online.com.pl, getin-online.eu, getinbank-online.com, getinbank-
online.eu,  getinbank-online.com.pl,  getin-online.pl,  getinbank-online.pl,  getinonline.pl,  getinbankonline.pl,
getinbankonline.com, getinbankonline.eu, getinbankonline.net, getinbankonline.org, getinbankonline.com.pl, getinonline.eu,
getinonline.info, getinonline.net, getinonline.org, getinbankonline.com.pl, getin24.pl, getinprofitpartner.

Ponizej przedstawiamy liste najwazniejszych licencji wykorzystywanych przez Getin Noble Bank.

Licencjodawca

Licencja

Asseco Poland S.A.

K2 Internet

Soft

Bensari Consulting
Krajowa Izba Rozliczeniowa
Narodowy Bank Polski
Narodowy Bank Polski
Comarch

Bazy i Systemy Bankowe
Emst&Young

EO Networks

TETA

Biuro Informacji Kredytowe;j

InterLan

Sygnity
Magellan Software

def3000/CB, def3000/GL, def3000/SMS, def3000/MIS, def3000/MR, def3000/DI, def3000/TR,
def3000/CM, def3000/REB, def3000/CEB Getin Agent, TRESUS, API do systemu franczyzowego,
OpenBiz, DirectPrint

K2 wnioski

Agent Kredytowy, BOSAK, SWW, CBP
MR4

ELIXIR - OK

SORBNET / SQL Anywhere Studio
WEBIS

Factoring, Scoring, BIK Connector
Risk Operon

MSR

SOTE, MOPS

TETA 2000, TETA Personel
oprogramowanie CPU-CPU

Bankowa Analiza Przedsiebiorstwa,
Bankowa Ocena Przedsigwzigcia Inwestycyjnego

SPID, Hurtownia Danych Banku
MagArch, MagView, MagScan, Vdesk
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Licencjodawca

Licencja

Microsoft Enterprise Agreement
Oracle

Symantec

Hewlett Packard

IBM

oTC

ITD Poland

Primesoft

OMNIS

ZBP

Open Finance
SWIFT ALLIANZ

Licencja na oprogramowanie firmy Microsoft
Licencja na oprogramowanie firmy Oracle
Licencja na oprogramowanie firmy Symantec
Licencja na oprogramowanie firmy HP
Licencja na oprogramowanie firmy IBM
Mediator + Terminal
Infolinia
V-DESK, Getin Autopartner, Trooper
Kredyt - MedTools Omnis
MIG-BR, MIG-DZ
Goniec

SWIFT

Zrodfo: Getin Noble Bank
13.12.3 Patenty, znaki towarowe, licencje posiadane przez TU EUROPA

TU EUROPA posiada prawo do 11 znakow towarowych zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym RP:
*  Znak graficzny — litera E w kolorze czarnym bez napisu, na ktéry wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-142778,

e Znak graficzny - litera E w kolorze niebieskim bez napisu, na ktéry wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-
142779,

e Znak graficzny w ksztatcie kota z wycieciem, w ktére potowicznie jest wcisniete koto - w barwach niebieskiej
i czerwonej bez napisu, na ktéry wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-181171,

e Znak stowno-graficzny w ksztatcie kota z wycieciem, w ktore potowicznie jest wcisniete koto - w barwach
niebieskiej i czerwonej z napisem EUROPA, na ktéry wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-181174,

»  Znak graficzny w ksztalcie kofa z wycieciem, w ktory pofowicznie jest wcisniete koto czarno-biate bez napisu, na
ktére wydane jest Swiadectwo ochronne nr R-181172,

»  Znak stowno-graficzny w ksztafcie kota z wycieciem, w ktory potowicznie jest wcinigte koto czarno-biate z napisem
EUROPA, na ktore wydane jest Swiadectwo ochronne nr R-181173,

* Znak graficzny w ksztalcie kota z wycieciem, w ktory potowicznie jest wcisniete koto - w barwach niebieskie;
i czerwonej bez napisu, na ktdre wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-190725,

«  Znak stowno-graficzny w ksztatcie kota z wycieciem, w ktéry potowicznie jest wcisniete koto - w barwach niebieskiej
i czerwonej z napisem EUROPA, na ktdre wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-190726,

« Znak graficzny w ksztatcie kota z wycieciem, w ktdry potowicznie jest wciniete koto czarno-biate bez napisu, na
ktore wydane jest Swiadectwo ochronne nr R-190724,

«  Znak stowno-graficzny w ksztalcie kota z wycieciem, w ktory potowicznie jest wcisniete koto czarno-biate z napisem
EUROPA, na ktore wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-190727,

e Znak stowno-graficzny ELITAR PARTNER, na ktéry wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-211643,

TU EUROPA posiada prawo do nastepujacych domen internetowych: polisa-online.com, polisa-online.com.pl, polisa-
online.pl, polisy-online.com, polisy-online.com.pl, polisy-online.pl, tueuropa.com, tueuropa.pl, europa-tu.pl, europatu.com.pl,
europatu.pl, tu-europa.pl, assurfinance.eu, aktivapolis.com, aktivapolis.pl, aktivapolis.com, tueuropa.com.pl, tueuropa.eu,
europa-tu.com.pl, butikinwestycyjny.com, butikinwestycyjny.pl.

Ponadto TU EUROPA korzysta z oprogramowania komputerowego chronionego prawami aktorskimi i posiada licencje na
wszystkie uzytkowane przez nig programy komputerowe.

Ponizej przedstawiamy zestawienie istotnych licencji wykorzystywanych przez TU EUROPA.

Licencjodawca

Przedmiot licenciji

Comarch S.A. SUBREA

Comarch S.A. Oracle Financials (Oracle Applications)
TETASA. TETA_Kadry_Place

EO Networks S.A. Portal Transakcyjny
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Zrédto: TU EUROPA

Oprocz powyzszych programow komputerowych spotki z Grupy posiadajg standardowe licencie od nastepujacych
dostawcéw: IBM, VMware, Microsoft, HP, Cisco, Symantec, McAfee, Quest Software itd.

13.12.4  Patenty, znaki towarowe, licencje posiadane przez TUnZ EUROPA

TUnZ EUROPA korzysta ze znakow towarowych nalezacych do TU EUROPA na podstawie umow licencji zawartych z TU
EUROPA. W oparciu o te umowy TUnZ EUROPA korzysta z nastepujacych znakéw towarowych:

e Znak graficzny - litera E w kolorze czarnym bez napisu, na ktéry wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-142778,

e Znak graficzny - litera E w kolorze niebieskim bez napisu, na ktéry wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-
142779,

*  Znak graficzny w ksztalcie kota z wycieciem, w ktory potowicznie jest wcisniete koto - w barwach niebieskie;
i czerwonej bez napisu, na ktdre wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-190725,

»  Znak stowno-graficzny w ksztatcie kota z wycieciem, w ktdry pofowicznie jest wcisniete koto - w barwach niebieskie;
i czerwonej z napisem EUROPA, na ktore wydane jest Swiadectwo ochronne nr R-190726,

»  Znak graficzny w ksztalcie kofa z wycieciem, w ktory pofowicznie jest wcisniete koto czarno-biate bez napisu, na
ktére wydane jest Swiadectwo ochronne nr R-190724,

«  Znak stowno-graficzny w ksztatcie kota z wycieciem, w ktory potowicznie jest wcisniete koto czarno-biate z napisem
EUROPA, na ktore wydane jest $wiadectwo ochronne nr R-190727,

TU na Zycie EUROPA posiada prawo do nastepujacych domen internetowych: aktivalife.com, aktiwalife.com, aktivalife.pl.
Ponizej przedstawiamy zestawienie istotnych licencji na programy komputerowe wykorzystywane przez TUnZ EUROPA.

Licencjodawca Przedmiot licencji

Comarch S.A. SUBREA

Comarch S.A. Oracle Financials (Oracle Applications)
Oracle Polska sp. z 0.0. Oracle Financials (Oracle Applications)
TETASA. TETA_Kadry_Place

EO Networks S.A. Portal Transakcyjny

Zrédfo: TU na Zycie EUROPA

Oprécz powyzszych programéw komputerowych TUnZ EUROPA posiadajg standardowe licencie od nastepujacych
dostawcéw: IBM, VMware, Microsoft, HP, Cisco, Symantec, McAfee, Quest Software itd.

13.12.5 Prace badawczo - rozwojowe

Spoétka ani spotki z Grupy nie prowadzg prac badawczo — rozwojowych.

13.13 Informacje o uzaleznieniu Spotki

Spotka nie jest uzalezniona od patentéw jak rowniez nowych proceséw technologicznych w stopniu, ktdry mozna by uznaé
za istotny z punktu widzenia jej dziatalno$ci lub rentownosci.
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14.  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotki z Grupy zawieraty w przesziosci i zamierzajg zawierat w przyszitosci transakcie z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” (zatacznik do Rozporzadzenia Komisji (WE)
Nr 1126/2008 z dnia 3.11.2008 przyjmujacego okre$lone migdzynarodowe standardy rachunkowo$ci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr
1274/2008 z dnia 17.12.2008 zmieniajacym rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okre$lone miedzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci (MSR).

Z uwagi na fakt, iz Spotka za istotne podmioty zalezne uznaje: Getin Noble Bank, TU EUROPA oraz TUnZ EUROPA ponizej
obok transakcji dokonywanych przez Spétke, zaprezentowane sg osobno tabele dotyczace transakcji dokonywanych przez
te podmioty.

Transakcje zawierane przez Grupe sg realizowane na warunkach rynkowych. Ze wzgledu na system sprawozdawczy
przyjety w Grupie, liczbe i czestotliwos¢ dokonywanych transakcji z podmiotami powigzanymi nie jest mozliwe podanie
w Prospekcie szczegotow wszystkich danych dotyczacych transakcji z podmiotami powigzanymi za okres przypadajacy po
dniu 31.12.2010. Po dniu 31.12.2010 do Daty Prospektu nie zaszly istotne zmiany i nie maty miejsca istotne transakcje
z podmiotami powigzanymi. Z zastrzezeniem powyzszego, dane dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi prezentujg
wszystkie transakcje tego typu.

Grupa prowadzi dokumentacje transakcji z podmiotami powigzanymi, stosownie do Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych.
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14.1

Transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi w 2010 roku(w tys. zf)

Transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi

Zobowigzania

Dywide_ndy od Sprzedai.na’rzecz Zaku_p o'd Nalein9§cj od wobec
podmiotow podmiotow podmiotéw podmiotow L
powiazanych powigzanych powigzanych powigzanych poc!mlotow
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN "°t";'§z§[‘,¥°h
Jednostki zalezne: 4343 22165 2720 71588 82 961
Getin Noble Bank S.A. 5890 873 29798 693
Carcade OO0 4343
Open Finance S.A. 5 150 5
Getin International S.A. 78 1044 3 72100
Sombelbank S.A. 1106 29796
TU na Zycie Europa S.A. 640 10 163
Idea Bank S.A. 11000 11000
Plus Bank S.A. 1239
Getin International S.a.r.l. 2011
Panorama Finanséw S.A. 826 976
Getin Leasing S.A. 13 5
Noble Securities S.A. 5 5
Noble Funds TFI S.A. 5 5
Akcjonariusz dominujacy 3 11 440 - 11 440
\é?g?ostka dominujaca (LC Corp ) 70 403 ) 70 403
Pozostale jednostki powiazane: - 32877 137 32277
Arkady Wroctawskie S.A. 567 137
RB Computer Sp. z 0.0. 33
RB Investcom Sp. z 0.0. 32277 32277

Zrédfo: Jednostkowe Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe wyjasnienia dotyczace transakcji Spdtki z podmiotami powigzanymi w 2010 roku
wskazanych w powyzszej tabeli.

» Transakcje z Getin Noble Bank S.A. dotycza odsetek od lokat i rachunkéw bankowych, sprzedazy ustug, transakcji
forward, zakupu ustug i materiatéw, naleznosci z tyt. Srodkéw na rachunkach bankowych i lokatach, nalezno$ci
ztyt. transakcji forward, naleznosci z tyt. dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu transakcji forward, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug.

»  Transakcje z Carcade OOO dotyczg otrzymanej dywidendy.

»  Transakcje z Open Finance S.A. dotyczq sprzedazy ustug, zakupu spétki Panorama Finanséw S.A., naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

» Transakcje z Getin International S.A. dotyczg sprzedazy ustug, odsetek od zobowigzan, naleznosci z tytutu faktur,
zaliczki do rozliczenia dotyczacej zwrotu ceny sprzedazy za Carcade O0O.

e Transakcje z Sombelbank S.A. dotyczg odsetek od pozyczki, naleznosci z tyt. pozyczki.
«  Transakcje z TU na Zycie Europa S.A. dotycza odsetek od wyemitowanych obligacji, zobowigzania z tyt. obligacii.

» Transakcje z Idea Bank S.A. dotyczg sprzedazy czeSci inwestycji Fiolet-PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA) naleznoSci z tytulu sprzedazy czesci inwestycji Fiolet-PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA).

»  Transakcje z Plus Bank S.A. dotyczg sprzedazy ustug.
e Transakcje z Getin International S.a.r.l. dotyczg odsetek od pozyczki.
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» Transakcje z Panorama Finanséw S.A. dotyczg przychodéw z tyt. udzielonych gwarancji, przychodow z tytutu
sprzedazy ustug, przychoddw z tytutu sprzedazy sprzetu i licencji, naleznoéci z tytutu dostaw i ustug.

»  Transakcje z Getin Leasing S.A. dotyczg zakupu ustug, zobowigzan z tyt. dostaw i ustug.
»  Transakcje z Noble Securities S.A. dotyczg sprzedazy ustug, naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
»  Transakcje z Noble Funds TFI S.A. dotyczg sprzedazy ustug, naleznoéci z tytutu dostaw i ustug.

» Transakcje z dr Leszkiem Czarneckim dotycza sprzedazy ustug, zakupu akcji Fiolet PDK S.A. (obecnie
Powszechny Dom Kredytowy SA), zobowigzania z tytutu zakupu akcji Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA).

» Transakcje z LC Corp B.V. dotycza zakupu akcji Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA),
zobowigzania z tytutu zakupu akcji Fiolet-PDK S.A.

e Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotyczg zakupu towaréw i ustug, naleznosci z tyt. Kaugii.
e Transakcje z RB Computer Sp. z 0.0. dotycza zakupu towardw i ustug.

»  Transakcje z RB Investcom Sp. z 0.0. dotycza zakupu akcji Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy
SA), zobowigzania z tytutu zakupu akcji Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA).

Transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi w 2009 roku

Dywidendy od Sprzedaz na rzecz Zakup od Naleznosci od Zobowigzania
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw wobec podmiotéow
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Jednostki zalezne: 84478 151199 2786 164 309 136 812
Getin Bank 70524 167 151731 41
Carcade OO0 11908
Getin International S.A. 30 2013 3 126 601
TU EUROPA 39294 1
TU na Zycie EUROPA 323 10 169
Noble Bank 33276 79095 262 1
Noble Concierge sp. z 0.0. 18
Getin International S.a.r.l. 1018 12575
Panorama Finanséw S.A. 3
Getin Leasing S.A. 3
Open Finance 500
Akcjonariusz dominujacy 2
oo 1
Arkady Wroctawskie S.A. 616 137
RB Computer sp. z 0.0. 24
LC Corp S.A. 1

Zrédfo: Jednostkowe Historyczne Sprawozdanie Finansowe Spotki za 2009 rok

Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe wyja$nienia dotyczace transakcji Spétki z podmiotami powigzanymi w 2009 roku
wskazanych w powyzszej tabeli.

« Transakcje z Getin Bank dotycza sprzedazy akcji TU EUROPA, odsetek od lokat i rachunkéw bankowych,
sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych, sprzedazy ustug, zakupu ustug, zakupu niefinansowych aktywéw
trwalych, wynagrodzenia za prowadzenie ewidencji obligacji, naleznoci z tyt. $rodkéw na rachunkach bankowych
i lokatach, zobowigzan z tytutu obligacji oraz z tytutu dostaw i ustug.

»  Transakcje z Carcade OOO dotyczqg otrzymanej dywidendy.

«  Transakcje z Getin International S.A. dotyczg sprzedazy ustug, odsetek od zobowigzan, zakupu ustug doradczych,
nalezno$ci z tytutu faktur, zaliczki do rozliczenia dotyczacej zwrotu ceny sprzedazy za Carcade OOO, zobowigzan
z tyt. dostaw i ustug.
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»  Transakcje z TU EUROPA dotyczg otrzymanej dywidendy, sprzedazy ustug.

Transakcje z TU na Zycie EUROPA dotycza odsetek od wyemitowanych obligacji, zobowigzan z tyt. obligaciji.

« Transakcje z Noble Bank dotyczg otrzymanej dywidendy, sprzedazy akcji TU EUROPA, sprzedazy akcji Domu
Maklerskiego Polonia Net S.A. (obecnie NOBLE Securities S.A.), sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych,
zakupu ustug, zakupu niefinansowych aktywow trwatych, zobowigzan z tyt. dostaw i ustug.

«  Transakcje z Noble Concierge sp. z 0.0. dotycza zakupu ustug.

»  Transakcje z Getin International S.a.r.l. dotyczg odsetek od pozyczki, nalezno$ci z tyt. pozyczki.

«  Transakcje z Panorama Finanséw S.A. dotyczg odsetek od pozyczki.

« Transakcje z Getin Leasing S.A. dotyczg odsetek od leasingu finansowego.

»  Transakcje z Open Finance S.A. dotyczg zakupu Panorama Finansow S.A.

«  Transakcje z dr Leszkiem Czarneckim dotycza sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych.

«  Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotyczg zakupu towaréw i ustug, naleznosci z tyt. kaugji.

»  Transakcje z RB Computer sp. z 0.0. dotycza zakupu towaréw i ustug.

« Transakcje z LC Corp S.A. dotyczq sprzedazy ustug.

Transakcje Spotki z podmiotami powiazanymi w 2008 roku

Zobowigzania

Dywidendy od Sprzedaz na Zakup od Naleznosci od
podmiotow rzecz podmiotow Podmiotow podmiotéw wol:_;ec'
powigzanych powiazanych powiazanych powiazanych pod_mlotow
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN "°t";':z§[‘,¥°h
Jednostki zalezne: 56 856 5239 191 26273 164 589
Getin Bank 4734 48 23629 40
Getin International Polska sp. z 0.0. 8
Getin International S.A. 100 137 3 164 549
TU EUROPA 56 856 2 6
TU na Zycie EUROPA 1
Noble Bank 4 1
Getin International S.a.r.l. 263
Panorama Finanséw S.A. 127 2640
Jednostki stowarzyszone: 3 0 0 0
Fiolet — Powszechny Dom Kredytowy
S.A. (obecnie Powszechny Dom 3
Kredytowy SA)
Pozostale jednostki powiazane: 9 651 137 61
Arkady Wroctawskie S.A. 461 137
RB Investcom sp. z 0.0. 1
RB Computer sp. z 0.0. 99
Getin Leasing S.A. 1 10 61
LC Engineering sp. z 0.0. 80
CE Invest 3
RB Expert sp. z 0.0. 1
LC Corp S.A. 4

Zrédfo: Jednostkowe Historyczne Sprawozdanie Finansowe Spotki za 2008 rok

Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe wyjasnienia dotyczace transakcji Spdtki z podmiotami powigzanymi w 2008 roku

wskazanych w powyzszej tabeli.

« Transakcje z Getin Bank dotyczg odsetek od lokat i rachunkéw bankowych, transakcji forward, sprzedazy ustug,
zakupu ustug, nalezno$ci z tyt. Srodkéw na rachunkach bankowych i lokatach, naleznosci z tyt. dostaw i ustug,

zobowigzan z tyt. obligacji.
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Transakcje z Getin International Polska sp. z 0.0. dotycza sprzedazy ustug.

Transakcje z Getin International S.A. dotycza sprzedazy ustug, sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych,
odsetek od zobowigzan, nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug, zaliczki do rozliczenia dotyczacej zwrotu ceny sprzedazy
za Carcade 000.

Transakcje z TU EUROPA dotycza dywidendy, sprzedazy ustug, zakupu ustug.

Transakcje z TU na Zycie EUROPA dotycza sprzedazy ustug.

Transakcje z Noble Bank dotycza sprzedazy ustug, nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug.

Transakcje z Getin International S.a.r.l. dotyczg odsetek od pozyczki.

Transakcje z Panorama Finanséw S.A. dotyczg odsetek od pozyczki, sprzedazy ustug, naleznosci z tyt. pozyczki.

Transakcje z Fiolet Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) dotyczg
sprzedazy ustug.

Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotycza zakupu towardw i ustug, naleznoéci z tyt. kaucji.
Transakcje z RB Investcom sp. z 0.0. dotycza sprzedazy ustug.
Transakcje z RB Computer sp. z 0.0. dotyczg zakupu niefinansowych aktywow trwatych, zakupu towardw i ustug.

Transakcje z Getin Leasing S.A. dotycza sprzedazy ustug, odsetek od leasingu finansowego, zobowigzan z tyt.
leasingu.

Transakcje z LC Engineering sp. z 0.0. dotyczg zakupu ustug.
Transakcje z CE Invest sp. z 0.0. dotyczg odsetek od pozyczki.
Transakcje z RB Expert sp. z 0.0. dotyczg zakupu towardw.
Transakcje z LC Corp S.A. dotyczg sprzedazy ustug.
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14.2  Transakcje Getin Noble Bank z podmiotami powiazanymi

Transakcje Getin Noble Bank z podmiotami powigzanymi w 2010 roku (w tys. zi)

. Zobowiazania . . Przychody z Koszty z Przychod Koszty z .
A eyt o e G yub s b DY ooz
kredytow odsetek odsetek prowizji prowizji

Getin Holding S.A z siedzibg we Wroctawiu 40 28792 996 4135 84 800 1918
Getin Finance PLC 4312
Carcade 00O z siedzibg w Kaliningradzie,
Rosja 103 499 9 11368
TU Europa S.A 55943 5757 56 068 536 5416 163 298 1271 57 216
TU na Zycie Europa S.A 128 888 4015 302 3 3 230 885 322 336 38 3342
Open Finance S.A. 78 39 8583 3 579 133 128 55000 3837 725
Noble Concierge sp. z 0.0. (dawniej Open
Dystrybucja sp. z0.0.) 6 135 16 4104
Open Finance MIL 1 8
Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 1076 16 9180 128 622 549 420,00
Introfactor S.A. 701 56 940 644 67 77 5
Getin International Sarl 86 28 4
PlusBank S.A. 14 821 252
Getin International S.A. (dawniej Akcept) 4883 24 792 15 12
Sombelbank S.A. 380
Panorama Finanséw S.A. 2 845 412 10 1 9853 9 59
Noble Securities S.A. (dawniej Dom
Maklerski Polonia Net S.A.) 9904 191 662 17 4239 1 547 336 11
Gmac Bank Polska S.A. 25 23004 70 414
Provista SA 2 3
M.W.TRADE SA 144 191 6138 2450 38 1
RB INVESTCOM sp. z 0.0. 11412 78 4
RB COMPUTER sp. z 0.0. 4 28 5636
BP REAL Nieruchomosci sp. z 0.0. 109 11 1
Agencja Rozwoju Lokalnego S.A. 8183 29 6
Biuro Informaciji Kredytowej S.A. 2739 5550
LC Corp BV z siedzibg w Amsterdamie,
Holandia 4660 401 8
LC Corp SA 20 2 31476 416 3 83
TAX CARE SA (dawniej ACC SA /wpis do
KRS-u 13.05.2008/) 470 59 7 688 127
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Naleznosciz  Pozostale =~ Zobowiazania Zobowiazaniaz Pozostate Przychody  Kosztyz  Przychody  Koszty z Dywidendy .
tytkredytow naleznosci ztyt.kredytow tyt.depozytéw  zobowiazania ztytutu tytutu Z tytutu tytutu otrzymane Sprzedaz  Zakupy
’ " ’ odsetek odsetek prowizji prowizji
Arkady Wroctawskie SA 615 2230
LC Corp Debowa Ostoja sp. z 0.0. / dawniej
£6dz Residence Sp. z 0.0. - zmiana nazwy
od 02.07.2008 561 5 1
Vratislavia Residence Sp. z 0.0. 840 25 1
Katowice Ceglana Sp. z 0.0./dawniej
Warszawa Nieruchomosci Sp. z 0.0. 168 7 1
LC Corp Szmaragdowe Wzgérze Sp. z
0.0./dawniej Gdansk Osiedle Lostowice Sp.
z 0.0./dawniej Warszawa Projekt V Sp. z
0.0. 376 258 1
Warszawa Przy Promenadzie Sp. z
0.0./dawniej Europlan Projekt Goctaw Sp. z
0.0. 10 549 82 1
LC Corp Bajkowy Park Sp. z 0.0./dawniej
Gdansk Residence Sp z 0.0.-zmiana nazwy
02.07.2008 168 3
LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0./dawniej
Wroctaw Nieruchomosci Sp. z 0.0. 20 057 70676 2912 3 633
LC Corp Invest XIV Sp.z 0.0./ dawniej LC
Corp Pustynna Sp. z 0.0. 2543 5 1
LC Corp Invest XlI Sp.z 0.0./ dawniejLC
Corp Stabtowice Sp. z 0.0. 150 7 1
Warszawa Przyokopowa Sp. z 0.0./dawniej
Europlan Projekt Il Sp. z 0.0. 20419 1083
Warszawa Rezydencja Kaliska Sp. z
0.0./dawniej Europlan Projekt Il Sp. z 0.0. 857 10
Krakéw Zielony Ztocien Sp. z 0.0./dawniej
Europlan Projekt IV Sp. z 0.0. 328 14
Warszawa Przy Promenadzie Sp. z 0.0.
Spdtka komandytowa/dawniej Europlan
Projekt Goctaw Sp. z 0.0. Sp. k. 32212 891 1
LC CORP OSIEDLE PUSTYNNA SP. 938 114
HOME BROKER SA (dawniej JML S.A) 399 129 81 535 1433
Home Broker Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. 11
Fundacja Leszka Czameckiego/dawniej
Fundacja LC Heart 6 968 651 4
Fiolet - Powszechny Dom Kredytowy S.A
(spotka powstata z potaczenia FIOLET SAi
PDK SA) (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA) 5870 790 4089 57 811 11368 900
PDK Biznes sp. z 0.0. 105 1
Grupa Getin Leasing S.A 748 956 306 2285 8 663 48 276 198 1162 1030 438
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Iguana Investments sp.z 0.0. 324 8 795
LC Corp Invest XV Sp.z 0.0. 1
WLC Construction sp. z 0.0 45 1
Yolenal Limited Nicosia, Cypr 1352 67 22
LC Engineering sp.z 0.0. 106 4 2
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Banku i Jednostki Dominujacej 39235 19101 2825 1717 5
Zrodfo: Getin Noble Bank S.A.

139



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe wyja$nienia dotyczace transakcji Getin Noble Bank S.A z podmiotami
powigzanymi w 2010 roku wskazanych w powyzszej tabeli.

e Transakcje z Getin Holding dotycza zobowigzan z tytulu depozytéw biezacych i terminowych, kosztow
odsetkowych i przychodéw prowizyjnych od nich. Pozostate zakupy to ustugi doradcze oraz wynik na
instrumentach finansowych — koszty transakcji forward. Na pozostatg sprzedaz sktadajq sie przychody z czynszéw
i przychody ze sprzedazy towardw i ustug.

»  Transakcje z Getin Finance PLC dotyczg otrzymanych dywidend.

» Transakcje z Carcade dotyczg naleznosci z tytutu kredytow obrotowych oraz przychodéw odsetkowych od tych
kredytow.

e Transakcje z TU EUROPA dotycza rozrachunkéw i prowizji z tytutu posrednictwa w sprzedazy sktadek
ubezpieczeniowych, zobowigzan z tytutu depozytéw terminowych, od ktérych naliczone zostaty koszty odsetkowe.

« Transakcje z TUnZ EUROPA dotycza rozrachunkow i prowizji z tytutu posrednictwa w sprzedazy skiadek
ubezpieczeniowych, zobowigzan z tytutu depozytéw terminowych, od ktérych naliczone zostaty koszty odsetkowe.

» Transakcje z OPEN FINANCE dotyczg w szczegdlnosci zdeponowanych w Banku depozytdw, kosztow
odsetkowych od w/w produktow, wynagrodzen (prowizji) zaptaconych Open Finance z tytutu posrednictwa
finansowego, otrzymanych dywidend oraz sprzedazy i zakupu ustug obcych.

» Transakcie z Noble Concierge Sp. z 0.0. dotyczg gtéwnie kosztdw z tytutu ustug concierge, naleznosc
i zobowigzar handlowych i przychoddw z tytutu czynszéw.

» Transakcje z Open Finance MIL to saldo rachunku biezacego oraz przychody odsetkowe od zakoriczonego
kredytu obrotowego.

» Transakcje z NOBLE Funds TFI dotyczq zobowigzan z tytutu ulokowanych przez TFI depozytow, kosztow
finansowych z tytulu depozytéw, naleznosci handlowych, zobowigzarn handlowych, otrzymanej dywidendy,
sprzedazy i zakupdw ustug obcych oraz prowizji z tytutu dystrybucji funduszy inwestycyjnych i posrednictwa
w ustugach asset management.

» Transakcje z Introfactor SA dotyczg nalezno$ci z tytutu udzielonego kredytu oraz przychodéw odsetkowych od

tego kredytu, zobowigzan z tytutu depozytéw biezacych i kosztéw odsetkowych od tych zobowigzan oraz
sprzedazy i zakupu ustug obcych.

»  Transakcje z Getin International Sarl dotycza zobowigzan z tytutu depozytéw, kosztéw odsetkowych i przychodéw
prowizyjnych od tych rachunkéw.

» Transakcje z Plus Bankiem SA dotyczq naleznosci od udzielonego kredytu, przychodéw odsetkowych od
depozytdw i kredytu.

» Transakcje z Getin International SA dotycza naleznoéci z tytutu kredytéw obrotowych, przychoddw odsetkowych
od tych kredytow oraz zobowigzan z tytutu depozytow i kosztéw od tych zobowigzan.

»  Transakcje z Sombelbank SA dotyczg kosztdw odsetkowych od zakoriczonych depozytow.

e Transakcje z Panoramg Finanséw SA dotyczg przychoddw odsetkowych od zakofAczonego kredytu obrotowego
oraz zobowigzan z tytutu rachunkéw biezacych i wynagrodzen (prowizji) zaptaconych przez Bank z tytutu
posrednictwa finansowego.

e Transakcje z Noble Securities S.A. (dawniej Dom Maklerski Polonia Net S.A.) dotycza zobowigzan z tytutu
rachunkéw biezacych, kosztow odsetkowych od rachunkdw biezacych, naleznosci handlowych, prowizji z tytutu
ustug posrednictwa, kosztdw z tytutu ustug maklerskich oraz sprzedazy ustug obcych.

e Transakcje z IDEA Bank SA (dawniej GMAC Bank Polska) dotycza zobowigzan z tytutu depozytow
miedzybankowych przychodow i kosztow odsetkowych od obecnych i zakonczonych lokat migdzybankowych.

e Transakcje z Provista SA dotyczg rozrachunkéw handlowych i przychodéw ze sprzedazy.

» Transakcje z M.W.Trade SA dotycza naleznoSci z tytutu kredytu obrotowego oraz skupionych wierzytelnosci,
przychodow odsetkowych od w/w naleznosci oraz zobowigzan z tytutu rachunkéw biezacych.

»  Transakcje z RB INVESTCOM sp. z 0.0. to salda rachunkéw biezacych i terminowych, przychody prowizyjne od
tych zobowigzan oraz koszty odsetkowe od lokat.

» Transakcje z RB Computer sp.z 0.0. dotyczg rozrachunkéw, kosztéw i przychodéw z tytutu sprzedazy materiatow
i ustug informatycznych.
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Transakcje z BP REAL Nieruchomosci sp.z 0.0. dotycza depozytéw oraz kosztéw odsetkowych od tych depozytdw.

Transakcje z Agencjg Rozwoju Lokalnego SA to depozyty, koszty odsetkowe i przychody prowizyjne od tych
zobowigzan.

Transakcje z Biurem Informacji Kredytowej SA dotyczg kosztdw ustug oraz otrzymanej dywidendy.

Transakcje z LC Corp BV dotycza zobowigzan z tytutu depozytdw, kosztéw odsetkowych oraz przychodow
prowizyjnych od tych rachunkéw.

Transakcje z LC Corp SA dotyczg zobowigzan z tytutu depozytdéw, kosztébw odsetkowych i przychodéw
prowizyjnych od tych zobowigzan oraz nalezno$ci z tytutu obligacji menedzerskich.

Transakcje z Tax Care SA dotycza nalezno$ci handlowych, zakupu i sprzedazy ustug obcych.

Transakcje z Arkadami Wroctawskimi SA dotyczg rozrachunkéw, kosztéw z tytutu ustug eksploatacyjnych,
€zZynszow.

Transakcje z LC Corp Debowa Ostoja sp. z 0.0. to depozyty oraz koszty odsetkowe i przychody prowizyjne od
depozytow.

Transakcje z Vratislavia Residence sp. z 0.0. dotycza depozytéw, kosztéw odsetkowych i przychodow
prowizyjnych od tych zobowigzan.

Transakcje z Katowice Ceglana sp. z 0.0. to depozyty, koszty odsetkowe i przychody prowizyjne od tych
depozytéw.

Transakcje z LC Corp Szmaragdowe Wzgérze Sp. z 0.0. dotyczg zobowigzan z tytutu depozytow, kosztow
odsetkowyc i przychoddw prowizyjnych od tych zobowigzan.

Transakcje z Warszawa Przy Promenadzie Sp. z 0.0. dotyczg zobowigzan z tytutu depozytéw i kosztow
odsetkowych i przychoddw prowizyjnych od tych zobowigzan.

Transakcje z LC Corp Bajkowy Park sp.z 0.0. dotyczg zobowigzan z tytutu depozytow i kosztéw odsetkowych od
tych zobowigzan.

Transakcje z LC Corp Sky Tower Sp.z 0.0. dotyczg nalezno$ci z tytutu obligacji, zobowigzan z tytutu depozytow,
kosztow odsetkowych i przychoddw prowizyjnych od depozytéw oraz przychoddw od obligacii.

Transakcje z LC Corp Invest XIV sp. z 0.0. (dawniej LC Corp Pustynna sp.z 0.0.) dotyczg zobowigzan, kosztow
odsetkowych i przychoddw prowizyjnych od tych zobowigzan.

Transakcje z LC Corp Invest XII sp.z 0.0.(dawniej LC Corp Stabtowice sp.z 0.0.) to depozyty, koszty odsetkowe
i przychody prowizyjne od tych zobowigzan.

Transakcje z Warszawa Przyokopowa Sp.z 0.0. dotyczg zobowigzan z tytutu depozytéw i kosztéw odsetkowych od
tych zobowigzan.

Transakcje z Warszawa Rezydencja Kaliska sp.z 0.0. dotyczg zobowigzan z tytutu depozytow i kosztow
odsetkowych od tych zobowigzan.

Transakcje z Krakéw Zielony Ztocier sp. z 0.0. dotyczg zobowigzan z tytutu depozytdw oraz kosztéw odsetkowych
od nich.

Transakcje z Warszawa Przy Promenadzie sp. z 0.0. sp. komandytowa dotycza depozytow, kosztéw odsetkowych
i przychoddw prowizyjnych od tych zobowigzan.

Transakcje z LC Corp Osiedle Pustynna sp. z 0.0. dotyczg depozytow, kosztéw odsetkowych od tych zobowigzan
oraz zakonczonych lokat terminowych.

Transakcie z Home Broker SA dotyczg przychoddw odsetkowych od zakonczonego kredytu, rozrachunkéw,
kosztow i przychoddw z tytutu ustug eksploatacyjnych, czynszow.

Transakcje z Home Broker Doradcy Finansowi sp. z 0.0. dotyczg przychodéw z tytutu ustug.

Transakcje z Fundacjg Leszka Czarneckiego dotyczg zobowigzan z tytutu depozytéw, kosztéw odsetkowych od
tych rachunkéw oraz zakofczonych depozytow terminowych i przychoddw prowizyjnych.

Transakcje z Fiolet -Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) dotyczg
rozrachunkéw i prowizji z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktoéw, zobowigzan z tytutu depozytéw oraz
sprzedazy portfela wierzytelno$ci.

Transakcje z PDK Biznes sp.z 0.0. dotyczg rachunkdw biezacych i przychodéw prowizyjnych od tych rachunkoéw.

Transakcje z Grupg Getin Leasing SA dotycza naleznosci z tytutu skupionych wierzytelno$ci, zobowiazan z tytutu
depozytow, przychoddw i kosztéw od tych transakcji oraz zobowigzan handlowych i sprzedazy ustug obcych.
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Transakcje z Iguana Investments sp. z 0.0. dotyczg rozrachunkéw, kosztéw i przychoddw z tytutu ustug.
Transakcje z LC Corp Invest XV sp. z 0.0. dotycza rachunkéw biezacych.
Transakcje z WLC Construction sp. z 0.0. dotyczg zobowigzan z tytutu depozytdw i prowizji od nich.

Transakcje z Yolenal Limited Nicosia dotycza depozytdw oraz kosztow odsetkowych i przychodéw prowizyjnych od
tych zobowigzan.

Transakcje z LC Engineering Sp. z 0.0. dotyczg zobowigzan z tytutu rachunkéw oraz kosztéw odsetkowych
i przychoddw prowizyjnych od tych zobowigzan.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Banku i Jednostki Dominujacej dotyczg naleznosci z tytutu
udzielonych kredytdw, zobowigzan z tytutu depozytéw biezacych i terminowych oraz przychodéw i kosztow od tych
naleznosci i zobowigzan.
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Transakcje Getin Noble Bank z podmiotami powiazanymi w 2009 roku (w tys. zi)

Naleznos$¢ Pozostale ~ Zobowigzania  Zobowigzania Pozostale  Przychody z Koszty Przychody Koszty z Dywidendy
z naleznosci z z tyt. ] zobow. tyt. odsetek z tyt. z tyt. prowizji  otrzymane Sprzedaz Zakupy

Kret(!j/;.t - tyt. kredytow Depozytow odsetek pr;a'izji
Transakcje z podmiotami powiazanymi
Open Finance S.A. 121 20212 3929 1506 50 135 221 35000 2903 359
Noble Funds TFI S.A. 648 12945 105 985 1977 16 729 539 404
Getin Holding 1 - 262 253
Panorama Finansow S.A. 6713 - 530 - -
ll;l(())lgrl].ig ﬁ:fLSIrI/t\Ie)S S.A. (dawniej Dom Maklerski 45 8608 939 2047 142 337
Introfactor S.A. 35225 4738 1983 89 453 -
Noble Concierge sp. z 0.0. 1 - 65 37 4700
Carcade OO0 - 1108
Getin Bank 2708 - 5599 2617 2570 43 645 2335
TU EUROPA 19 166 136 390 27394 10 546 52503 234 -
TU na Zycie EUROPA 7303 1564 360 65 111520 26930 - 2468
Fiolet - Powszechny Dom Kredytowy S.A. ) 347 531 ) )
(obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA)
Powszechny Dom Kredytowy S.A. - - -
Home Broker S.A. (dawniej JML S.A.) 10 - 3053 60 6 892 - -
Tax Care S.A. (dawniej ACC S.A.) 229 - - -
Iguana Investments sp. z 0.0. 12 - 17 16 - -
%a;ﬁj:xv Augustyniak — Pierwszy Wiceprezes 102 1499 1 105 ) )
Maurycy Kuhn — Czinonek Zarzadu 3884 7 110 53 - -
Krzysztof Spyra — Cztonek Zarzadu 113 242 2 26 - -
Agnieszka Baran - Prokurent 29 - -
Monika Pogorzelska — Prokurent 4 - - -
Helena Kamiriska - Prokurent 123 1 37 - -

Zrédto: Jednostkowe sprawozdanie finansowe Getin Noble Banku za 2009 r.
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe wyjasnienia dotyczace transakcji Getin Noble Bank S.A z podmiotami
powigzanymi w 2009 roku wskazanych w powyzszej tabeli.

Transakcje z Open Finance S.A. dotyczg w szczegdInosci ulokowanych przez Open Finance S.A. srodkéw na
rachunkach biezacych i terminowych, kosztéw finansowych z tytutu lokat, wynagrodzen (prowizji) zaptaconej Open
Finance S.A. z tytulu posrednictwa przy zawieraniu uméw kredytu hipotecznego, otrzymanych dywidend,
przychodow z tytutu czynszu za wynajmowang powierzchni¢ oraz naleznosci handlowych.

Transakcje z Getin Holding dotycza zakupu ustug obcych.

Transakcje z Noble Funds TFI S.A. dotyczg zobowigzan z tytutu ulokowanych przez TFI depozytéw, kosztow
finansowych z tytulu depozytdéw, naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych, otrzymanej dywidendy,
przychodéw z tytutlu najmu lokalu, kosztow z tytutu ustug doradztwa inwestycyjnego oraz prowizji z tytutu
dystrybucji funduszy inwestycyjnych i posrednictwa w ustugach asset management.

Transakcje z Panorama Finanséw S.A. dotyczg naleznosci z tytutu kredytu obrotowego oraz przychodéw
odsetkowych od tego kredytu.

Transakcje z NOBLE Securities S.A. (dawniej Dom Maklerski Polonia Net S.A.) dotyczg zobowigzan z tytutu
rachunkéw biezacych, kosztow odsetkowych od rachunkéw biezacych, naleznosci handlowych, prowizji z tytutu
ustug posrednictwa, kosztéw z tytutu ustug maklerskich oraz sprzedazy ustug obcych.

Transakcje z Introfactor S.A. dotyczg w szczegoinosci naleznosci z tytutu udzielonego kredytu, przychodéw z tytutu
odsetek od kredytu, zobowigzan z tytutu Srodkéw zgromadzonych na rachunkach biezacych, kosztéw odsetkowych
od depozytow.

Transakcje z Noble Concierge sp. z 0.0. dotycza gtownie kosztow z tytutu ustug concierge, zobowigzan
handlowych i przychoddw z tytutu czynszéw.

Transakcje z Carcade OO0 dotyczg przychodéw finansowych z tytutu odsetek od kredytéw sptaconych w 2009
roku.

Transakcje z Getin Bank dotyczg przychodéw odsetkowych od udzielonych depozytow miedzybankowych, kosztow
odsetkowych od lokat miedzybankowych, prowizji z tytutu posrednictwa finansowego, naleznosci handlowych,
sprzedazy ustug obcych oraz zakupu wierzytelno$ci.

Transakcje z TU EUROPA z siedzibg we Wroctawiu dotyczg w szczegdlno$ci: depozytdéw bankowych, kosztdw
odsetkowych od depozytéw, prowizji z tytutu posrednictwa w sprzedazy ubezpieczen.

Transakcje z TU na Zycie EUROPA z siedzibg we Wroctawiu dotyczg w szczegolnosci: zobowiazan z tytutu
depozytow bankowych, kosztow odsetkowych od depozytow, prowizji z tytutu pozyskania sktadek w ramach
ubezpieczen grupowych i posrednictwa w sprzedazy produktéw strukturyzowanych, sktadek ubezpieczeniowych
z tytutu ubezpieczenia kart kredytowych, sprzedazy ustug obcych.

Transakcje z Fiolet Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) dotycza kosztéw
prowizji z tytutu posrednictwa w sprzedazy kredytéw oraz zobowigzan handlowych.

Transakcje z Home Broker S.A. (dawniej JML S.A.) dotycza w szczegdlnosci kosztéw z tytutu po$rednictwa
finansowego i koordynacji prac modernizacyjnych w oddziatach.

Transakcje z Tax Care S.A. (dawniej ACC S.A.) dotyczg naleznosci handlowych.
Transakcje z Iguana Investments sp. z 0.0. z punktu widzenia banku wartosci nieistotne.

Transakcje z Jarostawem Augustyniakiem dotyczg nalezno$ci z tytutu kredytu zwigzanego z funkcjonowaniem kart
kredytowych, zobowigzan z tytutu depozytéw oraz kosztéw od depozytow.

Transakcje z Maurycym Kuhnem dotyczg naleznosci z tytutu kredytu na nieruchomosci i przychoddw od kredytu,
zobowigzan z tytutu depozytéw oraz kosztéw odsetkowych od depozytow.

Transakcje z Krzysztofem Spyrg dotycza naleznosci z tytutu kredytu zwigzanego z funkcjonowaniem kart
kredytowych, zobowigzan z tytulu depozytow biezacych i terminowych wraz z przychodami ikosztami
odsetkowymi.

Transakcje z Agnieszka Baran dotyczg zobowigzan z tytutu depozytow terminowych.

Transakcje z Monikg Pogorzelskg dotycza naleznosci z tytutu kredytu zwigzanego z funkcjonowaniem kart
kredytowych.

Transakcje z Heleng Kaminska dotycza nalezno$ci z tytutu kredytu konsumpcyjnego i przychoddw finansowych
z tytutu odsetek od kredytu
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Transakcje Noble Bank z podmiotami powiazanymi w 2008 roku

Naleznosci z Zobowigzani Pozostate Przychody z Koszty z Przychody z Koszty z

tytuhf :;::2::3;; az tytul'u zobowiazani tytutu tytutu tytul_u__ tytul_u__ 2{::;:?2:;’ Sprzedaz Zakupy
kredytow depozytow a odsetek odsetek prowizji prowizji

Open Finance - 57 7150 10 966 - 585 2173 42795 30000 1598 1082
Noble Funds TFI - 95 23651 - - 1373 2101 - 2800 192 7
Getin Holding - - - - - - - - - - 4
Panorama Finanséw S.A. 2013 108 1 - 32 22 - - - 123

DM Polonia Net S A. - 2514 - - 104 - - - - -
Introfactor S.A. 25128 - 4355 - 525 15 - - - 215 -
Noble Concierge sp. z 0.0. - 2 - 174 - - - 1014 - - 38
Carcade 36 726 - - - 3303 - - - - - -
Getin Bank - 36 125 186 - - 496 - 2 - 26 240
TU EUROPA - 365 121934 462 - 7994 6953 15 - - 137
TUnZ EUROPA - 188 1259 958 1397 - 39715 13474 670 - 153 3199
Jarostaw Augustyniak 20 - 3144 - - 501 - - - - -
Maurycy Kuhn 4041 - 2465 - 108 77 - - - - -
Krzysztof Spyra 43 - 1701 - 1 112 - - - - -
Fiolet -lPowszechny Dom Kredytowy S.A. ) ) i i 106 ) ) )
(obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA)

Powszechny Dom Kredytowy S.A. - - - - - - - 520 - - -
Home Broker S.A. - - 1 - - - 8 56 - - -
Tax Care S.A. - 2 - - - - - - - - -

Zrédfo: Jednostkowe sprawozdanie finansowe Noble Banku za 2008 r.
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe wyja$nienia dotyczace transakcji Getin Noble Bank S.A z podmiotami
powigzanymi w 2008 roku wskazanych w powyzszej tabeli.

« Transakcje z Open Finance S.A. dotycza w szczegolnosci ulokowanych przez Open Finance S.A. $rodkéw na
rachunkach biezacych i terminowych, kosztéw finansowych z tytutu lokat, wynagrodzen (prowizji) zaptaconej Open
Finance S.A. z tytulu posrednictwa przy zawieraniu uméw kredytu hipotecznego, otrzymanych dywidend,
przychodow z tytutu czynszu za wynajmowang powierzchni¢ oraz naleznosci handlowych.

» Transakcje z NOBLE Funds TFI S.A. dotyczg zobowigzan z tytutu ulokowanych przez TF| depozytdw, kosztow
finansowych z tytutu depozytéw, naleznosci handlowych, otrzymanej dywidendy, przychoddw z tytutu najmu lokalu
oraz prowizji z tytutu dystrybucji funduszy inwestycyjnych i posrednictwa w ustugach asset management.

»  Transakcje z Getin Holding dotycza zakupu ustug obcych.

« Transakcje z PANORAMA FINANSOW S.A. dotycza naleznosci z tytulu udzielonego kredytu, przychodéw
odsetkowych od kredytu, zobowigzan z tytutu rachunku biezacego, nalezno$ci handlowych isprzedazy ustug
obcych.

e Transakcje z DM POLONIA NET S.A. dotyczg zobowigzan z tytutu depozytow i kosztow odsetkowych od
depozytow.

« Transakcje z INTROFACTOR S.A. dotyczg w szczegdlno$ci naleznosci z tytutu udzielonego kredytu, przychodow
z tytutu odsetek od kredytu, zobowigzan z tytutu $rodkéw zgromadzonych na rachunkach biezacych, kosztow
odsetkowych od depozytéw oraz sprzedazy Srodkow trwatych i oprogramowania.

« Transakcje z NOBLE Concierge sp. z 0. 0. dotyczg gtdwnie kosztdw z tytutu ustug concierge i zobowigzan
handlowych.

« Transakcje z Carcade OOO dotyczg naleznosci z tytutu udzielonych kredytéw i przychodéw z tytutu odsetek od
kredytow.

e Transakcje z Getin Bank dotyczg gtéwnie zobowigzan z tytutlu depozytow miedzybankowych, kosztow
odsetkowych od depozytéw, nalezno$ci handlowych oraz zakupdw ustug obcych.

« Transakcje z TU EUROPA dotyczg w szczegdlno$ci: depozytdw bankowych, kosztdw odsetkowych od depozytéw,
prowizji z tytutu po$rednictwa w sprzedazy ubezpieczen oraz zakupu ustug obcych.

« Transakcje z TUnZ EUROPA dotyczg w szczegblnosci: zobowigzan z tytutu depozytéw bankowych, kosztow
odsetkowych od depozytéw, prowizji z tytutu pozyskania sktadek w ramach ubezpieczer grupowych i posrednictwa
w sprzedazy produktdw strukturyzowanych, skfadek ubezpieczeniowych z tytutu ubezpieczenia kart kredytowych,
sprzedazy ustug obcych.

«  Transakcje z Jarostawem Augustyniakiem dotycza naleznosci z tytutu kredytu zwigzanego z funkcjonowaniem kart
kredytowych, zobowigzan z tytutu depozytéw oraz kosztéw od depozytow.

»  Transakcje z Maurycym Kuhnem dotyczg nalezno$ci z tytutu kredytu na nieruchomosci i przychoddw od kredytu,
zobowigzan z tytutu depozytow oraz kosztéw odsetkowych od depozytdw.

« Transakcje z Krzysztofem Spyrg dotyczq naleznosci z tytutu kredytu zwigzanego z funkcjonowaniem kart
kredytowych, zobowigzan z tytutu depozytéw oraz kosztéw odsetkowych od depozytow.

» Transakcje z Fiolet - Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) dotyczg
kosztéw prowizji z tytutu posrednictwa w sprzedazy kredytow.

« Transakcje z Powszechny Dom Kredytowy S.A. dotyczg kosztéw prowizji z tytutu posrednictwa w sprzedazy
kredytow.

«  Transakcje z Home Broker S.A. dotyczg kosztéw z tytutu posrednictwa oraz przychoddw z tytutu refaktur kosztow
administracyjnych.

« Transakcje z Tax Care S.A. dotycza naleznosci handlowych.
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

14.3  Transakcje TU EUROPA z podmiotami powigzanymi

Transakcje TU EUROPA z podmiotami powigzanymi w 2010 roku (w tys. zt)

Pozostale Kc?szty d?t'.
Pozyczki i naleznosci i z . . Przychody z Pr?ychod'y; dz!alalno§ o Pozostate
naleznosci srodki obowiazania lokat d2|§lalno§c| . ubezpleczenloweJ z koszty
pieniezne ubezpieczeniowej tyt. wy::kgérgdzen i
Podmiot sprawujacy Pan Leszek Czarnecki - podmiot dominujacy wobec Getin
kontrole Holding S.A.
Jednostka dominujaca Getin Holding SA- podmiot dominujacy wobec Spotki - - - - 3 - -
TU na Zycie EUROPA SA - 4 - - - - -
Arkady Wroctawskie S.A. - - - - 15 - 1119
LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. - 329 - - - - -
GETIN NOBLE Bank S.A. 5 395 64 743 56 626 5 364 1409 138 044 774
Open Finance S.A. - 26 - - 20 - -
Jednostki kontrolowane Getin Leasing S.A. - 8 - - 859 - 38
przez podmioty Posrednik Finansowy Sp. 7 0.0. - 81 167 - - 539 -
dominujace Panorama Finanséw S.A - - - - 1 - -
Idea Bank S.A. - 567 462 - - - -
Noble Concierge Sp. z 0.0. - 1 3 - 3 1 -
Fiolet -PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) - - 1 - 4 11 -
Getin International S.A. - - - - 32
Carcade 000 3919 - - 2924 - - -
Noble Funds TFI SA - 1565 - - - - 16
Noble Securities SA - - - - - - 37
Sombelbank - - - 1697 - - -
Home Broker S.A. 24 681 6 - 1681 11 - -
MW Trade S.A. - - - 55 - - -
Razem: 33995 67 400 59 259 11721 2325 138 595 2016

Zrédio: Jednostkowe sprawozdanie finansowe TU Europa S.A. za 2010 rok
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe wyjadnienia dotyczace transakcji TU Europa S.A. z podmiotami powigzanymi
w 2010 roku wskazanych w powyzszej tabeli.

Transakcje z TU na Zycie EUROPA dotyczg naleznosci z tytutu refakturowania kosztéw ubezpieczeniowych
i administracyjnych.

Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotyczg kosztéw czynszéw i mediéw zwigzanych z najmem powierzchni
biurowej przez Spbtke.

Transakcje z LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. dotyczg rat sktadek ubezpieczeniowych dotyczacych ubezpieczenia
budowy.

Transakcje z GETIN NOBLE Bank dotyczg w szczegélnosci: (i) ztozonych przez Spétke depozytéw bankowych
$rodkdw pozyskanych w ramach dziatalno$ci, (i) skfadek ubezpieczeniowych pobranych od klientéw banku z tytutu
ubezpieczen grupowych (i) wynagrodzer (prowizji) zaptaconej bankowi z tytutu pozyskania sktadek
w ubezpieczeniach grupowych oraz zarachowane udzialy w zyskach z tych uméw, (iv) odsetek od zlozonych
depozytow; (v) kosztow prowizji bankowych za prowadzenie rachunkéw.

Transakcje z Open Finance S.A. dotycza sktadek ubezpieczeniowych z tytutu udzielonej przez TU Europa S.A.
gwarancji sptaty czynszu.

Transakcje z GETIN Leasing S.A. dotyczg skiadek ubezpieczeniowych z tytutu umowy ubezpieczenia mienia
w leasingu.

Transakcje z Posrednik Finansowy Sp. z 0.0. dotyczg (i) sktadek pobieranych od klientéw Fiolet-PDK S.A. (obecnie
Powszechny Dom Kredytowy SA) oraz prowizji z tytutu posrednictwa przy ubezpieczeniach grupowych.

Transakcje z Fiolet-PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) dotyczg (i) sktadek pobieranych od
klientéw Fiolet-PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) oraz prowizji z tytutu po$rednictwa przy
ubezpieczeniach grupowych.

Transakcje z Carcade OOO oraz Sombelbank ZSA dotyczg pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach
dziatalnosci lokacyjnej.

Transakcje z NOBLE Funds TFI S.A. dotyczg wynagrodzenia za zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych.

Transakcje z Getin International S.A. dotyczg wynagrodzenia za udzielong Spéice gwarancje sptaty pozyczek
udzielonych Carcade OOO oraz Sombelbank ZSA.

Transakcje z Noble Securities S.A. dotyczg wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji animatora akcji Spotki na
GPW.

Transakcje z Noble Consierge Sp. z 0.0. dotyczg sktadek ubezpieczeniowych z tytutu udzielonej przez TU Europa
S.A. gwarancji turystycznej.

Transakcje z Home Broker S.A. dotyczg obligacji 3 letnich, o oprocentowaniu zmiennym wyemitowanych przez
Home Broker S.A. Obligacje przewidujg zabezpieczenie hipotecznie na dwéch nieruchomo$ciach Home Broker
S.A. Home Broker S.A. jest podmiotem powigzanym ze Spétkg (Podmiot zalezny od Gtéwnego Akcjonariusza —
spdtka LC Corp B.V. - posiada 80,98% akcji Home Broker S.A.)

Transakcje z MW Trade S.A. dotyczyly nabycia krétkoterminowych obligacji imiennych zerokuponowych
wyemitowanych przez MW Trade S.A. oraz dyskonta od tych obligacji.

Transakcje z Idea Bank S.A. dotyczg (i) sktadek pobieranych od klientéw Idea Bank S.A. oraz wynagrodzen
(prowizji) zaptaconej bankowi z tytutu pozyskania sktadek w ubezpieczeniach grupowych.
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Transakcje TU EUROPA z podmiotami powigzanymi w 2009 roku (w tys. zt)

Pozyczki i
naleznosci

Pozostate
naleznosci i
Srodki
pieniezne

Zobowigzania

Koszty dot.
Przychody z dziatalnosci
dziatalnosci ubezpieczeniowej z
ubezpieczeniowej tyt. wynagrodzen i
szkod

Pozostate
koszty

Przychody z
lokat

Podmiot sprawujacy
kontrole

Pan Leszek Czarnecki - podmiot dominujacy wobec Getin
Holding S.A.

Jednostka dominujaca

Getin Holding SA- podmiot dominujgcy wobec Spotki

TU na Zycie EUROPA SA

Jednostki kontrolowane
przez podmioty
dominujace

Arkady Wroctawskie S.A.

LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0.

1027

NOBLE Bank S.A.

136 369

16016

10498 234 21140 -

Open Finance S.A.

Getin Leasing S.A.

202

1210 - -

GETIN Bank S.A.

11674

17 625

1834 1532 59 308 9

Fiolet -PDK we Wroctawiu S.A. (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA)

Carcade 000

15428

2378 - - -

Noble Funds TFI SA

Sombelbank ZSA

11581

1993 - - -

Getin International SA

37

Noble Securities SA

Getin Services S.A.

49

513 -

Razem:

175 052

34 873

43 292

16703 2984 80961 1349

Zrédto: Jednostkowe sprawozdanie finansowe TU Europa S.A. za 2009 rok
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Ponizej przedstawione zostaly dodatkowe wyjasnienia dotyczace transakcji TU Europa S.A. z podmiotami powigzanymi
w 2009 roku wskazanych w powyzszej tabeli.

Transakcje z dr. Leszkiem Czarneckim dotyczace udzielonego mu ubezpieczenia z tytutu kosztéw leczenia,
ratownictwa i transportu.

Transakcje z TU na Zycie EUROPA dotyczg naleznosci z tytutu refakturowania kosztéw ubezpieczeniowych
i administracyjnych.

Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotyczg kosztdw czynszoéw i medidéw zwigzanych z najmem powierzchni
biurowej przez Spotke.

Transakcje z GETIN Holding S.A. dotycza refaktury kosztéw szkolenia.

Transakcje z LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. dotyczg rat sktadek ubezpieczeniowych dotyczacych ubezpieczenia
budowy.

Transakcje z NOBLE Bank dotycza w szczegdlnoci: (i) ztozonych przez TU Europa S.A. depozytdéw bankowych
$rodkow pozyskanych w ramach dziatalnosci, (i) sktadek ubezpieczeniowych pobranych od klientéw banku z tytutu
ubezpieczen grupowych (iii) wynagrodzer (prowizji) zaptaconej bankowi z tytutu pozyskania sktadek
w ubezpieczeniach grupowych, (iv) odsetek od ztozonych depozytéw, (v) sktadek ubezpieczeniowych z tytutu
ubezpieczenia kart kredytowych.

Transakcje z GETIN Leasing S.A. dotyczg skfadek ubezpieczeniowych z tytutu umowy ubezpieczenia mienia
w leasingu.

Transakcje z GETIN Bank dotycza w szczegdlno$ci: (i) ztozonych przez TU Europa S.A. depozytéw bankowych
$rodkdw pozyskanych w ramach dziatalno$ci, (i) skfadek ubezpieczeniowych pobranych od klientéw banku z tytutu
ubezpieczen grupowych (iii) wynagrodzer (prowizji) zaptaconej bankowi z tytutu pozyskania sktadek
w ubezpieczeniach grupowych oraz zarachowane udzialy w zyskach z tych uméw, (iv) odsetek od zlozonych
depozytow; (v) kosztow prowizji bankowych za prowadzenie rachunkéw.

Transakcje z Carcade OO0 oraz Sombelbank ZSA dotycza pozyczek udzielonych przez TU Europa S.A. w ramach
dziatalno$ci lokacyjnej.

Transakcje z Getin International S.A. dotyczg wynagrodzenia za udzielong TU Europa S.A. gwarancje sptaty
pozyczek udzielonych Carcade OO0 oraz Sombelbank ZSA.

Transakcje z Noble Securities S.A. dotyczg wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji animatora akcji TU Europa
S.A. na GPW.

Transakcje z Getin Services S.A. dotyczg wynagrodzenia dla tej spétki za administrowaniem ubezpieczeniami.
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Transakcje TU EUROPA z podmiotami powigzanymi w 2008 roku (w tys. zi)

Koszty dot.
Pozyczki i Pozostate . . Przychody z Pr;ychody; dzl_alalno_s ° Pozostate
AP S Zobowigzania dziatalnosci ubezpieczeniowej z
naleznosci naleznosci lokat . S g koszty
ubezpieczeniowej tyt. wynagrodzen
i szkod
Podmiot sprawujacy Dr Leszek Czarmecki - podmiot dominujacy wobec GETIN Holding
kontrole SA ) ) )
Jednostka dominujgca  GETIN Holding SA- podmiot dominujacy wobec Spétki - 3 - -
TU na Zycie EUROPA SA 4 - - 57
Arkady Wroctawskie S.A. - 17 - 1524
LC Corp S.A. 1359 - - -
NOBLE Bank S.A. 121 934 462 365 7988 175 1329 -
. Open Finance S.A. - 2 - -
Jednostkd GETIN Leasing SA. 43 . 15 .
kontrolowane przez
podmioty dominujace  __Akcept S.A. - 108 87
Fiolet-PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) 2 - 26 -
GETIN Bank S.A. 72 296 14 270 19 605 779 1817 45500 24
RB Expert S.A. 80 102 -
iCentrum S.A. - - 22 -
Carcade 000 12298 - 1453 - - -
Noble Funds TFI SA - - 20
Sombelbank 18199 - 832 - - -
Razem: 224727 16 140 20 050 18 067 2014 47102 1712

Zrédto: Jednostkowe sprawozdanie finansowe TU Europa S.A. za 2009 rok
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe wyjasnienia dotyczace transakcji TU Europa S.A. z podmiotami powigzanymi
w 2008 roku wskazanych w powyzszej tabeli.

Transakcje z TU na Zycie dotycza refakturowania kosztow ubezpieczeniowych i administracyjnych;

Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotycza; (i) sktadek ubezpieczeniowych z tytutu gwarancii sptaty czynszu
udzielonej przez TU EUROPA oraz ubezpieczenia mienia Arkady Wroctawskie S.A. od wszystkich ryzyk,
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej oraz ubezpieczenia sprzetu elektronicznego, (i) kosztow czynszéw
i mediéw zwigzanych z najmem powierzchni biurowej przez Spotke.

Transakcje z GETIN Holding dotyczq sktadek ubezpieczeniowych z tytutu ubezpieczenia mienia GETIN Holding od
wszystkich ryzyk, ubezpieczenia sprzetu elektronicznego oraz ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej.

Transakcje z LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. dotyczg rat sktadek ubezpieczeniowych dotyczacych ubezpieczenia
budowy.

Transakcje z GETIN Bank dotyczg w szczegoinosci: (i) ztozonych przez TU Europa S.A. depozytéw bankowych
Srodkéw pozyskanych w ramach dziatalnosci, (i) sktadek ubezpieczeniowych pobranych od klientéw banku
ztytutu ubezpieczen grupowych (iii) wynagrodzen (prowizji) zaptaconej bankowi z tytutu pozyskania sktadek
w ubezpieczeniach grupowych, (iv) odsetek od ztozonych depozytow;.

Transakcje z NOBLE Bank dotycza w szczegdlnoSci: (i) ztozonych przez TU Europa S.A. depozytéw bankowych
Srodkéw pozyskanych w ramach dziatalnosci, (i) sktadek ubezpieczeniowych pobranych od klientéw banku
z tytulu ubezpieczen grupowych (iii) wynagrodzen (prowizji) zaptaconej bankowi z tytutu pozyskania sktadek
ubezpieczeniach grupowych, (iv) odsetek od ztozonych depozytéw, (v) sktadek ubezpieczeniowych z tytutu
ubezpieczenia kart kredytowych;

Transakcje z Open Finance S.A. dotyczg sktadek ubezpieczeniowych z tytutu udzielonej przez TU Europa S.A.
gwaranciji sptaty czynszu.

Transakcie z GETIN Leasing S.A. dotyczg skladek ubezpieczeniowych oraz odszkodowan z tytutu umowy
ubezpieczenia mienia w leasingu.

Transakcje z Akcept S.A. dotycza; (i) wynagrodzenia prowizyjnego z tytutu ubezpieczen mienia w leasingu oraz (ii)
kosztéw poreczenia sptaty pozyczki udzielonej Sombelbank przez TU Europa S.A..

Transakcje z Fiolet-PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) dotyczg (i) sktadek pobieranych od
klientow Fiolet-PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) oraz prowizji z tytutu po$rednictwa przy
ubezpieczeniach grupowych.

Transakcje z RB Expert S.A. dotycza prowizji zwigzanych z posrednictwem ubezpieczeniowym.
Transakcje z iCentrum S.A. dotyczg prowizji z tytutu windykacji nalezno$ci regresowych TU Europa S.A..

Transakcje z Carcade OO0 oraz Sombelbank dotyczg pozyczek udzielonych przez TU Europa S.A. w ramach
dziatalno$ci lokacyjne;.

Transakcje z NOBLE Funds TFI S.A. dotyczg wynagrodzenia za zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych.
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

14.4  Transakcje TU na Zycie EUROPA

Transakcje TU na Zycie EUROPA z podmiotami powiazanymi w 2010 roku (w tys. z})

Pozyczki i Pozostate .. Przychodyz Przychody z dziatalnosci Kc?szty d?t'. Pozostate
AR ... Zobowigzania : S dziatalnosci
naleznosci  naleznosci lokat ubezpieczeniowej . L koszty
ubezpieczeniowej
Podmiot
sprawujacy Pan Leszek Czarnecki - podmiot dominujacy wobec Getin
kontrole Holding - - -
Jednostka . . . _— "
dominujaca Getin Holding - podmiot dominujacy wobec Spotki 10 162 - 642
Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA. - 3 - 107
Arkady Wroctawskie S.A. - - - 856
LC Corp Sky Tower sp z 0.0. 15 695 - 950
Getin Noble Bank S.A. 3976 243 37741 127 405 229135 3857 217 248
Open Fi SA. - 41549 - 28302
Jednostki pen Finance
kontrolowane Fiolet-PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) - 426 - 8924
przez podmioty ) -
dominujace Getin International 5063 - 358
TFI Noble Funds - 120 - 1445
Noble Concierge Sp. z 0.0. - - - 52
Home Broker 6594 - 889 624
Razem: 4013757 37 T4H1 169 503 231974 3857 256 543 1015

Zrédfo: TU na Zycie EUROPA
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Ponizej przedstawione zostaly dodatkowe wyjasnienia dotyczace transakcji TU na Zycie Europa S.A. z podmiotami
powigzanymi w 2010 roku wskazanych w powyzszej tabeli.

Transakcje z TU EUROPA dotycza refakturowania kosztow administracyjnych.

Transakcje z GETIN Holding S.A. dotyczyly nabycia obligacji imiennych wyemitowanych przez GETIN Holding S.A.
i dyskonta od tych obligacii.

Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotyczg kosztdw czynszow i medidéw zwigzanych z najmem powierzchni
biurowej przez Spotke Zalezna.

Transakcje z LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. dotyczyty nabycia obligacji imiennych wyemitowanych przez LC Corp
Sky Tower Sp. z 0.0. i dyskonta od tych obligacii.

Transakcje z GETIN NOBLE Bank dotyczg w szczegdlnosci: (i) prowizji naleznych Spotce Zaleznej, ktére dotycza
lokat w GETIN NOBLE Banku dokonywanych w zwigzku z umowami ubezpieczenia (polisolokaty), (i) prowizji dla
GETIN NOBLE Bank z tytutu pozyskania sktadek w ramach ubezpieczen grupowych (produkty strukturyzowane,
UFK), (iii) depozytow bankowych sktadanych w GETIN NOBLE Banku w zwiazku z umowami ubezpieczenia
(polisolokaty, produkty strukturyzowane) i w zwigzku ze $rodkami pozyskanymi w normalnym toku dziatalnosci.

Transakcje z OPEN FINANCE S.A. dotycza prowizji dla OPEN FINANCE S.A. z tytulu pozyskania skladek
w ramach ubezpieczen grupowych zawieranych przez Spotke Zalezng (produkty strukturyzowane, ubezpieczenia z
UFK).

Transakcje z Fiolet-PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) dotycza prowizji dla Fiolet-PDK SA
(obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) w zwigzku z zawieranymi na rzecz Spoki Zaleznej umowami
ubezpieczen grupowych.

Transakcje z Getin International S.A. dotyczyly nabycia dwuletnich obligacji imiennych o zmiennym
oprocentowaniu oraz dwéch dwuletnich obligacji imiennych o stalym oprocentowaniu wyemitowanych przez GETIN
International S.A. oraz dyskonta od tych obligacii.

Transakcje z NOBLE Funds TFI S.A. dotyczg wynagrodzenia za ustugi zarzadzania aktywami zgromadzonymi
w ramach UFK.

Transakcje z Noble Concierge Sp. z 0.0. dotyczg wynagrodzenia za organizacje wyjazdu dla laureatow konkursu
dotyczacego sprzedazy ubezpieczen.

Transakcje z Home Broker S.A. dotyczg obligacji 3 letnich, o oprocentowaniu zmiennym wyemitowanych przez
Home Broker S.A. Obligacje przewidujg zabezpieczenie hipotecznie na dwéch nieruchomo$ciach Home Broker
S.A. Home Broker S.A. jest podmiotem powigzanym ze Spotkg Zalezng (Podmiot zalezny od Gtéwnego
Akcjonariusza — spotka LC Corp B.V. - posiada 80,98% akcji Home Broker S.A.)
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Transakcje TU na Zycie EUROPA z podmiotami powigzanymi w 2009 roku (w tys. zf)

; Przychody z lokat Przychody z Koszty z
Naleznosci Zoboyquan Lokaty Inne aktywa dziatalnosci dziatalnosci Pozostate Pozostate
ia koszty przychody
ubezp. ubezp.
Zrealizowane Niezrealizowane

Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA. 254 3
Arkady Wroctawskie SA. 653
Getin Holding SA. 10 166 155 166
Noble Bank SA. 65 5325 1558 964 20685 63 243 50 754 11363
Open Finance SA. 14 640 31988 12454
Getin Leasing SA.
Getin Bank SA. 1 47100 1321378 32432 19 356 24 342 49 147 802
Getin International SA 5091 253 91
Noble Funds TFI SA 887 899
Fiolet PDK SA (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA) 144 9892
Razem 330 68 099 2880 342 100 362 83 007 75 353 49 181 511 1552

Zréao: TU na Zycie EUROPA S.A
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Ponizej przedstawione zostaty dodatkowe wyjasnienia dotyczace transakcji TU na Zycie Europa z podmiotami powigzanymi
w 2009 roku wskazanych w powyzszej tabeli:

Transakcje z TU EUROPA dotycza: (i) refakturowania kosztow administracyjnych, (ii) przekazywania sktadek
pobranych przez TU EUROPA do TU na Zycie Europa z tytutu trojstronnej umowy ubezpieczenia.

Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotycza kosztow czynszow i mediow zwigzanych z najmem powierzchni
biurowej przez TU na Zycie Europa.

Transakcje z NOBLE Bank dotyczg w szczegélnosci: (i) prowizji naleznych TU na Zycie Europa, ktére dotyczg
lokat w NOBLE Banku dokonywanych w zwigzku z umowami ubezpieczenia (polisolokaty), (ii) prowizji dla NOBLE
Bank z tytulu pozyskania sktadek w ramach ubezpieczef grupowych (produkty strukturyzowane, UFK), (iii)
depozytéw bankowych sktadanych w NOBLE Banku w zwigzku z umowami ubezpieczenia (polisolokaty, produkty
strukturyzowane) i w zwigzku ze $rodkami pozyskanymi w normalnym toku dziatalno$ci.

Transakcje z OPEN FINANCE S.A. dotyczq prowizji dla OPEN FINANCE S.A. z tytutu pozyskania sktadek
wramach ubezpieczen grupowych zawieranych przez TU na Zycie Europa (produkty strukturyzowane,
ubezpieczenia z UFK).

Transakcje z GETIN Holding S.A. dotyczyly nabycia obligacji imiennych wyemitowanych przez GETIN Holding S.A.
i dyskonta od tych obligacii.

Transakcje z GETIN Bank dotyczg w szczegdlnoSci: (i) prowizji dla GETIN Bank z tytulu pozyskania sktadek
wramach ubezpieczen grupowych (produkty strukturyzowane, ubezpieczenia na Zycie kredytobiorcow
hipotecznych, kredytobiorcow kredytdw ratalnych i samochodowych), (ii) depozytébw bankowych sktadanych
w GETIN Banku w zwiazku z zawieranymi przez TU na Zycie Europa umowami ubezpieczenia (polisolokaty,
produkty strukturyzowane) i w zwigzku z $rodkami pozyskanymi w normalnym toku dziatalno$ci, (iv) refaktury
kosztow studiow MBA dla pracownikéw TU na Zycie Europa, ktore byly organizowane przez GETIN Bank.

Transakcie z Getin International S.A. dotyczyly nabycia dwuletnich obligacji imiennych o zmiennym
oprocentowaniu oraz dwéch dwuletnich obligaciji imiennych o statym oprocentowaniu wyemitowanych przez GETIN
International S.A. oraz dyskonta od tych obligacii.

Transakcje z Fiolet-PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) dotyczg prowizji dla Fiolet-PDK SA
(obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) oraz naleznosci z tytutu pobranych przez Powszechny Dom Kredytowy
S.A. sktadek ubezpieczeniowych w zwigzku z zawieranymi na rzecz TU na Zycie Europa umowami ubezpieczen
grupowych.

Transakcje z NOBLE Funds TFI S.A. dotyczg wynagrodzenia za ustugi zarzadzania aktywami zgromadzonymi
w ramach UFK.

156



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Transakcje TU na Zycie EUROPA z podmiotami powiazanymi w 2008 roku (w tys. zi)

Przychody z lokat Przychodyz  Kosztyz

Nazwa podmiotu Naleznosci  Zobowigzania Lokaty Inne aktywa y y dziatalnosci  dziatalnosci Pozostale Pozostale

koszty przychody

ubezp. ubezp.
Zrealizowane  Niezrealizowane

Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA. 214 3 - - - - - 83 56
Arkady Wroclawskie SA. - - - - - 573
Noble Bank SA. 1397 188 1256 649 11299 11498 27 745 1278 11 896 - 780
Open Finance SA. 1172 - 3990 - - 6 092 -
Fiolet SA. (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA) 36 8 - - - - - -
Getin Bank SA. 20 9 694 650 432 5531 14 661 19293 1885 153 752 30 47
RB Expert SA. - 7 - - 1 -
iCentrum SA. - - - - - 18
Getin International SA - 1504 - 4 - - -
Powszechny Dom Kredytowy SA 644 1693 - - - - 9684 -
Razem 2311 12758 1907 081 22331 26159 47042 3163 181 425 704 883

Zrédfo: TU na Zycie EUROPA
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Ponizej przedstawione zostaly dodatkowe wyjasnienia dotyczace transakcji TU na Zycie EUROPA z podmiotami
powigzanymi w 2008 roku wskazanych w powyzszej tabeli.

Transakcje z TU EUROPA dotycza (i) refakturowania kosztow administracyjnych, (ii) przekazywania skiadek
pobranych przez TU EUROPA do TU na Zycie Europa z tytutu trjstronnej umowy ubezpieczenia, a takze (i)
sprzedazy samochodu.

Transakcje z Arkady Wroctawskie S.A. dotyczg kosztéw czynszédw i mediow zwigzanych z najmem powierzchni
biurowej przez Spotke Zalezna.

Transakcje z NOBLE Bank dotycza w szczegdlnosci: (i) prowizji naleznych TU na Zycie Europa, ktére dotyczg
lokat w NOBLE Banku dokonywanych w zwigzku z umowami ubezpieczenia dotyczacymi polisolokat, (i) prowizji
dla NOBLE Bank z tytutu pozyskania sktadek w ramach ubezpieczen grupowych (produkty strukturyzowane,
ubezpieczenia z UFK), (iii) depozytéw bankowych sktadanych w NOBLE Banku w zwigzku z umowami
ubezpieczenia (polisolokaty, produkty strukturyzowane) i w zwigzku z Srodkami pozyskanymi w normalnym toku
dziatalnosci.

Transakcje z OPEN FINANCE S.A. dotycza prowizji dla OPEN FINANCE S.A. z tytulu pozyskania sktadek
w ramach ubezpieczen grupowych zawieranych przez TU na Zycie Europa (produkty strukturyzowane,
ubezpieczenia z UFK).

Transakcje z Fiolet S.A. prowizji dla Fiolet S.A. oraz naleznosci z tytutu pobranych przez Fiolet S.A. sktadek
ubezpieczeniowych w zwigzku z zawieranymi na rzecz Spétki Zaleznej umowami ubezpieczen grupowych.

Transakcje z GETIN Bank dotycza w szczegolnosci: (i) prowizji naleznych TU na Zycie Europa, ktére dotycza
lokat w GETIN Banku dokonywanych w zwigzku z umowami ubezpieczenia dotyczacymi polisolokat, (i) prowizji
dla GETIN Bank z tytutu pozyskania sktadek w ramach ubezpieczer grupowych (produkty strukturyzowane,
ubezpieczenia na zycie kredytobiorcow, kredytobiorcow kredytéw ratalnych i samochodowych), (iii) depozytow
bankowych sktadanych w GETIN Banku w zwigzku z w zwigzku z umowami ubezpieczenia (polisolokaty, produkty
strukturyzowane) zawieranymi przez Spétke Zalezng i w zwigzku z $rodkami pozyskanymi w normalnym toku
dziatalnosci, (iv) refaktury kosztéw studiow MBA dla pracownikéw Spétki Zaleznej, ktore byly organizowane przez
GETIN Bank.

Transakcje z RB Expert S.A. dotyczg prowizji dla RB Expert S.A. zwigzanych z umowami ubezpieczenia
zawieranymi przez Spétke Zalezna,

Transakcje z Getin International S.A. dotyczyly nabycia dwuletnich obligacji imiennych o zmiennym
oprocentowaniu oraz dwéch dwuletnich obligacji imiennych o statym oprocentowaniu wyemitowanych przez
GETIN International S.A. oraz dyskonta od tych obligacii.

Transakcje z Powszechnym Domem Kredytowym S.A. dotyczg prowizji dla Powszechnego Domu Kredytowego
S.A. oraz naleznosci z tytutu pobranych przez Powszechny Dom Kredytowy S.A. sktadek ubezpieczeniowych
w zwigzku z zawieranymi na rzecz TU na Zycie EUROPA umowami ubezpieczen grupowych (ubezpieczenia na
zycie oraz od NNW  kredytobiorcow kredytow  samochodowych, produkty  strukturyzowane
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14.5 Transakcje Spotki z Zarzadem i Rada Nadzorcza

14.5.1 Transakcje Spétki z cztonkami Zarzadu

Wyptacone wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu (w tys. zl)

2010 2009 2008
Radostaw Boniecki® 1608 23 nd
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1456 23 nd
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 152 0 nd
Katarzyna Beuch* 581 61 nd
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 531 61 nd
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 50 0 nd
Artur Wiza 925 881 1138
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 635 641 1112
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 290 240 26
Krzysztof Rosifski** nd 2807 1162
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze nd 2492 1087
Ptatnosci w formie akcji wiasnych nd 315 75
Radostaw Stefurak** 167 729 979
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 167 729 958
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 21
Piotr Stepniak **** nd nd 19
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze nd nd 19
Ptatnosci w formie akcji wiasnych nd nd 0
Razem 3281 4501 3298
Zrédfo: Emitent
* Radosfaw Boniecki oraz Katarzyna Beuch zostali powotani w dniu 20.10.2009 roku do petnienia funkcji w Zarzadzie Emitenta,
** Krzysztof Rosiriski nie petni funkcji Prezesa Zarzadu Spotki od 31.12.2009 roku,
***Radosfaw Stefurak nie petni funkcji cztonka Zarzadu Spétki od 24.03.2010 roku,
**** Piotr Stepniak nie peti funkcji Prezesa Zarzadu Spétki od 11.01.2008 roku.
14.5.2 Transakcje Spotki z cztonkami Rady Nadzorczej
Wyptacone wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej (w tys. zt)
2010 2009 2008
Leszek Czamecki 7683 1935 nd
Krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze 0 0 nd
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 7683 1935 nd
Remigiusz Balinski 374 51 23
plr(;gét\(l);?crgmowe Swiadczenia 20 19 23
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 354 32 0
Marek Grzegorzewicz 70 51 18
plr(argél;(l)rtfcrgmowe $wiadczenia 20 19 18
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 50 32 0
Andrzej Blazejewski 121 51 nd
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Krotkoterminowe $wiadczenia

: 20 19 nd
pracownicze
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 101 32 nd
Longin Kula 70 51 nd
Krotkotgrmmowe Swiadczenia 20 19 nd
pracownicze
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 50 32 nd
Ludwik Czamecki* 52 51 18
Krétkotgrminowe $wiadczenia 2 19 18
pracownicze
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 50 32 0
Jarostaw Leszczyszyn*™* nd nd 16
Krétkotc_arminowe $wiadczenia nd nd 16
pracownicze
Ptatnosci w formie akcji wlasnych nd nd 0
William Pollard*** nd nd 4
Krétkoterminowe $wiadczenia
; nd nd 4
pracownicze
Ptatnosci w formie akcji wlasnych nd nd 0
Razem 8370 2190 79

* Ludwik Czarnecki nie petni funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki od 3.02.2010 roku,
** Jarostaw Leszczyn nie petni funkcji cztonka Rady Nadzorczej od dnia 19.11.2008 roku,
*** William Pollard nie petni funkcji cztonka Rady Nadzorczej od dnia 28.03.2008 roku.

Zrodfo: Emitent
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15. ZARZADZANIE RYZYKIEM

151  Polityka zarzadzania ryzykiem

Informacje na temat polityki, metod, procedur i narzedzi zarzadzania ryzykiem oraz systeméw wewnetrznej kontroli
i sprawozdawczosci w Grupie

Zgodnie ze stosowang w Grupie politykg zarzadzania ryzykiem Grupa zarzadza ryzykiem poprzez:

»  Efektywny model organizacyjny zarzadzania ryzykiem opisany w pkt. Informacje na temat modelu organizacyjnego
zarzadzania ryzykiem.

»  Efektywny biezacy monitoring zidentyfikowanych ryzyk opisanych w pkt. Identyfikacja i opis istniejacych ryzyk
w Grupie, czynnikéw ich powstawania, tendencji i kierunkdw rozwoju oraz analize czynnikowa mogacych wptywaé
na ich wzrost oraz pojawianie sie nowych ryzyk z wykorzystaniem narzedzi opisanych w pkt. Opis metodologii
stosowanej do mierzenia, monitorowania i kontroli ryzyk w Grupie.

» Efektywne zabezpieczanie sie przez zrealizowanie danego ryzyka poprzez dziatania opisane w pkt. Opis polityki
i sposobéw zabezpieczania Grupy przed zrealizowaniem sie danego ryzyka.
W zakresie systemow wewnetrznej kontroli i sprawozdawczo$ci polityka, metoda i narzedzia stosowane przez Grupe w tym
zakresie zostata opisana w Oéwiadczeniu GH o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego za 2009 (pkt IV.8, str 3-4).

Opis podstawowych cech stosowanych systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Gtéwnym elementem zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest poprawnie
i skutecznie funkcjonujgcy System Kontroli Wewnetrzne;j.

Za stworzenie skutecznego Systemu Kontroli Wewnetrznej, ktéry zapewnia przygotowanie rzetelnych sprawozdan
finansowych, efektywng i sprawng dziatalno$¢ Grupy oraz zgodno$¢ z odpowiednimi przepisami prawa odpowiedzialny jest
Zarzad Emitenta, za$ Rada Nadzorcza Emitenta nadzoruje funkcjonowanie tego Systemu poprzez ocene jego adekwatnosci
i skutecznosci.

System Kontroli Wewnetrznej w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych ma na celu zapewnienie rzetelnosci,
kompletnoSci i prawidtowos$ci ujecia wszystkich transakcji gospodarczych w danym okresie.

Sprawozdania finansowe Emitenta sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,MSSF-UE”) oraz na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych
zgodnie z wymogami Ustawy o Rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sg rowniez zgodnie
z MSSF-UE oraz na podstawie sprawozdan finansowych spdtek Grupy bedacych przedmiotem badania przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

Sprawozdania finansowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sg sporzadzane przez Departament Finansowy
Emitenta bedacy wyodrebniong organizacyjnie komérka podlegla w ramach struktury organizacyjnej bezpo$rednio
Dyrektorowi Finansowemu — Cztonkowi Zarzadu Emitenta.

Proces sporzadzania sprawozdan finansowych objety jest Systemem Kontroli Wewnetrznej, w sktad ktérego wchodzg
niezalezne od siebie: mechanizmy kontrolne, kontrola funkcjonalna oraz kontrola instytucjonalna.

Mechanizmy kontrolne zawarte s w regulacjach wewnetrznych Emitenta oraz w systemach informatycznych
wykorzystywanych w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Zaliczy¢ do nich mozna m.in. regulaminy
zapewniajace niezalezno$¢ organizacyjng Departamentu Finansowego i stanowiska Audytora Wewnetrznego, systemy
samooceny i oceny pracownikdw, systemy motywacyjne, polityke bezpieczenstwa i instrukcje zarzadzania systemami
informatycznymi.

Kontrola funkcjonalna sprawowana jest przez kazdego pracownika oraz jego bezpo$redniego zwierzchnika. Opiera sie ona
na wlasciwym podziale obowigzkéw, ktéry minimalizuje ryzyko wptywu pojedynczego pracownika na prezentowane dane.

Kontrola instytucjonalna sprawowana jest przez Audytora Wewnetrznego Emitenta, ktory podlega bezpo$rednio Prezesowi
Zarzadu Emitenta. Kontrole realizowane sg zaréwno na podstawie Rocznych Planéw Audytéw, zatwierdzanych uchwatg
Zarzadu Emitenta, jak tez na podstawie jednorazowych zlecen akceptowanych przez Prezesa Zarzadu. Celem kontroli
instytucjonalnej jest niezalezna ocena zgodno$ci realizowanego procesu sprawozdawczego z obowigzujacymi regulacjami,
prawidiowosci i efektywnosci wykonywania kontroli funkcjonalnych oraz poprawno$ci merytorycznej procesu
przygotowywania sprawozdan finansowych. Wyniki i rekomendacje pokontrolne prezentowane sg nastepnie Zarzadowi
Emitenta.

Wyzej opisany System Kontroli Wewnetrznej funkcjonuje réwnolegle we wszystkich istotnych procesach w Grupie.
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W Grupie funkcjonuje Audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza audyty wedtug ustalonego i zatwierdzonego przez Prezesa
Zarzadu Emitenta Rocznego Planu Audytow. Przygotowanie planu poprzedzone jest analizg ryzyka. Dodatkowo w razie
potrzeby Plan ulega w ciagu roku modyfikacjom.

W sktad planu audytéw, oprocz okreslonych tematdéw i zadan audytowych, ktdre obejmujg procesy w Grupie, wchodzi
réwniez szeroko pojete wsparcie Zarzadu przez audytora w nadzorze wiascicielskim, ktory obejmuije:

analize raportéw z audytow w spdtkach zaleznych,
zbieranie informacii o istotnych pismach z panstwowych organdw nadzoru i kontroli,

okresowe (miesieczne) informacje o istotnych procesach sadowych, postepowaniach wyjasniajacych i kontrolnych
prowadzonych przez panstwowe organy nadzoru i kontroli, a dotyczacych spdtek zaleznych, istotnych skarg
klientow,

wsparcie audytow wewnetrznych spdtek zaleznych w zakresie wdrozenia standardéw audytowych.

Informacje na temat modelu organizacyjnego zarzadzania ryzykiem

W skiad modelu organizacyjnego zarzadzania ryzykiem wchodza;

Rada Nadzorcza, ktéra jednoczesnie wypetnia zadania Komitetu Audytu, do ktérych nalezy:

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

monitorowanie skuteczno$ci systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem,

monitorowanie prac audytu wewnetrznego,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Grupie oraz monitorowanie niezalezno$ci
biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;

[eNelNelNe]

Zarzad Emitenta, ktdry jest bezposrednio odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem w Grupie,

Audyt Wewnetrzny - podlegty bezposrednio Prezesowi Zarzadu Emitenta. Zadaniem audytu jest identyfikacja
ryzyk, rekomendowanie sposobu ich mitygacji oraz monitoring realizacji zalecen,

Departament Prawny — podlegly bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Zadaniem departamentu jest nadzér nad
dziatalnoscig Grupy pod katem zgodno$ci z zobowigzujacymi przepisami prawa (Compliance), wspieranie dziatah
w zakresie sprawowania nadzoru wiascicielskiego oraz identyfikacja i mitygacja zidentyfikowanych ryzyk
prawnych,

Wydzielony organizacyjnie oddziat Emitenta ds. nadzoru nad inwestycjami w polskim sektorze bankowym
skupionych wokot Getin Noble Bank.

Opis metodologii stosowanej do mierzenia, monitorowania i kontroli ryzyk w Grupie.
Emitent mierzy, monitoruje i kontroluje istotne ryzyka, czynnikow ich powstawania, tendenciji i kierunkdw rozwoju poprzez:

Wiadciwg, strukture organizacyjng w zakresie zarzadzania ryzykiem (patrz pkt. Informacje na temat modelu
organizacyjnego zarzadzania ryzykiem).

Zasiadanie Czionkdw Zarzadu Emitenta w Radach Nadzorczych spdtek zaleznych.

Efektywny system kontroli wewnetrznej w Spétce (patrz pkt. Informacje na temat polityki, metod, procedur
i narzedzi zarzadzania ryzykiem oraz systemow wewnetrznej kontroli i sprawozdawczosci w Grupie).

Efektywno$¢ funkcjonujacego systemu kontroli wewnetrznej badana jest przez audytora wewnetrznego
przeprowadzajacego kontrole zgodnie z zatwierdzonym przez Prezesa Zarzadu Emitenta planem audytow.

Analize sprawozdan finansowych spotek zaleznych. Emitent oprocz okresowych (kwartalnych, potrocznych
i rocznych) sprawozdan finansowych ze spotek zaleznych co miesiac otrzymuije takze skrdcone raporty finansowe.
Otrzymane dane sg okresowo przedmiotem analizy przez Zarzad Emitenta.

Narzedzie MARS (management awareness rating system), w sktad ktorego wchodzi:
o  monitoring ryzyk zidentyfikowanych przez Audyty Wewnetrzne w spdtkach zaleznych oraz efektywno$é
ich ograniczania,
0 biezacy monitoring istotnych pism z organéw nadzoru i kontroli,
0  miesieczny monitoring istotnych pozwdw sadowych, oraz prowadzonych przez organy nadzoru i kontroli
postepowan wyjasniajacych i kontrolnych, a takze przedmiotu istotnych skarg klientow.

Wdrazanie w spétkach zaleznych know-how w zakresie sprawdzonych produktéw oraz obowigzujacych w Spéice
standardow sprawozdawczo$ci, zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej. Dodatkowo Spétka
rekomenduje do kontroli przez audyt wewnetrzny danej spotki zaleznej obszary / procesy.
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15.2  Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej

Przyjete metody i cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzac dziatalno$¢ operacyjng narazone sg na nastepujace podstawowe rodzaje ryzyka:
kredytowe, ptynnosci, rynkowe (w tym ryzyko stdp procentowych, ryzyko walutowe), ryzyko wyptacalnosci, czy ryzyko
operacyjne.

Celem polityki zarzadzania aktywami i zobowigzaniami jest optymalizacja struktury bilansu i pozyciji pozabilansowych w celu
uzyskania zatozonej relacji dochodu do ponoszonego ryzyka. Za zarzadzanie ryzykiem na poziomie strategicznym
odpowiedzialne sq zarzady spétek Grupy, ktére dla celéw zarzadzania operacyjnego, szczegélnie w bankach Grupy
Kapitatowej (,banki Grupy” lub ,banki”), powotujg komitety odpowiedzialne za poszczegdlne obszary ryzyka, takie jak:
Komitet Kredytowy, Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami czy Komitet Ryzyka Operacyjnego. Komitety te odpowiadajg
za zarzadzanie podlegtymi im obszarami ryzyka na poziomie operacyjnym oraz za monitorowanie poziomu ryzyka, a takze
za wytyczanie biezacej polityki w ramach przyjetych przez zarzady spétek strategii, z uwzglednieniem limitbw wewnetrznych
i regulacji nadzorczych. Poszczegolne spotki Grupy w zakresie zarzadzania ryzykami rynkowymi uwzgledniajg regulacje
rynkdw, na ktérych dziatajg oraz wymogi odpowiednich instytucji nadzorczych: w Polsce Komisji Nadzoru Finansowego, a na
Ukrainie ina Biatorusi bankéw narodowych tych panstw. Nadzér wiascicielski dotyczacy polityki zarzadzania ryzykiem
finansowym sprawujg rady nadzorcze powotane w spdtkach Grupy.

15.2.1 Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa prowadzonej dziatalnosci kredytowej, przy
zachowaniu racjonalnego podejécia do ryzyka. Banki Grupy kontrolujg ryzyko kredytowe poprzez wprowadzanie
i przestrzeganie wewnetrznych procedur monitorowania udzielonych kredytdw oraz biezace analizowanie sytuacji finansowej
kredytobiorcow i spfat udzielonych kredytow. Przy prowadzeniu dziatalnosci kredytowej banki Grupy kierujq sie¢ nizej
wymienionymi zasadami:

* pozyskiwanie i utrzymywanie w portfelu kredytow i pozyczek generujacych stabilne dochody, ktére zapewniajg
bezpieczenstwo depozytdw klientow,

* podejmujac decyzje kredytowe badajg ryzyka wynikajace z konkretnej transakcji w kontek$cie ogdlnego ryzyka
kredytowego klienta i branzy oraz splotu innych zdarzen, ktére moga mie¢ wptyw na sptacalno$¢ zadtuzenia,

»  kredyt lub inne zaangazowania udzielane sa, gdy klient spetnia warunki okreslone w wewnetrznych instrukcjach.

Banki Grupy posiadajg procedury dla poszczegélnych produktow kredytowych oraz strategie i polityke kredytowa, w ktdrej
okreslono zasady, wskazowki, wytyczne i zalecenia dotyczace zagadnien zwigzanych z dziatalno$cig kredytowa, ktéra jest
zarazem podstawowym instrumentem realizacji wybranej strategii wobec ryzyka kredytowego.

W celu zapewnienia obiektywnosci ocen ryzyka kredytowego w strukturach obszaréw handlowych oddzielono proces
sprzedazy (pozyskiwania klientéw) od procesu oceny i akceptacji ryzyka kredytowego klientow. Kazdy obszar posiada
wyodrebnione centrum akceptacyjne, ktére odpowiedzialne jest za ocene i akceptacje poszczegdlnych wnioskéw
kredytowych oraz komorki odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem kredytowym i utrzymanie odpowiedniego poziomu
ryzyka poszczegoinych produktéw. Obowigzuje zasada oddzielenia analizy i kontroli ryzyka kredytowego.

Tryb podejmowania decyzji kredytowych zatwierdzany jest przez zarzady bankéw Grupy. Kompetencje kredytowe nadawane
sq pracownikom w sposéb indywidualny, w zalezno$ci od ich umiejetno$ci, doswiadczenia i petnionych funkcji. W centrach
akceptacyjnych funkcjonujq Komitety Kredytowe, ktdre podejmujq decyzje kredytowe powyzej uprawnien przyznanych
pracownikom i dyrektorowi centrum. W centralach bankéw funkcjonujg Komitety Kredytowe, ktére podejmujq decyzje
powyzej uprawnien przyznanych centrom akceptacyjnym. Decyzje kredytowe powyzej uprawnien Komitetéw Kredytowych
podejmujg zarzady bankéw. Zmiany obowigzujacego trybu decyzyjnego akceptowane sg przez zarzady bankéw.

Stosuje sie wewnetrzne regulacje pozwalajgce okreslic poziom ryzyka kredytowego wigzacego sie z przyznaniem danemu
klientowi kredytu lub innych ustug obcigzonych ryzykiem kredytowym oraz stopien akceptowalnosci tego ryzyka.
Wiarygodnos¢ kredytowa zaréwno na etapie udzielenia, jak i p6zniejszego monitorowania kredytu oceniana jest:

» dla oséb fizycznych w oparciu o szczegbtowe zapisy proceduralne w zakresie poziomu wymaganej zdolnosci
kredytowej; dla kredytow gotéwkowych stosowany jest scoring,

»  wprzypadku matych i $rednich podmiotow gospodarczych elementem analizy jest ocena scoringowa.

Kategorie oceny zdolno$ci kredytowej wyznaczane sg na podstawie punktacji uzyskanej za oceny sytuacji finansowej i oceny
jakosciowej, przy zastosowaniu odpowiedniej definicji kategorii zdolnosci kredytowej. System ten pozwala takze ocenié
wiarygodnos$¢ klienta na podstawie informacji o terminowosci regulowania naleznosci bankowych oraz umozliwia punktacje
i wycene warto$ci zastosowanych zabezpieczen prawnych.Banki Grupy Kapitatowej stosujg szeroka game zabezpieczen
prawnie dozwolonych, stosownie do charakterystyki produktu i obszaru dziatania. Szczegoétowe zasady doboru, stosowania
i ustanawiania zabezpieczen zawarte sg w regulacjach wewnetrznych i procedurach produktowych poszczegéinych
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obszaréw handlowych. Przyjete zabezpieczenie prawne powinno zapewni¢ zaspokojenie sie bankéw w przypadku
wystapienia zagrozen, ktdre utrudnig lub uniemozliwig wywigzanie sie kredytobiorcy z umowy kredytowej. Podstawowym
zabezpieczeniem ograniczajagcym ryzyko bankdw, a szczegdlnie ryzyko kredytowe, jest dobra kondycja finansowa
kredytobiorcy i posiadana przez niego zdolnos¢ kredytowa. Przy wyborze zabezpieczen banki Grupy kierujg sie rodzajem
i wielkoscig kredytu, okresem kredytowania, statusem prawnym i kondycjq finansowa podmiotu, ryzykiem banku i innymi
zagrozeniami. Preferowane sq zabezpieczenia w formach gwarantujacych petne i szybkie odzyskanie naleznosci w drodze
windykacji oraz zwolnienie z konieczno$ci tworzenia rezerw celowych. Banki monitorujg zabezpieczenia w terminach
przeprowadzania okresowych przegladéw ekspozycji kredytowych (kwartalnych lub rocznych) oraz podczas kontroli
funkcjonalnych w obszarach handlowych.

Jakos¢ portfela kredytowego jest monitorowana i oceniana na podstawie wewnetrznych procedur, ktore obejmujg
monitorowanie portfela, zaréwno przez wyodrebnione komorki w obszarach handlowych, jak réwniez przez niezalezne,
wydzielone w centralach bankéw Departamenty Ryzyka Kredytowego (,DRK”). Wyniki przeprowadzonych przez obszary
handlowe analiz przedstawiane sg w okresowych raportach i przekazywane DRK. Wnioski z tych analiz wykorzystywane sg
przez DRK do biezacego zarzadzania ryzykiem kredytowym.

W szczegolinosci DRK odpowiadajg za monitoring catego portfela kredytowego, jako$¢ stosowanych procedur oraz
zapewnienie przestrzegania wiasciwych standardéw procesu kredytowego. Do zadan DRK nalezy réwniez zapewnienie
prawidiowosci klasyfikacji ekspozycji kredytowych oraz tworzenie rezerw celowych, odpiséw na naleznosci kredytowe
z uwzglednieniem przyjetych zabezpieczen prawnych, a takze koordynacja procesu wyceny portfela kredytowego zgodnie
zMSR 39 oraz MSR 37 oraz wyliczania wymogow kapitatowych na ryzyko kredytowe zgodnie z wymogami Nowej Umowy
Kapitatowej (Basel 2) lub przepisami obowigzujacymi na danym rynku.

System monitorowania ryzyka obejmuje monitoring ryzyka indywidualnego (zwiazanego z danym klientem) oraz cato$ciowy
monitoring portfela kredytowego. W ramach monitoringu ryzyka indywidualnego okresowej ocenie podlega sytuacja
ekonomiczno-finansowa kredytobiorcy, terminowos¢ regulowania zobowigzar wobec banku oraz stan i warto$¢ przyjetych
zabezpieczen prawnych. Zaréwno zakres, jak i czestotliwo$¢ dokonywanych przegladéw zgodny jest z wymogami regulacii
zewnetrznych i zalezy w szczeg6inosci od rodzaju kredytowanego podmiotu, kwoty zaangazowania kredytowego oraz formy
przyjetych zabezpieczen prawnych. W ramach cato$ciowego monitoringu portfela kredytowego Departament Ryzyka
Kredytowego m.in.:

*  monitoruje jakos¢ portfela kredytowego w przekroju produktowym,

» prowadzi okresowg oceng ryzyka branzowego, wyznacza maksymalne limity zaangazowania w poszczegoine
branze gospodarki,

* ocenia sytuacje finansowg bankow kontrahentdw, wyznacza maksymalne limity zaangazowania wobec
poszczegdlnych bankoéw,

*  na biezaco monitoruje duze zaangazowania kredytowe oraz przyznane limity dla kredytow hipotecznych,
»  weryfikuje prawidtowo$¢ i adekwatno$¢ tworzonych rezerw celowych,

e przeprowadza testy warunkéw skrajnych dla portfela kredytdw samochodowych i hipotecznych (dotyczy Getin
Banku).

Informacja zarzadcza w formie raportow okresowych przekazywana jest do zarzadow bankéw Grupy oraz ich rad
nadzorczych.

W Grupie Getin Noble Bank wedilug stanu na dzien 31.12.2010 ryzyko kredytowe bilansowych i pozabilansowych
instrumentoéw finansowych dotyczace portfela bankowego mierzone wysokoscig aktywow i zobowigzan pozabilansowych
wazonych ryzykiem wynosi 28 355 898 tys. zt, a wymogiem kapitatowym 2 268 472 tys. zt. (31.12.2009: 21 602 405 tys. zt.,
1728 190 tys. zt.)

Wymég kapitatowy z tytutu ryzyka portfela handlowego (ryzyko walutowe, ryzyko szczegdlne instrumentéw dtuznych, ryzyko
ogolne stdp procentowych, ryzyko rozliczenia transakcji i ryzyko kontrahenta) na 31.12.2010 wynosi 298 tys. zt. (31.12.2009:
4 tys. zt). Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego na 31.12.2010 wynosi 165 508 tys. zh. (31.12.2009:
122 931 tys. zt.)W dziatalnosci leasingowej ryzyko kredytowe minimalizowane jest nastepujaco:

»  wklad wiasny ustalony jest na $rednim poziomie 35%,
»  Kklient jest weryfikowany pod katem zdolnosci kredytowej przed podpisaniem umowy,
* dyscyplina ptatno$ci jest monitorowana przez wydzielone departamenty.

Dla przyktadu w spétce Carcade OOO wsp6tczynnik nieregularnych uméw leasingowych (umowy wypowiedziane i umowy
z przeterminowanymi przynajmniej dwoma ratami) wynosi 1,84% inwestycji leasingowych netto na funkcjonujgcych
umowach (na 31.12.2009: 6,65%). Ryzyko kredytowe jest bardzo rozproszone, podzielone na ok. 8,4 tys. uméw (w 2009:
10 tys.) o $redniej wartosci 1 017 tys. RUB (w 2009: 872 tys. RUB).
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W dziatalno$ci ubezpieczeniowej Grupy Kapitatowej ryzyko kredytowe jest ograniczone. Spétki ubezpieczeniowe Grupy
Kapitatowej prowadza polityke bezpiecznego lokowania $rodkéw. Srodki inwestowane s gtownie w lokaty terminowe
w bankach, diuzne papiery wartosciowe Skarbu Panistwa oraz obligacje komunalne. Posiadane komercyjne papiery diuzne
emitowane sg przez spotki powigzane z Grupa. Udzielane sg rowniez pozyczki spotkom powigzanym kapitatowo (Srodki te
stanowig w ograniczonym stopniu pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zgodnie z limitami okre$lonymi w Ustawie
0 dziatalnosci ubezpieczeniowe;).

W pozostatych sferach dziatalnosci ubezpieczeniowej ryzyko kredytowe wystepuje zwtaszcza przy windykacji naleznosci
regresowych od sprawcéw szkod (gtéwnie w ubezpieczeniach finansowych). Ryzyko braku mozliwo$ci przeprowadzenia
w petni skutecznej windykaciji brane jest pod uwage i uwzglednione w kalkulacji sktadki ubezpieczeniowe;.

W pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej ryzyko kredytowe wystepuje jedynie w bardzo ograniczonym zakresie, ze
wzgledu na brak istotnego zaangazowania kredytowego poza Grupa, badz wspdtprace z instytucjami finansowymi o dobrym
ratingu kredytowym, ktdre regulujg na biezaco swoje zobowigzania, w zwigzku z czym ryzyko kredytowe tych spétek nie ma
istotnego wptywu na ich sytuacje finansowa.

Ponizej przedstawione jest maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzieri 31.12.2010 bez uwzglednienia zadnego
posiadanego zabezpieczenia ani innych elementéw powodujacych poprawe warunkdw kredytowania (w tys. PLN):

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 31.12.2010
tys. PLN

Aktywa finansowe:
Srodki w Banku Centralnym ( z wyjatkiem gotowki ) 1877 247
Nalezno$ci od bankéw i instytucji finansowych 3667 093
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 1032212
Pochodne instrumenty finansowe 218 635
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 179 329
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy 591 955
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 33 507 452
Instrumenty finansowe 2901201

Dostepne do sprzedazy 2807 797

Utrzymywane do terminu wymagalnosci 93 404
Inne aktywa 626 741
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 44 601 865
Zobowigzania gwarancyjne 13763
Zobowigzania warunkowe 1172 876
Razem zobowigzania pozabilansowe 1186 639
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 45 788 504

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

Ponizsza tabela przedstawia podziat aktywow finansowych ze wzgledu na ich stopier przeterminowania. Wysoka jako$é
oznacza aktywa finansowe zalegte w przedziale do 30 dni, standardowa jako$¢ aktywa finansowe w przedziale od 31 do 60
dni, a nizsza jako$¢ aktywa finansowe w przedziale od 61 do 90 dni.
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31.12.2010
Zalegte, bez utraty wartosci
Niezalegle "]‘2;(50"5": Sta‘rliadka;ggwa Nizsza jakosé Za"zf'a'itz Jata Odsetki OdP:SB’;q(;‘; tym Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Nalezno$ci od bankéw i instytuciji finansowych 3642571 23700 - - 832 (10) 3667 093

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 920 415 77 473 24724 4902 76 124 - (71 426) 1032212

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 179329 : : : : 179329

Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik 591955 . . . . 591955
finansowy

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 25523 163 5443 475 638 785 403 558 3738105 391 267 (2630 901) 33 507 452

Kredyty korporacyjne 912 892 378 487 14 326 16 704 192 705 25645 (154 435) 1386 324

Kredyty samochodowe 2987 090 457 304 99 801 60 271 705 154 37 825 (545617) 3801828

Kredyty mieszkaniowe 19673 760 4439214 476 656 290 732 1240 542 297 398 (583 857) 25 834 445

Kredyty konsumpcyjne 1949 421 168 470 48 002 35 851 1599 704 30399 (1346 992) 2484 855

Instrumenty finansowe 2897 237 27 1 - 2383 2884 (1331) 2901201

Dostepne do sprzedazy 2806 717 27 1 - 2383 - (1331) 2807797

- emitowane przez banki centralne 999 330 - - - - 999 330

- emitowane przez pozostate banki 18 - - - - 18

- emitowane przez inne podmioty finansowe 3064 27 1 - - - - 3092

- emitowane przez podmioty niefinansowe 29 086 - - 2383 - (1331) 30138

- emitowane przez Skarb Panstwa 1775219 - - - - 1775219

Utrzymywane do terminu wymagalnosci 90 520 - - 2884 - 93 404

- emitowane przez podmioty niefinansowe 45000 - - 2884 - 47 884

- emitowane przez Skarb Panstwa 45520 - - - - 45520

Razem 33 754 670 5 544 675 663 510 408 460 3816 612 394 983 (2 703 668) 41 879 242

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 .
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Opis zabezpieczen kredytow

Banki w Grupie z zasady wymagajg jednego lub wiecej rodzajow zabezpieczen dla kredytow. Ponizej przedstawione zostaty
typowe rodzaje zabezpieczeri wymaganych przez banki Grupy.

Kredyty hipoteczne
» hipoteka ustanowiona na nieruchomosci z pierwszerfistwem zaspokojenia,

»  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na wypadek pozaru i innych zdarzen losowych,
e polisa ubezpieczeniowa na wypadek spadku wartosci nieruchomosci, utraty pracy, bankructwa firmy,
» polisa ubezpieczeniowa niskiego wktadu wtasnego.

Kredyty samochodowe:

»  zastaw rejestrowy na pojezdzie, czeSciowe lub catkowite przeniesienie prawa wtasnosci pojazdu,
»  cesja praw polisy ubezpieczeniowej lub wskazanie banku jako beneficjenta polisy,

«  weksel wlasny in blanco,

»  polisa ubezpieczeniowa na wypadek Smierci lub catkowitej niepetnosprawnosci kredytobiorcy,

»  gwarancja osoby trzeciej w formie weksla wiasnego lub poreczenia cywilnego.

Kredyty konsumpcyjne:

»  polisa ubezpieczeniowa na wypadek $mierci lub catkowitej niepetnosprawnosci kredytobiorcy,
e gwarancja osoby trzeciej w formie weksla wlasnego lub poreczenia cywilnego.

Kredyty korporacyjne:

» hipoteka ustanowiona na nieruchomosci z pierwszenistwem zaspokojenia,

»  zastaw rejestrowy na majatku przedsiebiorstwa lub catkowite przeniesienie prawa wtasnosci do przedsiebiorstwa
pozyczkobiorcy,

»  zastaw rejestrowy na majatku osobistym kredytobiorcy lub kierownictwa firmy,
»  kaucja pieniezna lub zastaw na $rodkach pienieznych na rachunku powierniczym,
»  cesja wierzytelnoSci, weksel wiasny in blanco, poreczenie cywilne,
»  gwarancja osoby trzeciej w formie weksla wiasnego lub poreczenia cywilnego,
»  weksel wlasny in blanco.
W przypadku koniecznosci zaspokojenia sptat kredytow nieregularnych z zabezpieczen, ktore nie sq od razu gotowe do

spieniezenia banki Grupy stosujg polityke przejecia zabezpieczenia na wiasno$¢ oraz doprowadzenia do jak
najkorzystniejszej sprzedazy badz zaspokojenia sptat kredytu z zabezpieczenia w inny korzystny dla banku sposab.

31.12.2010
Kredyty i pozyczki, dla ktorych indywidualnie wykazano utrate wartosci tys. PLN
Kredyty korporacyjne 69673
Kredyty samochodowe 4114
Kredyty mieszkaniowe 342 430
Kredyty konsumpcyjne 1439
RAZEM 417 656

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

Kwota zabezpieczen przyjeta przy wyliczaniu odpisdw na indywidualnie znaczace kredyty wynosita 215 min zt na 31.12.2010
roku. Kierownictwo bankéw Grupy okresla koncentracje ryzyka kredytowego zgodnie z wymogami prawa bankowego
i regulacji odpowiedniego nadzoru.
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Koncentracja ryzyka kredytowego Getin Noble Bank

Struktura koncentracji zaangazowania Banku w poszczegdlne podmioty, branze, grupy kapitatowe wraz z oceng ryzyka

zwigzanego z tym zaangazowaniem.

Limity koncentracji wierzytelnosci: Prawo Bankowe art. 71.1

Getin Noble Bank

31.12.2010 tys. PLN

wierzytelnosci banku, udzielone zobowigzania pozabilansowe oraz posiadane udzialy i akcje obcigzone ryzykiem podmiotu lub
podmiotéw powigzanych, ktére nie sa powigzane z bankiem nie moze przekracza¢ 25% funduszy wtasnych

749 816
Najwigksze zaanagazowanie wobec jednego Klienta
% funduszy wtasnych 9%
% portfela kredytowego 1%
Zaanagazowanie wobec 10 najwigkszych klientow
% funduszy wtasnych 53%
% portfela kredytowego 4%
Najwieksze zaanagazowanie wobec jednej grupy kapitatowej
% funduszy wtasnych 6%
% portfela kredytowego 1%
Zaanagazowanie wobec 5 nakwigkszych grup kapitatowych
% funduszy wtasnych 9%
% portfela kredytowego 1%
wierzytelnosci banku, udzielone zobowigzania pozabilansowe oraz posiadane udzialy i akcje obcigzone ryzykiem podmiotu lub
podmiotéw powigzanych, ktére s powigzane* z bankiem nie moze przekracza¢ 20% funduszy wtasnych 599 85
Zaanagazowanie wobec grupy podmiotéw powigzanych z bankiem
% funduszy wtasnych 6%
% portfela kredytowego 1%
suma zaangazowan banku réwnych lub przekraczajacych 10% funduszy wtasnych banku (duze zaangazowanie) obcigzonych
ryzykiem jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie, nie moze by¢ wyzsza niz 800% tych
funduszy
23994 096
Pojedyncze zaangazowania
% funduszy wtasnych 0%
% portfela kredytowego 0%
Zrédo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010'r.
Koncentracja zaangazowania Getin Noble Bank w podziale na branze
Branza gospodarki 31.12.2010
%
Rolnictwo i fowiectwo 0,1
Gérnictwo i kopalnictwo 0,0
Dziatalno$¢ produkcyjna 1,0
Zaopatrzenie w energie elektryczng i gaz 0,0
Budownictwo 2,8
Handel hurtowy i detaliczny 2,6
Transport, gospodarka magazynowa i tacznosé 18
Poérednictwo finansowe 0,5
Obstuga nieruchomosci 1,5
Administracja publiczna 0,0
Pozostate sekcje 2,7
Osoby fizyczne 87,0
Ogotem 100,0

Zrédo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010'r.
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Struktura portfela kredytowego Getin Noble Bank w podziale na osoby fizyczne i podmioty gospodarcze

Struktura portfela kredytowego 31.12.2010
%
Kredyty dla oséb fizycznych 87,0
w tym:
- samochodowe 6,3
- ratalne 0,1
- mieszkaniowe, budowlane, hipoteczne 704
- pozostate 10,2
Kredyty korporacyjne 13,0
Razem 100,0
Zrédo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010'r.
Struktura portfela kredytowego Getin Noble Bank w podziale na segmenty geograficzne rynku wg siedziby klienta
Wedtug podziatu administracyjnego Polski 31.12.2010
%

Dolno$laskie 9,7
Kujawsko-Pomorskie 34
Lubelskie 29
Lubuskie 2,1
todzkie 56
Matopolskie 6,4
Mazowieckie 272
Opolskie 17
Podkarpackie 2,2
Podlaskie 11
Pomorskie 75
Slaskie 116
Swigtokrzyskie 1,2
Warminisko-Mazurskie 2,7
Wielkopolskie 7
Zachodniopomorskie 48
Siedziba poza obszarem Polski 2,2
Razem 100,0
Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.
Getin Noble Bank - ryzyko kredytowe i rynkowe na dzien 31.12.2010
Instrumenty bilansowe
Typ instrumentu Wartos¢ bilansowa War:;zé;':k\;:anz‘ona

tys. PLN tys. PLN
Kasa 107 404 0
Srodki w Banku Centralnym 1868 238 118
Naleznosci 36 578 785 26708 234
Diuzne papiery wartosciowe 2822836 48 287
Pozostate papiery warto$ciowe, udziaty 276 065 6616
Aktywa trwate 147 695 183 062
Pozostate 996 785 945 502
Razem portfel bankowy 42797 808 27 891 819
Ogotem instrumenty bilansowe 42797 808 27 891 819

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.
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Instrumenty pozabilansowe

Koszt Ekwiwalent Warto$¢ wazona
Typ instrumentu zastapienia bilansowy ryzykiem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Pochodne 0 0 0
Instrumenty stop procentowych : 13721 14366 6796
IRS 13721 14366 6796
Instrumenty walutowe : 34900 507 646 165 421
Forward 57 372 372
Swap 16 879 28 244 5649
Opcje 6820 12907 3517
CIRS 11144 486 123 155 883
Pozostate instrumenty : 32 612 122
Forex 32 612 122
Instrumenty pochodne razem 48 653 542 624 172 339
w tym: portfel bankowy 48585 542129 171 943
portfel handlowy 68 495 396
Zréao: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010'r.
Pozostate pozabilansowe - portfel bankowy
Wartos¢ Réwnowaznik  Wartos¢ wazona
pozabilansowa kredyt. ryzykiem
Typ instrumentu
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Linie kredytowe 1144 497 392729 285 065
Gwarancje udzielone 12706 12 497 7071
Inne 0 0 0
Razem portfel bankowy 1157 203 405 226 292136
Razem portfel handlowy 0 0 0
Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

. WartoS¢ Wartos¢ wazona Wymaég
bilansowa oraz 2vkiem kapitato
pozabilansowa nzy pitaiowy

Razem portfel bankowy (ryzyko kredytowe) 44 497 140 28 355 898 2268472
- Suma pozycji Suma pozycji Wymaég
Wymogi kapitalowe dla portfela handlowego (Ryzyko rynkowe) netto krétkie netto diugie kapitatowy
Ryzyko rynkowe 38 817 64 884 298
w tym:
Ryzyko walutowe 6691 33404
Ryzyko ogdlne stop procentowych 32126 31480 266
Ryzyko rozliczenia -dostawy oraz kontrahenta 32
Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010,
Wymég
kapitatowy
Ryzyko operacyjne 165 508
Catkowity wymog kapitatowy 2434278

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.
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Umowy renegocjowane Grupy

Wartos¢ brutto Odpis Wartos¢ netto

Umowy renegocjowane - stan na dzien 31.12.2010 tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki udzielone klientom, w tym: 196 430 1321 195109
Kredyty samochodowe 14220 148 14072
Kredyty mieszkaniowe 164 812 573 164 239
Kredyty konsumpcyjne 17 398 600 16798
Razem 196 430 1321 195 109

Zrédo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010'r.

Zasady i tryb postepowania bankéw Grupy w zakresie restrukturyzacji naleznosci wynikajacych z uméw kredytowych sg
regulowane wewnetrznymi instrukcjami. Przed zawarciem umowy ugody szczegdtowej analizie poddawane sg akta
kredytowe zgromadzone w trakcie trwania umowy kredytowej, w celu ustalenia najefektywniejszej formy odzyskania
nalezno$ci.

Analiza taka zawiera m.in.:

»  charakterystyke diuznika w ujeciu historycznym i biezacym,
»  charakterystyke naleznosci, z uwzglednieniem zmian warunkdéw uméw,
» termin przedawnienia roszczen w stosunku do diuznika gtéwnego i dtuznikéw solidarnych,

»  rodzaj i zakres przyjetych zabezpieczen z uwzglednieniem:
0 przy hipotece i zastawie - kolejno$ci wpisow,
0 przy zabezpieczeniach osobistych - kondycji finansowej i zobowigzan, diuznika solidarnego wobec
innych wierzycieli,
0 przy zabezpieczeniach rzeczowych - szacunkowg wartos¢ przedmiotéw zabezpieczenia, realng ocene
mozliwosci ich zbycia, stan obcigzenia na rzecz innych wierzycieli, ocene realnej mozliwosci
zaspokojenia banku z przyjetych zabezpieczen;

» informacje na temat sktadnikéw majatkowych dtuznikéw, z ktérych mozliwe jest zaspokojenie banku,

»  opis sytuacji ekonomiczno - finansowej dtuznika,

»  zadluzenie dtuznika wobec innych wierzycieli, w tym uprzywilejowanych i zabezpieczonych majatkiem dtuznika,
» stopien zaawansowania i skutecznos¢ dotychczasowych dziatan windykacyjnych banku,

» ewentualne wzmocnienie dotychczasowego zabezpieczenia wierzytelno$ci banku,

Restrukturyzacja naleznos$ci moze zosta¢ zrealizowana w formie:

e umowy ugody cywilnoprawnej,

* ukiadu,

*  przejecia diugu,

e objecia akcji lub udziatéw dtuznika za zwolnienie z dtugu (konwersja),

»  zamiany wierzytelnoSci na sktadniki majatku diuznika,

*  sprzedazy wierzytelnoSci,

» dofinansowania programu naprawczego dtuznika.
Po przeanalizowaniu sytuacji prawnej i finansowej dtuznikéw, mozliwosci zaspokojenia sie bankéw Grupy z przyjetych
zabezpieczen, przewidywanych kosztow egzekucji i jej skuteczno$ci oraz mozliwosci naprawy sytuacji finansowej dtuznika,
podejmowana jest decyzja o formie restrukturyzacji naleznosci, tak, aby byta ona jak najbardziej efektywna dla bankéw
Grupy i mozliwa do wykonania dla diuznika. W przypadku, gdy analiza zabezpieczer wykazata znaczne zmniejszenie ich

wartodci lub przewidywane sg trudno$ci z ewentualnym zbyciem $rodkdéw trwatych, restrukturyzacja jest przeprowadzana
pod warunkiem ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia kredytu.
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15.2.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe definiowane jest jako niepewno$¢ czy stopy procentowe, kursy walut przyjma wartosci réznigce sie od
pierwotnie zaktadanych, powodujac powstawanie nieoczekiwanych zyskow lub strat z tytutu utrzymywanych pozyciji.

Ryzyko walutowe

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest ksztattowanie struktury walutowych aktywéw i zobowigzan oraz
pozycji pozabilansowych, w ramach obowigzujacych norm ostroznosciowych - okreslonych przez prawo oraz przyjetych
limitdw wewnetrznych.

W bankach Grupy zarzadzanie operacyjne ryzykiem walutowym nalezy do kompetencji Departamentu Skarbu, natomiast
nadzor nad przestrzeganiem limitow i norm ostroznosciowych sprawujg Komitety Zarzadzania Aktywami i Pasywami.

Raporty przedstawiajace ekspozycje na ryzyko walutowe oraz wyliczenie wymogu kapitatowego niezbednego do pokrycia
ryzyka sq na biezaco monitorowane przez kierownictwo.

Komitety Zarzadzania Aktywami i Pasywami w okresach miesiecznych otrzymujg informacje o ksztattowaniu sie wyniku
z pozycji wymiany oraz o zarzgdzaniu ryzykiem walutowym, w tym o ksztattowaniu sie pozycji walutowych w poszczegdlnych
walutach oraz o przestrzeganiu limitéw otwartych pozycji walutowych.

W dziatalnosci leasingowej Grupy ryzyko walutowe jest minimalizowane przez proces ciggtego dopasowywania struktury
walutowej aktywdw z harmonogramami pozyczek. Dopasowywanie walutowe aktywow/zobowigzan jest monitorowane trzy
razy w miesigcu i raportowane kierownictwu.

W zakresie ryzyka walutowego w ubezpieczeniach celem Grupy jest eliminowanie go poprzez lokowanie $rodkéw w walucie
w jakiej wyrazone sg rezerwy. Grupa oferuje produkty w ktdrych sktadka pobierana jest w PLN, a potencjalna wysoko$¢
i ilo$¢ szkdd uzalezniona jest od ksztattowania sie kursu wymiany. Wysokos¢ i ilo¢ wyptacanych odszkodowan moze ulec
zwiekszeniu wobec ostabienia polskiej waluty i na odwrét. Grupa minimalizuje przedmiotowe ryzyko skracajac okres
ubezpieczenia i pobierajgc sktadke od sumy ubezpieczenia przeliczanej kazdorazowo na ziote polskie.

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej ewentualne ryzyko walutowe (pozyczki w walutach obcych) jest minimalizowane
poprzez zawierane terminowe transakcje sprzedazy walut (forward) oraz kontrakty SWAP. W przypadku znaczacej zmiany
pozycji walutowej informacja taka powinna zosta¢ przekazana do Departamentu Inwestycji, ktéry podejmie ewentualng
decyzje o zabezpieczeniu poprzez zajecie odpowiedniej pozycji w instrumentach pochodnych.

Ponizsze tabele przedstawiajg zaangazowanie walutowe w podziale na poszczegélne rodzaje aktywdw, zobowigzan
i zobowigzan pozabilansowych:
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na dzien 31.12. 2010 r

Waluta (w tys. PLN) Razem
PLN EUR CHF RUB usb GBP UAH JPY BYR RON Inne
AKTYWA
Kasa, naleznosci od Banku Centralnego 1950 752 18928 1474 2637 12650 1195 17 693 19 437 - 53 2024 819
Naleznosci od bankéw i instytucji finansowych 1425108 1481405 69 496 5635 637 287 44749 1 2622 62 5 723 3667 093
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 16 777 678 733078 15150 723 99 89 958 189 253 431148 135515 - - 33 507 452
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 738 561 - 2968 225130 64 625 - 928 - - 1032212
Papiery wartosciowe 3668 355 4102 - - 28 - - 3672485
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - - - - - -
Pozostate 2822479 2247 601 78 571 672 36 438 9186 156 - 2950 350
SUMA AKTYWOW 27382933 2239760 15225262 312072 805 192 45 944 243413 433770 165128 161 776 46 854 411
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec Banku Centralnego - - - - - - - -
Zobowigzania wobec innych bankéw i instytuci 718 844 4840 137 804 123 23 657 1 - - 885 269
finansowych
Zobowigzania wobec klientow 35310733 1235281 17 806 1746 677 455 45757 123019 32 47221 - - 37 459 050
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow 109 744 - - - - - - 109 744
warto$ciowych
Rezerwy 30 240 13 - 1 - - - 30 254
Pozostate 3326248 5184 24 540 41839 20482 202 9 561 611 4504 246 672 3434089
SUMA ZOBOWIAZAN 39495809 1245318 42 346 181 389 698 061 45959 156 237 643 51726 246 672 41918 406
KAPITALY 4891786 (33 457) 89 363 - (18 502) 18 083 (11 268) - 4936 005
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WLASNEGO 44 387595 1211861 42 346 270 752 698 061 45959 137 735 643 69 809 (11 022) 672 46 854 411
ZAANGAZOWANIE NETTO (17004 662) 1027899 15182916 41320 107 131 (15) 105 678 433127 95319 11183 104 -
POZYCJE POZABILANSOWE
Aktywa 16 384 806 4 357 203122 - 6053 - 11764 - 659 16 610 761
Pas 705821 1034114 15354090 34978 106 703 - 432 361 6043 - - 17674 110
ywa
LUKA (1325 677) (1.858) 31948 6342 6481 (15) 105 678 766 101 040 11183 763

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 .
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Polskie banki Grupy zarzadzajg ryzykiem kredytowym na kredytach walutowych i kredytach indeksowanych kursem waluty,
zardwno na etapie przyznawania kredytu jak i w okresie jego monitorowania. Badajac zdolnos¢ kredytowg kredytobiorcy,
whnioskujacego o kredyt, pozyczke lub inny produkt, ktdrego warto$¢ uzalezniona jest od kurséw walut obcych, banki
uwzgledniajg ryzyko kursowe wynikajace z wahan kursu ztotego wobec walut obcych oraz ryzyko zmian stopy procentowej
i jego wptyw na zdolno$¢ kredytowg kredytobiorcy.

Banki analizujgq wptyw zmian kursowych oraz wptyw zmian stopy procentowej na ryzyko kredytowe ponoszone przez banki,
zarowno w kredytach finansowych jak i hipotecznych. Analizujg wptyw ryzyka kursowego na jako$¢ zaréwno portfela
ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie, jak i nieruchomo$ci stanowigcych zabezpieczenie oraz
przeprowadzajg kwartalnie testy skrajnych warunkéw w zakresie wptywu ryzyka kursowego dtuznika na ryzyko kredytowe
ponoszone przez banki.

Ryzyko stopy procentowej

Celem polityki bankéw Grupy w zakresie zarzadzania stopg procentowg jest ograniczanie ryzyka obnizenia sie
spodziewanych dochodéw z tytutu odsetek pod wptywem zmian rynkowych stép procentowych. Zarzadzanie tym ryzykiem
nalezy do kompetencji Komitetow Zarzadzania Aktywami iPasywami, ktore w okresach comiesiecznych otrzymujg
i analizujg raporty dotyczace tego ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej sprowadza si¢ do minimalizowania ryzyka negatywnego wptywu zmiany rynkowych
stdp procentowych na sytuacje finansowg bankéw Grupy poprzez:

» ustalanie oraz przestrzeganie limitéw ograniczajacych dopuszczalny poziom ryzyka stopy procentowe;j,

» sporzadzanie okresowych analiz badajgcych poziom ryzyka stopy procentowej oraz wrazliwos¢ rachunku zyskéw
i strat na zmiany oprocentowania.

Monitorowanie ryzyka stopy procentowej odbywa sie¢ m.in. poprzez:

e analize zestawienia aktywéw i pasywéw wrazliwych na zmiany stép procentowych w podziale na waluty, wg
termindw przeszacowania oprocentowania,

«  analize wartosci zagrozonej portfela aktywdw i pasywow Banku, zwigzanej z wyceng rynkowa,
*  analize ryzyka bazowego.

Getin Noble Bank przygotowuje raz w miesigcu analize wrazliwo$ci (tzw. VaR, ,value at risk”) dla ryzyka stopy procentowej
oraz ryzyka walutowego. Tabela ponizej przedstawia wyniki wyliczen na 31.12.2010:

31.12.2010
w tys. zt EaR VAR
(+/- 25 pb)* (1D, 99,9%)*
stopa procentowa 16 658 4794
ryzyko walutowe 918

(*) EaR oznacza potencjalng zmiane wyniku odsetkowego Banku (wrazliwo$¢ wyniku finansowego) w perspektywie najblizszych 12 miesiecy w przypadku
zmiany stop procentowych o 25 punktow bazowych.

(**) VaR polega na badaniu, z 99,9% prawdopodobieristwem, wielkoSci maksymalnej straty jakq bank moze $rednio ponies¢ jednego dnia z tytutu wyceny
portfela, przy zatozeniu normalnych warunkdw rynkowych. Niemniej jednak miara ta nie wyraza absolutnej straty maksymalnej, na jakg narazony jest bank.

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 .

W dziatalno$ci ubezpieczeniowej na ryzyko stopy procentowej narazony jest portfel lokat, w szczegolnosci dtuzne papiery
wartosciowe. Ryzyko stopy procentowej ograniczone jest udziatem lokat narazonych na to ryzyko w catym portfelu lokat,
a takze poprzez ustalanie takiego czasu trwania lokat, ktéry nie spowoduje znaczacej straty w przypadku niekorzystnego
kierunku zmian stopy procentowe;.

Gtéwnym narzedziem przyjetym do oceny ryzyka stopy procentowe;j jest duration portfela papierow wartosciowych. Warto$¢
duration jest obliczana i analizowana z miesigczng, czestotliwo$cia. Utrzymanie niskiej wartosci duration jest jednym
z zatozen przyjetych w polityce lokacyjnej.

Dodatkowo z miesigeczng czestotliwosciq przeprowadzane sg stress-testy pokazujace zmiane wartosci portfela obligacii
papieréw skarbowych przeznaczonych do sprzedazy dla prognozowanych zmian stép procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej.

W przypadku produktéw o charakterze ubezpieczeniowo inwestycyjnym ze sktadka jednorazowg stosowana jest metoda
Scistego dopasowania zapadalnosci zobowigzan z tytutu udzielonej ochrony ubezpieczeniowej oraz zapadalno$ci lokat
stanowigcych zabezpieczenie sptaty przedmiotowych zobowigzan. Wobec sytuaciji, w ktorej wysoko$¢ oprocentowania lokat
(statego w catym okresie) gwarantuje pozyskanie $rodkéw w petni zaspokajajacych przyszte zobowigzania ubezpieczeniowe

174



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

zaklad ma zagwarantowane petne pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami jak rowniez spodziewang
rentownos$¢ produktu.

Ryzyko stopy procentowej w dziatalnoSci leasingowej jest eliminowane przez zacigganie pozyczek bankowych o takich
samych charakterystykach stop procentowych jak umowy leasingowe. Jako, ze aktywa leasingowe oparte sq na statej stopie
procentowej, finansowane sg zobowigzaniami réwniez o statej stopie procentowej. Stopy procentowe na produktach
leasingowych sg zmieniane proporcjonalnie do zmian stép procentowych zobowigzan.

Ponizej zaprezentowano podziat aktywow i zobowigzan pod wzgledem ich obcigzenia ryzykiem stopy procentowej. Wartosci
bilansowe instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu przedstawiono w podziale na grupy instrumentéw
utrzymywanych do terminéw zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Warto$ci bilansowe instrumentéw finansowych
0 zmiennym oprocentowaniu przedstawiono w podziale na grupy instrumentéw wg umownych dat przeszacowania.
Pozostate aktywa i pasywa zaprezentowano w pozycji aktywow/pasywow nieoprocentowanych.

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania oraz zobowigzania pozabilansowe Grupy sklasyfikowane na dzien
31.12.2010 wedtug kryterium ryzyka stopy procentowej (w tys. PLN):
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- Powyzej 1 Powyzej 3 .
Pozycje bilansowe Dov:' rr:;:;:ca miesigca do 3 miesigcy do 1 Po;vlyaztedv : :;Ir(‘liledo Powyzej 5 lat nf;ttyxileﬁzm:e Razem
A miesigcy wiacznie roku wiacznie a P

Aktywa: 26 573 098 10 833 846 3 859 861 1 950 556 329 412 3307638 46 854 411
Kasa, nalezno$ci od Banku Centralnego 2002 365 ) 22 454 2024 819
Naleznosci od bankéw i instytucii finansowych 2915617 158 146 345 182 194 661 180 53 307 3667 093
Kredyty i pozyczki udzielone kiientom 19641130 9862733 3163508 182729 34 246 623 106 33507 452
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 788 316 759235 104 261 64 400 ) ) 1032212
Papiery wartosciowe 1008 791 707 364 93415 1331900 284 793 246 222 3672485
Pozostale 216 879 30368 153495 176 866 10193 2362549 2950 350
Zobowiazania: 12872 392 10 089 205 12595 737 2386 257 730 3974085 41918 406
Zobowigzania wobec Banku Centralnego ) ) )
Zobowigzania wobec innych bankow i instytucji finansowych 2177 367 922 81825 383 508 0837 885 269
Zobowigzania wobec lientow 12748 952 9719 684 12 504 370 1985 007 730 500 307 37 459 050
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 79938 1599 9542 17 742 923 109 744
Pozostate 1325 - 3463018 3464 343
Kapitaly - 4936 005 4936 005
Suma zobowiazan i kapitalu wiasnego 12 872 392 10 089 205 12 595 737 2 386 257 730 8910 090 46 854 411
Luka 13 700 706 744 641 (8 735 876) (435 701) 328 682 (5 602 452) -
Pozycje pozabilansowe

Transakcje stopy procentowej:

Aktywa 7593774 8 558 839 279 884 195 385 12185 16 640 067
Zobowiazania 8193 940 9342345 82475 77006 8992 17704 758
Luka (600 166) (783 506) 197 409 118 379 3193 (1,064 691)
Luka razem 13 100 540 (38 865) (8 538 467) (317 322) 328 682 (5 599 259) (1 064 691)

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.
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Ryzyko ptynnosci

Celem nadrzednym zarzadzania plynnoscia jest minimalizowanie ryzyka utraty ptynnosci biezacej, S$rednio-
i dtugoterminowej poprzez zapewnienie zdolnosci do wywigzywania sie w sposéb optymalny z biezacych i przysziych
zobowigzan.

Zarzadzanie ptynnoscig w bankach Grupy, bedac elementem polityki zarzadzania aktywami i zobowigzaniami, nalezy do
kompetencji Komitetow Zarzadzania Aktywami i Pasywami, przy czym za zarzadzanie ptynnoscig biezaca, w ramach swoich
kompetenciji, odpowiedzialne sg Departamenty Skarbu.

Komitety Zarzadzania Aktywami i Pasywami monitorujg w okresach miesiecznych poziom ryzyka ptynno$ci, przy czym do
oceny ryzyka ptynnosci stosowana jest analiza:

e |uki, tj. niedopasowania zapadalnosci aktywéw i wymagalno$ci pasywdw, uwzgledniajaca wszystkie pozycje
bilansu wg terminéw zapadalnosci/wymagalnosci,

e wskaznikéw ptynnosci w wyznaczonych pasmach czasowych wg termindw zapadalnosci/wymagalnosci,
*  wybranych wskaznikdw bilansu.

Dla zapewnienia pozadanego poziomu ptynnosci banki Grupy ksztattujg strukture aktywow i pasywdw w sposéb zgodny
z przyjetymi wewnetrznymi limitami oraz zgodnie z rekomendacjami bankéw centralnych. W celu zapewnienia optymalnego
poziomu ptynno$ci, banki:

e utrzymujq rezerwy ptynno$ci w bezpiecznych, tatwo zbywalnych aktywach rynku finansowego,

e posiadajg mozliwosci korzystania z dodatkowych zrodet finansowych w postaci kredytu lombardowego, kredytu
technicznego w NBP,

»  akcje kredytowa finansujg pozyskang, stabilng bazg depozytowa,

Ponadto Getin Noble Bank posiada procedure postepowania w sytuacji zagrazajacej istotnym wzrostem ryzyka ptynnosci,
tzw. ,Plan awaryjny utrzymania ptynnosci w Getin Noble Banku w sytuacjach kryzysowych”.

Ocena ryzyka ptynnosci w dziatalno$ci ubezpieczeniowej Grupy obejmuje kompleksowe monitorowanie i prognozowanie
przeptywdw pienieznych zwigzanych z poszczegolnymi grupami ubezpieczen, przede wszystkim w celu minimalizacji
prawdopodobienistwa i rozmiardw nieprzewidywalnych wyptat.

Dla zapewnienia pozadanego poziomu ptynnosci dziatalnosci ubezpieczeniowej Grupa ksztaltuje strukture aktywdw
(w szczegolnosci stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) uwzgledniajac strukture zapadalnosci
utworzonych rezerw oraz planowanych pozostatych przeptywow finansowych. W celu oceny i monitorowania ryzyka
ptynno$ci wykonywane sg zestawienia:

» aktywa i zobowigzania w podziale na terminy zapadalnosci,
»  zestawienie zmian wartoSci lokat i $rodkow pienieznych.

Znaczna czes$¢ lokat, w szczegdinosci dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa, sg to lokaty, ktére mozna zby¢ bez
utraty wartos$ci w bardzo krétkim czasie (zazwyczaj 2 dni robocze), co zabezpiecza dziatalno$¢ ubezpieczeniowa Grupy
w przypadku nagtego i znaczacego wyptywu Srodkéw. Réwniez znaczna czg$¢ umdw lokat terminowych umozliwia zerwanie
tych lokat przed terminem z utratg jedynie matej cze$ci oprocentowania.

Ryzyko ptynnosci w dziatalno$ci leasingowej jest badane na komitetach kredytowych odbywajacych sie trzy razy w miesiacu,
podczas ktdrych rozpatrywane jest zaréwno ryzyka ditugo jak i krétko okresowe. Ta procedura jest wstepem do podjecia
niezbednych krokdw jesli prognozowane scenariusze wskazujg na mozliwy brak ptynno$ci krétkoterminowej. Dodatkowo
struktura przeptywéw Srodkdw pienieznych z kontraktéw leasingowych jest dopasowywana do struktury przeplywéw
pienieznych z pozyczek. Istnieje rowniez bufor w postaci linii debetowych.

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy na dzieri 31.12.2010 wedtug termindw zapadalnosci (w tys. z4):
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Do1 m::(:i’v}::zae{il 3 Powyzej 3 Razem Powyzej 1 Powvzei 5 Razem 0
Pozycje bilansowe miesiaca mi:si c miesiecydo1  ponizej 12 roku do 5 Igt J powyzej12  nieokreslonej Razem
wiacznie wlqcz%iz roku wiacznie miesiecy lat wiacznie miesiecy zapadalnosci

Aktywa:
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 2024 819 ) ) 2024 819 ) ) ) 2024 819
Nalezno$ci od bankéw i instytuciji finansowych 1472 828 270 431 824 800 2 568 059 1098 853 181 1099 034 3667 093
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 446 ) ) 446 ) ) 178 883 179 329
Pochodne instrumenty finansowe 1061 13 408 80799 95268 118780 4587 123 367 218635
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy 28 942 161 93 545 122 648 123 995 284 793 408 788 60 519 591 955
Kredyty i pozyczki udzielone iientom 3275 264 438 860 2072271 5786395 6864610 20856447 27721057 33 507 452
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 102213 123 428 299039 524680 502446 5086 507 532 1032212
Insirumenty finansowe 999 330 72 708474 1707876 1189191 1189 191 413 2901201

Dostepne do sprzedazy 999 330 72 707423 1706825 1096838 1096 838 413 2807797

Utrzymywane do terminu wymagalnosci ) ) 1051 1051 92 353 92 353 93 404
Udziat reasekuratora w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 1328 1543 2963 5834 2843 762 3605 } 9439
Warto$ci niematerialne } 8 ) 8 934 934 1126 760 1127 702
Rzeczowe aktywa trwate } 17 } 17 87 26 616 26 703 194 426 221146
Nieruchomosci inwestycyjne } ) ) ) ) 7832 7832
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy } ) ) ) ) ) 2401 2401
Aktywa z tytutu podatku dochodowego ) ) 1098 1098 ) ) 414 148 415 246

Aktywa dotyczace biezacego podatku dochodowego ) ) 1098 1098 ) ) 2706 3804

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ) ) ) ) ) ) 411 442 411442
Inne aktywa 77678 107 763 225100 410550 266829 58780 325609 211790 947949
Razem aktywa: 7983 909 955 691 4308 098 13247698 10168568 21 237 252 31405 820 2200 893 46 854 411
Zobowiazania:
Zobowigzania wobec innych bankow i instytucji finansowych 34 695 269 985 88 497 303 177 492 092 492 092 885 269
Pochodne instrumenty finansowe 1097 21413 218 212 240722 470094 490666 960 760 1201482
Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy 46 868 B 77 937 124 805 50 224 248 514 208 738 178 136 601679
Zobowigzania wobec Klientow 11173192 10132179 13553272 34858643 2599413 994 2600407 37459 050
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 850 308 9582 10 742 99 002 99 002 109 744
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 368 31 545 ; 31913 ; ; 31913
Pozostale zobowigzania 118 418 38 476 58 567 215 481 92 896 331 93 227 551 584 860 292
Rezenwy techniczno-ubezpieczeniowe 47 284 67 372 279814 394470 307043 8583 315626 710096
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego } ) ) ) ) ) 28 627 28 627
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Do1 ?oyvyze] ! Powyzej 3 Razem Powyzej 1 . Razem 0
I e miesigcado3 . . e Powyzej 5 L . P
Pozycje bilansowe miesigca miesiec miesigcydo1  ponizej 12 roku do 5 lat powyzej12  nieokreslonej Razem

wiacznie wlqczerii()e’ roku wiacznie miesiecy lat wiacznie miesiecy zapadalnosci
Rezerwy - 18 165 7 301 25466 82 : 82 4706 30254
Razem zobowiazania: 11422774 10 579 443 14 293 202 36295419 4110846 749 088 4859 934 763 053 41918 406
Kapitaty ) ) ) - ) ) - 4936 005 4936 005
Razem zobowigzania i kapitat wlasny 11422774 10 579 443 14 293 202 36 295 419 4110 846 749 088 4 859 934 5699 058 46 854 411
Luka ptynnosci (3438865  (9623752)  (9985104) (23047721) 6057722 20488164 26545886 (3 498 165) .

Skumulowana luka ptynnosci (3438865) (13062617)  (23047721) (23047721) 6057722 26 545 886 26 545 886 (3 498 165)

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 .
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Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko wystapienia straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodno$ci wewnetrznych proceséw,
ludzi, systemoéw technicznych albo ze zdarzer zewnetrznych.

Banki Grupy zarzadzajg ryzykiem operacyjnym zgodnie z ustalonymi przez zarzady strategiami zarzadzania ryzykiem
operacyjnym, ktére:

« uwzgledniajg regulacje ostroznosciowe wynikajace z prawa bankowego oraz odpowiednich uchwat i rekomendacii
instytucji nadzoru bankowego,

e zawierajg charakterystyke zasad juz stosowanych oraz znajdujgcych sie w fazie rozwoju i planowanych
W przysztosci.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym stanowi proces obejmujacy dziatania w zakresie: identyfikacji, oceny,
monitorowania, raportowania i kontroli ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym obejmuje wszystkie procesy i systemy zwigzane z wykonywaniem czynnosci bankowych,
zapewniajgcych klientom ustugi finansowe $wiadczone w ramach przedmiotu dziatalno$ci bankéw. W systemie zarzadzania
ryzykiem operacyjnym aktywnie uczestniczg wszystkie komorki i jednostki organizacyjne bankéw oraz Komitety Ryzyka
Operacyjnego, wspierajace dziatalnos¢ bankow.

W bankach Grupy funkcjonujg systemy raportowania i pomiaru ryzyka operacyjnego wspomagane systemem
informatycznym.

System raportowania o ryzyku operacyjnym obejmuje raporty dla celéw wewnetrznych — zarzadczych oraz zewnetrznych —
nadzorczych. Raportowanie zarzadcze i nadzorcze jest oparte na zatozeniach wynikajacych z:

*  wytycznych Rekomendacji M (wydanej przez NBP),

«  regulacji nadzorczych dotyczacych zasad i sposobu ogtaszania przez banki informacji o charakterze jakosciowym
i iloSciowym dotyczacych adekwatno$ci kapitatowej,

«  zasad sprawozdawczo$ci nadzorczej COREP w zakresie ryzyka operacyjnego.
System raportowania obejmuje rézne rodzaje raportow, w szczegdlnosci:

e raporty ryzyka operacyjnego prezentujace jego profil,

»  raporty z podjetych dziatait zaradczych w celu ograniczania ryzyka operacyjnego,

« raporty skuteczno$ci metod ograniczania ryzyka operacyjnego.

W zaleznosci od poziomu i profilu ryzyka operacyjnego stosuje sie odpowiednie dziatania korygujace i zapobiegawcze,
adekwatne do zdiagnozowanego ryzyka i zapewniajace wybor oraz wdrozenie Srodkow skutecznie modyfikujacych ryzyko.

W szczegdlnosci stosuje sie nastepujace sposoby zabezpieczania ryzyka operacyjnego:
e opracowywanie i wdrazanie planéw utrzymania ciggtosci dziatania (w tym plandw awaryjnych), zapewniajgcych
nieprzerwane dziatanie na okre$lonym poziomie,

e ubezpieczanie przed skutkami trudnych do przewidzenia bteddw lub zdarzeh operacyjnych o znaczacych skutkach
finansowych,

«  Zlecanie czynnosci na zewnatrz (outsourcing).

Skutecznos¢ stosowanych w bankach Grupy zabezpieczen oraz metod ograniczania ryzyka operacyjnego monitoruje sie
poprzez:

«  ciggte Sledzenie, gromadzenie i analizowanie zdarzen operacyjnych oraz obserwacii profilu ryzyka operacyjnego,
¢ kontrolowanie ilo$ciowych i jakosciowych zmian ryzyka operacyjnego.

W celu minimalizacji i ograniczania ryzyka operacyjnego dziatalno$ci ubezpieczeniowej, Grupa posiada i stosuje szereg
przepisdw wewnetrznych. Poza kontrolami wewnetrznymi prowadzonymi przez poszczegdlne jednostki organizacyjne
i kontrolami funkcjonalnymi, weryfikacja zgodnosci dziatan z przepisami prowadzona jest dodatkowo przez wyodrebniong
komorke organizacyjna, zajmujacq sie kontrolg wewnetrzng (Departament Kontroli). Dziatania Departamentu Kontroli
realizowane sg w oparciu o plan kontroli oraz polecenia kierownictwa, do ktérego raportowane sg ustalenia kontroli.

Ryzyko operacyjne dziatalno$ci leasingowej jest eliminowane gtéwnie przez wprowadzenie zasady sprawdzania na drugq
reke we wszelkich procesach wymagajacych transferu $rodkéw. Kluczowe procesy biznesu sg opisane w odpowiednich
dokumentach - Politykach i Procedurach. Dodatkowo jedna osoba zostata desygnowana do ciggtego monitoringu
poprawno$ci operacji biznesowych, ktéra raportuje bezposrednio do Zarzadu.

Ryzyko ubezpieczeniowe
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Podstawowym ryzykiem ubezpieczeniowym jest ryzyko rozbieznosci pomiedzy rzeczywistymi odszkodowaniami a ich

planami, oszacowanymi metodami aktuarialnymi (statystycznymi), w momencie tworzenia produktu (kalkulacji sktadek

ubezpieczeniowych) lub plandéw produktu na kolejne okresy rozliczeniowe (tworzeniu planéw szkodowosci, $miertelno$ci lub

zachorowalnosci). Poniewaz plany szkodowe czesto odnoszg si¢ do historii i wobec tego przewidujg rozwéj produktu

wynikajacy z dotychczasowych do$wiadczen, sg wrazliwe na czynniki zmieniajace sie w czasie, takie jak:

e zmiany struktury demograficznej ubezpieczonych w umowach grupowych ubezpieczen na zycie i dotyczacych zdrowia
(szczegblnie w przypadku grupowych uméw ubezpieczenia ze sktadka uniezalezniong od wieku i pici),

e zmiany $miertelnoSci lub zachorowalno$ci w grupach ubezpieczen z dtugim horyzontem czasowym, w trakcie trwania
tych uméw,

e struktura i wielkos¢ zerwan uméw ubezpieczenia przez ubezpieczonych lub ubezpieczajacych (dotyczy zwtaszcza
uméw grupowych),

*  zmiany prawne regulujace rynek ubezpieczeniowy,

e zmiany prawne regulujgce inne niz rynek ubezpieczeniowy dziedziny, majgce jednak wplyw na produkty
ubezpieczeniowe.

Zaréwno do$wiadczenia praktyczne jak i teoria mowig, ze w duzych portfelach ubezpieczen prawa statystyczne pozwalaja
zduzo mniejszym (wzglednym) btedem niz w matych estymowaé przyszte zjawiska szkodowe. Jednym ze sposobdéw
ograniczania ryzyka szkodowego jest budowa produktéw o duzej liczbie ubezpieczonych ryzyk, pod warunkiem, ze
procedury selekcji ubezpieczeniowej (underwriting) wyeliminujg ryzyko kumulacji ubezpieczen w jednym podmiocie
ubezpieczonym lub na niewielkim obszarze terytorialnym, ktére sg potencjalng przyczyng zwiekszenia realizowanej
szkodowosci portfela (z powodu m.in. ryzyka trudnoéci finansowych lub bankructwa podmiotéw ubezpieczonych czy ryzyka
zaistnienia szkody katastroficznej).

Btedne lub nieprawidtowe zatozenia dla produktéow, zwlaszcza dotyczace przysztych odszkodowan, mogg doprowadzi¢ do
niedopasowania w przysztosci aktywow na pokrycie zobowigzan.

Zjawisko przestepczosci ubezpieczeniowej jest obecne w wigkszym lub mniejszym stopniu w wiekszosci produktéw
ubezpieczeniowych i polega na wytudzaniu odszkodowan lub $wiadczen faktycznie nienaleznych, na drodze przestepstwa
(np. na podstawie fatszywych dokumentéw). Metodami zapobiegania skutkom tego zjawiska sg m.in. dziatania prewencyjne
podejmowane przez $rodowiska ubezpieczeniowe (rejestry itp.) oraz procedury zapobiegajace antyselekcji portfela i audyt
wewnetrzny.

Z kazdym kolejnym rokiem prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej zwieksza sie rozmiar informacji statystycznej, co
pozwala spotkom ubezpieczeniowym Grupy Kapitatowej coraz doktadniej mierzy¢ i zarzadzac ryzykiem ubezpieczeniowym.

Koncentracja ryzyka ubezpieczeniowego

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 31.12.2010

na zycie 165 706 24%
wypadkowe i chorobowe 36 213 5%
wypadku 22431 3%
choroby 19 645 3%
przedmiotéw w transporcie 184 0%
szkdd spowodowanych zywiotami 75867 11%
pozostatych szkod rzeczowych 2561 0%
odpowiedzialno$ci cywilnej wynikajacej z posiadania pojazdow ladowych 1379 0%
odpowiedzialnosci cywilnej ogdinej 465 0%
kredytu 174 690 25%
gwarancji 5629 1%
réznych ryzyk finansowych 93 360 13%
ochrony prawnej 109 306 15%
$wiadczenia pomocy 2660 0%
Razem 710 096 100%

Zrédto: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 .

Rezerwy na bezposrednie koszty likwidacji w zasadzie zalezg liniowo od wspotczynnika udziatu kosztéw likwidacii
w wypfaconych odszkodowaniach.

Rezerwy na odszkodowania zaszte a niezgtoszone (IBNR) sg wrazliwe na zmiane parametrow ULR (,Ultimate Loss Ratio”)
oraz wspotczynnikow pk (opisujacych rozwdj szkdd w kolejnych miesigcach opdznienia). W dniu 31.12.2010 rezerwa IBNR
dla grup: wypadkowe, chorobowe, OC komunikacyjne, kredyty, réznych ryzyk finansowych, $wiadczenia pomocy stanowita
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98,16% catej rezerwy IBNR brutto dla Spotki, dlatego analizie wrazliwosci poddano tylko te sze$¢ grup ubezpieczen, jako
majgce najwiekszy wptyw na zmiany rezerwy.

Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przy obnizaniu/powiekszaniu parametrow ostatecznych
prognozowanych wspotczynnikéw szkodowosci ULR na dzier 31.12.2010:

Wartos¢ rezerwy Wplyw na
IBNR w stosunku do Wartos¢ Wplyw na wynik aktywa
Zmiana wspétczynnika URL pierwotnej rezerwy IBNR  finansowy brutto netto
obnizenie 0 20% 92% 7213 622 503
obnizenie 0 10% 96% 7524 311 252
brak zmiany 100% 7835 - -
powigkszenie 0 10% 104% 8146 (311) (252)
powigkszenie 0 20% 108% 8 457 (622) (503)

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 .

Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przy skracaniu/wydiuzaniu parametréw opisujacych szybko$é
zgtaszania sie szkdd pk (innych dla kazdej z grup) na dzier 31.12.2010:

na dzien 31.12.2010 (tys. zi)

Wartos¢ rezerwy Wplyw na
IBNR w stosunku do Wartos¢ Wplyw na wynik aktywa
Modyfikacja struktury pk: pierwotnej rezerwy IBNR  finansowy brutto netto
skrocenie 0 25% 88% 6887 948 768
struktura niezmieniona 100% 7835 - -
wydtuZzenie 0 25% 127% 9928 (2 093) (1695)

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 .

Analiza wrazliwo$ci w ubezpieczeniach na zycie

Rezerwy szkodowe sg podatne na zmiany ww. kluczowych zatozen. Wrazliwo$¢ niektérych zatozen, takich jak np. zmiany
legislacyjne lub niepewno$¢ w procesie szacowania, sg trudne do skwantyfikowania. Ponadto, z powodu fluktuujacych
op6znien pomiedzy zaistnieniem szkody, jej zgtoszeniem i wreszcie ostatecznym zlikwidowaniem, rezerwy szkodowe nie
moga by¢ ustalone na dzien bilansowy z catkowitg pewnos$cia.

W rezultacie, ostateczna wysoko$¢ zobowigzania Grupy TU EUROPA z tytutu zaistniatych szkod bedzie rozna w zaleznosci
od rozwoju portfela uméw, ktére Grupy TU EUROPA zawarta. Réznice wynikajace z aktualizacji wysokosci ostatecznych
zobowigzan sa ujmowane w sprawozdaniach finansowych za nastepne lata obrotowe.

Tabela ponizej pokazuje wptyw réznych zmian w zatozeniach, ktore mieszczg sie w przedziale mozliwych rezultatdw
powigzanych z niewiadomymi dotyczacymi procesu szacowania na dzien 31.12.2010.

na dzien 31.12.2010 (tys. zi)

Zmiana Wplyw na
rezerwy w wynik
stosunku do finansowy Wplyw na
Zmiana zalozen pierwotnej Wartos¢ rezerwy brutto aktywa netto
Bez zmiany zatozen - - 201919 - -
Srednia szkoda 10% 3,4% 208 760 (6 841) (5541)
Srednia liczba szkod 10% 3,4% 208 869 (6 950) (5630)
Sredni okres likwidagji szkody 15% 0,1% 202 082 (163) (132)
Stopa techniczna Zmiana do 2% 0,6% 203 083 (1164) (943)
Smiertelnos¢ Zmiana do 110% obecnej 3,4% 208 869 (6 950) (5630)
Smiertelnos¢ Zmiana do 90% obecnej -3,4% 194 968 6 951 5630

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 .
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Ryzyko zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi

Podstawowymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z instrumentami pochodnymi sg ryzyko rynkowe i ryzyko kredytowe.

W momencie poczatkowego ujecia pochodne instrumenty finansowe zwykle nie posiadajg zadnej badz posiadajg znikoma
wartos¢ rynkowa. Wynika to z tego, ze instrumenty pochodne nie wymagajq zadnej inwestycji poczatkowej netto, badz
wymagaja tylko niewielkiej poczatkowej inwestycji netto w poréwnaniu z innymi rodzajami uméw, ktére w podobny sposob
reaguja na zmiany warunkow rynkowych.

Instrumenty pochodne uzyskujg dodatnig lub ujemng warto$¢ wraz ze zmianami okreslonej stopy procentowej, ceny papieru
wartosciowego, ceny towaru, kursu wymiany waluty obcej, indeksu ceny, klasyfikacji kredytowej lub indeksu kredytowego
czy tez innego parametru rynkowego. W wyniku tych zmian posiadane instrumenty pochodne stajg sie bardziej lub mniej
korzystne od instrumentow o takim samym rezydualnym okresie zapadalno$ci dostepnych w danym momencie na rynku.

Ryzyko kredytowe zwigzane z kontraktami pochodnymi stanowi potencjalny koszt zawarcia nowego kontraktu na warunkach
pierwotnych w przypadku, gdy druga strona uczestniczaca w pierwotnym kontrakcie nie spetni swojego obowigzku. Aby
oceni¢ wielko$¢ potencjalnego kosztu zastapienia Jednostki Grupy wykorzystujq takie same metody jak do oceny
ponoszonego ryzyka rynkowego. Aby kontrolowa¢ poziom podejmowanego ryzyka kredytowego, Jednostki Grupy dokonujq
oceny pozostatych uczestnikéw kontraktéw wykorzystujac takie same metody, jak przy decyzjach kredytowych.

Jednostki Grupy zawierajg transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych z bankami krajowymi i zagranicznymi.
Transakcje zawierane sg w ramach limitéw kredytowych przyznanych poszczegéinym instytucjom.

Jednostki Grupy ustalaja, na podstawie przyjetej procedury oceny sytuacji finansowej bankéw, limity maksymalnego
zaangazowania dla bankéw. W ramach tych limitéw ustalone sg granice procentowe zaangazowania dla poszczegdlnych
rodzajéw transakji.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych w spétkach Grupy, ktore
wspieralyby ich dziatalno$¢ operacyjng i zwigkszaty warto$¢ spotek i catej Grupy dla akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem
odbywa sie na poziomie spdtek wchodzacych w sktad Grupy, akontrola zarzadzania odbywa sie poprzez funkcje
sprawowane w ramach Rad Nadzorczych spdtek.

Banki wchodzace w skiady Grupy Kapitatowej sg zobligowane do utrzymywania funduszy wtasnych adekwatnych do
poziomu ponoszonego ryzyka, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w krajach, w ktdrych dziataja (tj. Polska w przypadku
Getin Noble Banku i Idea Banku, Ukraina w przypadku PlusBanku oraz Biatorus w przypadku Sombelbanku).

Miernikiem adekwatno$ci kapitatowej jest wspotczynnik wyptacalnosci, ktéry wyraza stosunek funduszy witasnych (po
obligatoryjnych pomniejszeniach) do sumy aktywéw ipozycji pozabilansowych wazonych ryzykiem. Wspotczynnik
wyptacalno$ci przypisuje aktywom i pozycjom pozabilansowym wagi procentowe wedtug m.in. stopnia ryzyka kredytowego,
ryzyka rynkowego, walutowego czy stopy procentowe;.

Minimalny poziom wspotczynnika wyptacalnosci okre$lony przez:
*  polskie regulacje bankowe wynosi 8%,
»  ukrainskie regulacje bankowe wynosi 10%,
»  biatoruskie regulacje bankowe wynosi 8%.

Ponizsza tabela prezentuje wyliczenie aktualnych wspotczynnikéw wyptacalnosci Grupy Getin Noble Banku, zgodnie ze
sprawozdawczo$cig do Komisji Nadzoru Finansowego.

Wyptacalno$é Grupy Getin Noble Bank 31122010
tys. PLN

Fundusze wiasne

Kapitat podstawowy 953 763
Kapitat zapasowy 1936 386
Akcje wiasne (-) (696)
Zbadany wynik 342 409
Pozostate kapitaty rezerwowe 37493
Réznice kursowe 336
Korekta o warto$ci niematerialne i prawne (223 613)
Korekta funduszy o niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy -

100% (6 748)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (37 260)
Razem fundusze wiasne 3002070
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Aktywa wazone ryzykiem

Ekspozycja na ryzyko na poziomie 0% 5643 584
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 20% 1760 255
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 35% 660 768
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 50% 686 809
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 75% 28 695 851
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 100% 5137878
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 150% 212 663
Razem aktywa wazone ryzykiem 27 905 485

Zobowigzania pozabilansowe wazone ryzykiem

Ekspozycja na ryzyko na poziomie 0% 2447088
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 0,2% 4770130
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 0,25% 129 000
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 0,5% 1334 167
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 1% 4994 048
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 1,6% 41027
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 2,5% 3623079
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 3,5% 7238
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 6% 11849
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 15% 20000
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 17,5% 258
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 20% 21152
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 37,5% 6663
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 50% 32595
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 75% 322 884
Ekspozycja na ryzyko na poziomie 100% 23902
Razem zobowiazania pozabilansowe wazone ryzykiem 450 808
Razem aktywa i zobowigzania pozabilansowe wazone ryzykiem 28 356 293
Wymogi kapitatowe z tytutu:

Ryzyka kredytowego 2268 472
Ryzyka kredytowego kontrahenta 32
Ryzyka operacyjnego 165 508
Ryzyka ogélnego stop procentowych 266
Wspotczynnik wyptacalnosci 9,87%

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 .

Na 31.12.2010 wspdtczynnik wyptacalnosci Grupy Getin Noble Banku wynosit 9,87% (na 31.12.2009: 11,12%).
Wspétczynnik wyptacalno$ci w Idea Bank S.A. na 31.12.2010 wynosi 83,25%, PlusBank S.A wynosi 23,07% (na 31.12.2009:
44,75%), w Sombelbank S.A. 72,3% (na 31.12.2009: 59,3%).

Zarzadzenie kapitatem zgodnie z wymogami regulacyjnymi odbywa si¢ réwniez na poziome jednostek zaleznych Noble
Funds TFI S.A. oraz NOBLE Securities S.A.

NOBLE Securities S.A. jako dom maklerski jest obowigzany do utrzymywania wymogow kapitatowych zgodnych
z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18.11.2009 spétka na biezaco kontroluje plynno$¢ finansowq i wskazniki
adekwatno$ci kapitatowej. Wszelkie istotne informacje finansowe, w tym informacje dotyczace ptynnosci finansowe;
i adekwatno$ci kapitatowej przekazywane sg Radzie Nadzorczej NOBLE Securities S.A. Informacje o ksztattowaniu sie
poziomu nadzorowanych kapitatow przekazywane sg w formie raportu (miesiecznego lub biezacego) do Komisji Nadzoru
Finansowego. Na dzien 31.12.2010 spdtka posiadata kapitaty wlasne w wysokos$ci 28 905 tys. zt., co znacznie przewyzszato
wymagany ustawowo poziom. Na dzien 31.12.2010 minimalny ustawowy poziom kapitatu wtasnego wynosit 2 999 tys. zt.

Kontrola poziomu kapitatéw wtasnych w Noble Funds TFI przeprowadzana jest na biezaco w oparciu o zapisy ustawy
o funduszach inwestycyjnych. Wysoko$¢ minimalnego kapitatu wtasnego Noble Funds TFI jest uzalezniona od zakresu
dziatalno$ci prowadzonej przez spétke, poziomu zarzadzanych aktywéw, wartosci ponoszonych kosztow ogoétem oraz od
warto$ci zmiennych kosztow dystrybucji. Na dzien 31.12.2010 Noble Funds TFI posiadat kapitaly wtasne w wysoko$ci
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25945 tys. zh, co znacznie przewyzszalo poziom wymagany przez ustawe o funduszach inwestycyjnych. Na dzien

31.12.2010 minimalny ustawowy poziom kapitatu wtasnego TFI to 3 029 tys. zt.

W dziatalno$ci ubezpieczeniowej proces zarzadzania kapitatem wigze si¢ ze stalym monitorowaniem gtéwnych parametréw
wyptacalno$ci ubezpieczycieli, {j. wartosci Srodkéw witasnych i stopnia pokrycia nimi marginesu wyptacalno$ci oraz kapitatu

gwarancyjnego, ktére przedstawia tabela ponizej:

TUE TUZ

31.12.2010 31.12.2010

tys. zt tys. zt

Wielkosci $rodkéw wiasnych 301137 318 424
Margines wypfacalnosci 69 985 218 060
Minimalna wysoko$¢ kapitatu gwarancyjnego 14323 14323
1/3 kwoty marginesu wyptacalnoci 23328 72 687
Nadwyzka (niedobor) Srodkéw wtasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci 231152 100 364
Kapitat gwarancyjny 23328 72 687
Nadwyzka (niedobér) srodkéw wtasnych na pokrycie kapitatu gwarancyjnego 277 809 245737

Zrédfo: Skonsolidowane Historyczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 .
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16.  ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

16.1 Informacje o cztonkach organéw zarzadzajacych

Organem zarzadzajacym Spotki jest Zarzad. Zgodnie z §18 Statutu Zarzad Spotki sktad sie z 1 do 5 osob i jest powotywany
przez Rade Nadzorcza na wspdlng trzyletnia kadencie.

Na Date Prospektu w sktad Zarzadu Spotki wehodza;

Radostaw Boniecki - Prezes Zarzadu,

Lukasz Chojnacki - | Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Beuch - Czlonek Zarzadu,

Artur Wiza - Czlonek Zarzadu.

Ponizej zostaly przedstawione dane i zyciorysy czionkéw Zarzadu Spétki, ktére opracowane zostaty na podstawie ztozonych
oSwiadczen.

Radostaw Boniecki - Prezes Zarzadu

Wiek: 40 lat
PESEL: 70092903693
Miejsce pracy: Siedziba Spotki we Wroctawiu, ul. Powstaricow Slaskich 2-4.

Funkcje w ramach Spétki i podstawa zatrudnienia:

Prezes Zarzadu zatrudniony na podstawie kontraktu menadzerskiego z dnia
14.12.2009. Umowa przewiduje rozwigzanie stosunku pracy zzachowaniem 6
miesiecznego okresu wypowiedzenia. Zgodnie z postanowieniami umowy Panu
Radostawowi Bonieckiemu przystuguje mu wynagrodzenie zasadnicze oraz premia
roczna uzalezniona od wynikéw spdtek z Grupy. W okresie trwania umowy Pana
Radostawa Bonieckiego obowigzuje zakaz konkurencji. W przypadku wypowiedzenia
lub rozwigzania kontraktu przez Spdtke przed uptywem okresu na jaki zostat zawarty,
z wyjatkiem rozwigzania umowy przez Spotke z przyczyn, o ktdrych mowa w umowie,
Panu Radostawowi Bonieckiemu bedzie przystugiwato prawo do wynagrodzenia
dodatkowego, ptatnego w terminie 30 dni od dnia wypowiedzenia niniejszej umowy,
w wysokoSci  wynagrodzenia otrzymanego i naleznego mu w okresie petnych
6 miesiecy kalendarzowych poprzedzajacych rozwigzanie umowy, obejmujacego
wszelkie wyptaty przewidziane w umowie. Wynagrodzenie dodatkowe, o ktorym
mowa powyzej, bedzie sie¢ nalezato Panu Radostawowi Bonieckiemu takze
w przypadku wypowiedzenia przez niego umowy przed uptywem okresu na jaki
zostata zawarta, z powodu tego, ze inny, niz w dniu podpisania umowy, podmiot
stanie sie podmiotem dominujacym wobec Spétki, z wyjatkiem sytuacji, gdy zmiana w
zakresie podmiotu dominujacego dotyczy podmiotu w stosunku do ktérego
akcjonariusz  Spdtki w osobie Pana Leszka Czarneckiego posiada pozycje
dominujaca w rozumieniu wtasciwych przepiséw KSH.

Termin uptywu kadencji: 10.05.2012

Termin wygasnigcia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2011.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Radostaw Boniecki ma wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Politechniki
Wroctawskiej, Wydziat Elektroniki, kierunek Informatyka (1994 r.) oraz
podyplomowych studiow Zarzadzania Finansami Firmy (1999 r.). Ponadto ukonczyt
studia MBA prowadzone przez firme Emst&Young (2002 r.).

Przebieg pracy zawodowej: w latach 1994 — 2000 Specjalista ds. informatyki, Europejski  Fundusz
Leasingowy S.A. we Wroctawiu,

w latach 2000 - 2003 Z-ca Dyrektora Departamentu Sprzedazy, Europejski
Fundusz Leasingowy S.A. we Wroctawiu,

w latach 2003 - 2005 Dyrektor Departamentu Sprzedazy, Europejski Fundusz
Leasingowy S.A. we Wroctawiu,

w latach 2005 - 2008 Dyrektor Linii Biznesowej ,Universal Leasing”, Europejski
Fundusz Leasingowy S.A. we Wroctawiu,
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w latach 2008 - 2009 Dyrektor Generalny, Carcade OOO w Kaliningradzie,
Federacja Rosyjska,

w2010, Doradca Zarzadu Getin Noble Bank.

Funkcje petnione na Date Prospektu: Radostaw Boniecki jest Prezesem Zarzadu Getin Holding (od 2010 r.), Prezesem
Zarzadu Panorama Finanséw S.A. (od 2010 r.), Wiceprzewodniczacym Rady
Nadzorczej Getin Noble Bank (od 2010 r.), Cztonkiem Rady Nadzorczej Fiolet
Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) (od
2010 r.), Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Getin International S.A. (od 2009
r.), Przewodniczacym Rady Dyrektoréw Carcade OOO (od 2010 r.), Cztonkiem Rady
Nadzorczej PlusBank S.A. (od 2009 r.), Cztonkiem Rady Nadzorczej Sombelbank
S.A. (od 2010 r.), Cztonkiem Rady Nadzorczej Getin Leasing S.A. (od 2009 r.),
Cztonkiem Rady Administratoréw S.C. Perfect Finance s.r. (od 2010 r.),
Przewodniczacym Rady Nadzorczej MW Trade S.A. (od 2010 r.).

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji Radostaw Boniecki nie petnit w okresie
poprzednich pieciu lat ani nie petni obecnie funkcji cztonka zarzadu lub cztonka rady
nadzorczej w innych spétkach.

tukasz Chojnacki — | Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 36 lat
PESEL: 75121501299
Miejsce pracy: Siedziba Spotki we Wroctawiu, ul. Powstaricow Slaskich 2-4.

Funkcje w ramach Spétki i podstawa zatrudnienia:

| Wiceprezes Zarzadu zatrudniony na podstawie kontraktu menadzerskiego od dnia
01.02.2011 na czas okreslony 1 roku z mozliwosScig przedtuzenia na kolejne 3 lata.
Umowa przewiduje mozliwosC jej rozwigzania z zachowaniem 3 miesiecznego
okresu wypowiedzenia liczonym od doreczenia wypowiedzenia.

Ponadto Spétka ma prawo rozwigzaC umowe ze skutkiem natychmiastowym w
przypadku  wystapienia  okoliczno$ci  wskazanych w  umowie. Zgodnie
z postanowieniami  umowy Panu tukaszowi Chojnackiemu przystuguje mu
wynagrodzenie zasadnicze oraz premia roczna uzalezniona od skonsolidowanego
wyniku Grupy. W okresie trwania umowy Pana tukasza Chojnackiego obowigzuje
zakaz konkurencji.

Termin uptywu kadencji: 10.05.2012

Termin wygasnigcia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2011.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: tukasz Chojnacki ma wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Uniwersytetu
Ekonomicznego (poprzednio Akademia Ekonomiczna) we Wroctawiu, Wydziat
Informatyki i Zarzadzania (1999). Ponadto posiada tytut Certified Internal Auditor

(2002).
Przebieg pracy zawodowej: w latach 1997 — 1998 ksiegowy Biuro Rachunkowe Henryk Chojnacki,

w 1998 roku stazysta, Centertel sp. z 0.0.,

w latach 1998 — 1999 ksiegowy Biuro Rachunkowe Henryk Chojnacki,

w latach 1998 — 1999 wspdtwiasciciel, Kancelaria Rachunkowa WO s.c.

w latach 1999 - 2002 asystent, semi - senior, senior, Arthur Andersen
sp.z0.0.,

w 2002 roku Kierownik Pionu Finansowego, Lukas S.A., Oddziat ds.
Inwestycji Kapitatowych,

w latach 2002 — 2003 Kierownik Dziatu Finansowego, Look Finansowanie
Inwestyciji S.A.,

w latach 2002 - 2003 petnomocnik Zarzadu ds. utworzenia departamentu
finansowego, Bank Spotem S.A.,

w latach 2003 - 2006 Wiceprezes Zarzadu, Euro Bank S.A.,

w latach 2006 — 2010 Prezes Zarzadu, Euro Bank S.A.,
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w latach 2003 - 2007 Cztonek Rady Nadzorczej, Creditum sp. z 0.0.,
w 2003 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej, LTL S.A.,
w latach 2003 — 2007 Cztonek Rady Nadzorczej, TFI Allianz S.A.,

od 2008 — obecnie jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza

Funkcje petnione na Date Prospektu: tukasz Chojnacki jest | Wiceprezesem Zarzadu Getin Holding (od 2011 r.).
Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, pantukasz Chojnacki nie petit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie petni obecnie funkcji cztonka zarzadu lub
cztonka rady nadzorczej w innych podmiotach.

Posiadane udzialy i akcje: w 2007 roku tukasz Chojnacki posiadat 4,6% kapitatu zaktadowego spétki Biuro
Biegtych Rewidentéw Expert — Ksiegowy sp. z 0.0.

Szczegoly przypadkéw likwidacji: ~ Cztonek Rady Nadzorczej Creditum sp. z 0.0. od 2003 do 2007. W dniu 24.09.2007
spotka zostata wykreslona z KRS na skutek zakonczonego postepowania
likwidacyjnego. W okresie petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Creditum
sp. z 0.0. przez Pana tukasza Chojnackiego spétka ta znajdowata sie w likwidacji.

Katarzyna Dorota Beuch - Cztonek Zarzadu

Wiek: 41 lat
PESEL: 69122002804
Miejsce pracy: Siedziba Spotki we Wroctawiu, ul. Powstaricow Slaskich 2-4.

Funkcje w ramach Spétki i podstawa zatrudnienia:

Cztonek Zarzadu oraz Dyrektor Finansowy zatrudniona na podstawie umowy o prace
na czas nieokreslony z dnia 14.01.2010. Umowa przewiduje rozwigzanie stosunku
pracy z zachowaniem 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia. Zgodnie
z postanowieniami umowy przystuguje jej wynagrodzenie zasadnicze oraz premia.
W okresie trwania umowy Panig Katarzyne Beuch obowigzuje zakaz konkurencii.
W umowie brak jest postanowien okre$lajacych $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania umowy o prace.

Termin uptywu kadencji: 10.05.2012

Termin wygasniecia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2011.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Katarzyna Beuch ma wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu (1993 r.) oraz podyplomowego studium w ramach
programu USAID dla polskich bankowcdéw z zakresu zarzadzania aktywami
i pasywami oraz ryzykiem bankowym (1995 r.). Ponadto posiada dyplom Association
of Chartered Certified Accountants w Wielkiej Brytanii.

Przebieg pracy zawodowe;j: w latach 1992 - 1996 stazysta, inspektor, specjalista Bank Zachodni S.A. we
Wroctawiu,

w latach 1996 — 1999 Miodszy  Asystent,  Asystent, Starszy  Asystent,
Ernst&Young Audit sp. z 0.0.,

w latach 1999 - 2003 Kierownik Sekcji, Senior, Ernst&Young Audit sp. z 0.0.,
w latach 2003 - 2006 Manager, Ernst&Young Audit sp. z 0.0.,

w latach 2007 - 2008 Czlonek Rady Nadzorczej Fiolet PDK S.A. (obecnie
Powszechny Dom Kredytowy SA),

w 2007 roku Cztonek Rady Nadzorczej Getin Raty S.A.,
w latach 2006 — 2009 Zastepca Dyrektora Finansowego, Prokurent, Getin
Holding.

Funkcje petnione na Date Prospektu:

Katarzyna Beuch jest Cztonkiem Zarzadu Getin Holding (od 20 pazdziernika 2010 r.),
Cztonkiem Rady Dyrektoréw Carcade OOO (od stycznia 2010 r.), Cztonkiem Rady
Nadzorczej PlusBank S.A. (od marca 2010 r.), Czlonkiem Rady Nadzorczej
Sombelbank S.A. (od stycznia 2010 r.), Czlonkiem Rady Nadzorczej Fiolet PDK S.A.
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(obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) (od wrzesnia 2008 r.), Czlonkiem Rady
Nadzorczej MW Trade S.A. (od sierpnia 2010 r.).

Poza petnieniem wyZzej wymienionych funkcji Katarzyna Beuch nie petnita w okresie
poprzednich pieciu lat ani nie petni obecnie funkcji cztonka zarzadu lub cztonka rady
nadzorczej w innych spétkach.

Artur Wiza - Czlonek Zarzadu

Wiek: 39 lat
PESEL: 71060603438
Miejsce pracy: Getin Holding Oddziat w Warszawie, ul. Domaniewska 39.

Funkcje w ramach Spotki i podstawa zatrudnienia:

Pan Artur Wiza jest zatrudniony w Spdtce na umowe o prace na czas nieokreslony
z dnia 20.12.2007. Rozwigzanie umowy nastapi po zakonczeniu sprawowania przez
niego funkcji czlonka Zarzadu. Umowa przewiduje rozwigzanie stosunku pracy
z zachowaniem 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia. Zgodnie z postanowieniami
umowy przystuguje mu wynagrodzenie zasadnicze oraz premia. W okresie trwania
umowy Pana Artura Wize obowigzuje zakaz konkurencji. W umowie brak jest
postanowien okre$lajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania umowy

0 prace.

Termin uplywu kadencji: 10.05.2012. W dniu 21.01.2011 Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu
Artura Wizy z funkcji cztonka Zarzadu Spétki z dniem 31.03.2011.

Termin wygasniecia mandatu: 31.03.2011

Opis stosownej wiedzy i doSwiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Pan Artur Wiza ma wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Uniwersytetu
Szczecinskiego, Wydziat Ekonomiczny, kierunek cybernetyka ekonomiczna
i informatyka (1995r.).

Przebieg pracy zawodowej: w latach 1994 — 1995 Sales Engineer, Computerland,

w latach 1997 - 2002 Marketing Manager, Hewlett-Packard Polska sp. z 0.0.,

w latach 2002 - 2006 Dyrektor Marketingu ds. Rynku Enterprise i Corporate,
Hewlett-Packard Polska sp. z 0.0,

w 2006 roku Doradca Zarzadu Getin Holding,

w latach 2009 - 2010 Czonek Rady Dyrektoréw Carcade OOO z siedzibg
w Kaliningradzie,

od 2007 obecnie Petnomocnik Zarzadu ds. PR, Getin Noble Bank.

Funkcje petnione na Date Prospektu: Pan Artur Wiza jest czionkiem Zarzadu Spétki (od 20.09.2006), Cztonkiem Rady
Nadzorczej Fiolet Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA) (od 2008 r.), Cztonkiem Rady Nadzorczej LC Corp S.A. (od 2008 r.),
Cztonkiem Rady Nadzorczej Panorama Finanséw S.A. (od 2008 r.), Cztonkiem Rady
Administratoréw SC Perfect Finance S.r.|. w Bukareszcie (od 2010 r.).

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Artur Wiza nie peinit w okresie
poprzednich pieciu lat, ani nie petni obecnie funkcji cztonka zarzadu lub cztonka rady
nadzorczej w innych spdtkach.

16.2 Informacje o cztonkach organéw nadzorczych

Organem nadzorczym Spétki jest Rada Nadzorcza. Zgodnie z § 14 i §15 Statutu, Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu do
siedmiu os6b i jest powotywana przez Walne Zgromadzenie na okres wspoinej dwuletniej kadencii.

Na Date Prospektu w skiad Rady Nadzorczej Spétki wchodzg nastepujace osoby:
Dr Leszek Czarnecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Remigiusz Balinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Grzegorzewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Btazejewski — Czlonek Rady Nadzorczej,
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Longin Kula - Czlonek Rady Nadzorcze;.

Ponizej przedstawione zostaly zyciorysy zawodowe poszczeg6inych czlonkéw Rady Nadzorczej opracowane na podstawie
ich oswiadczen.

dr Leszek Czarnecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 48 lat

PESEL: 62050900976

Miejsce pracy: Siedziba Spétki, Wroctaw, ul. Powstaricéw Slaskich 2-4.

Funkcje w ramach Spétki i podstawa zatrudnienia:

Funkcje w ramach Spétki: Przewodniczacy Rady Nadzorczej na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia
z dnia 31.03.2009. Kadencja rozpoczeta sie 28.04.2009.

Termin uptywu kadencji: 28.04.2011

Termin wygasnigcia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe Spotki za rok obrotowy 2010.
Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Dr Leszek Czarnecki jest doktorem nauk ekonomicznych w zakresie ekonomii.
Dyplom zostat wydany przez Akademie Ekonomiczng im. Oskara Langego we
Wroctawiu (1993 r.). Dr Leszek Czarnecki posiada takze tytut magistra inzyniera
(inzynieria Srodowiska) Politechniki Wroctawskiej (1987 r.).

Przebieg pracy zawodowej: w latach 1986 — 1990 Czlonek Zarzadu, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Przedsigbiorstwo ~ Hydrotechniki i Inzynieri  ,TAN”
z siedzibg we Wroctawiu,

w latach 1991 - 2001 Europejski Fundusz Leasingowy S.A. zsiedzibg we

Wroctawiu - Prezes  Zarzadu  (1992-1994);
Przewodniczacy Rady Nadzorczej (1994-1995); Prezes
Zarzadu (1995-2001),

w latach 1993 - 1995 POLBANK S.A. z siedzbg w Warszawie
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (1993-1994);
Cztonek Zarzadu (1995),

w latach 1996 - 2007 TU EUROPA z siedzibg we Wroctawiu - Przewodniczacy
Rady Nadzorcze; (1996-1997, 1999-2005);
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (2005-2007),

w 2001 roku Cztonek Rady Nadzorczej, EFI sp. z 0.0.,
w 2002 roku Cztonek Rady Nadzorczej Lukas S.A.,

w latach 2001 - 2007 TU na Zycie EUROPA z siedzibg we Wroctawiu -
Przewodniczacy Rady  Nadzorczej  (2001-2002);
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (2005-2007),

w latach 2002 - 2003- Prezes Zarzadu i Dyrektor Zarzadzajacy ds. Leasingu
i Ubezpieczen, Credit Agricole Polska sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu,

od 2000 roku — obecnie  Getin Holding z siedzibg we Wroctawiu - Przewodniczacy
Rady Nadzorczej (do 2003); Prezes Zarzadu (2003-
2004); Przewodniczacy Rady Nadzorczej (2006 — 2007,
2008 - obecnie),

w latach 2002 - 2007 Przewodniczacy Rady Nadzorczej ,Arkady Wroctawskie”
SA,

w 2004 roku Czlonek Rady Nadzorczej, Bank Przemystowy S.A.,

w latach 2003 — 2007 Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Carcade sp. z o.0.
z siedzibg w Kaliningradzie,

w 2005 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej Getin Leasing S.A.
z siedzibg we Wroctawiu,
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w 2005 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej RB Expert S.A.
z siedzibg we Wroctawiu,

w latach 2004 - 2006
oraz od 2009 - 2010 (potaczenie z Noble Bank) Getin Bank z siedzibg
w Katowicach — Wiceprezes Zarzadu p.o. Prezesa

(2004); Prezes Zarzadu (2004-2006); Cztonek Rady
Nadzorczej (2009 - 2010,

w latach 2005 - 2007

oraz od 2009 - obecnie  Noble Bank z siedzibg w Warszawie - Czlonek Rady
Nadzorczej; 2009 Cztonek Rady Nadzorczej; 2010-nadal
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Getin Noble Bank,

w latach 2005 - 2007 Cztonek Rady Nadzorczej, Noble Funds TFI z siedzibg
w Warszawie,

w latach 2006 — 2007

oraz od 2008 — obecnie  Przewodniczacy Rady Nadzorczej, LC Corp. S.A.
z siedzibg we Wroctawiu,

w latach 2005 - 2007 Przewodniczacy Rady Nadzorczej MERCURIUS Dom
Maklerski sp. z 0.0.,

w latach 2006 — 2007 Przewodniczacy Rady Nadzorczej JML S.A.,

od 2006 roku — obecnie  Przewodniczacy Rady Fundaciji dr Leszka Czarneckiego
LC HEART z siedzibg we Wroctawiu,

od 2009 — obecnie Przewodniczacy Rady Nadzorczej, LC Corp SKY Tower
sp.z 0.0,

w latach 2006 — 2007
oraz od 2010 — obecnie  Przewodniczacy Rady Nadzorczej HOME BROKER S.A,,
od 2010 — obecnie Cztonek Rady Nadzorczej TAX CARE S.A.

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, dr Leszek Czarnecki nie petnit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie petni obecnie funkcji cztonka zarzadu lub
cztonka rady nadzorczej w innych spétkach.

Funkcje petnione na Date Prospektu: Dr Leszek Czarnecki pemi funkcje: Przewodniczacego Rady Nadzorczej Getin

Posiadane udzialy i akcje:

Holding (od 2006 r.), Czlonka Rady Nadzorczej TAX CARE S.A. (od 2010 r.),
Przewodniczacego Rady Nadzorczej HOME BROKER S.A. (od 2010 r.),
Przewodniczacego Rady Nadzorczej LC Corp SKY Tower sp. z 0.0. (od 2009 r.),
Przewodniczacego Rady Fundacji LC HEART (od 2006 r.), Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Getin Noble Bank (od 2010 r.), Przewodniczacego Rady Nadzorczej LC
Corp S.A. (od 2008 r.).

Dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio i posrednio 55,72% akcji Spotki,
99,999% udziatébw RB INVESTCOM sp. z 0.0., 20 % udziatbw Mercurius Dom
Maklerski sp. z 0.0., 100% udziatéw LC Corp B.V., 100% udziatéw YOLENAL
Limited, 3,22% akcji w LC Corp S.A., 43,48% udziatow w LC Corp SKY Tower
sp. z 0.0.

Remigiusz Balinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek:

PESEL:

Miejsce pracy:

Funkcje w ramach Spétki:

Termin uptywu kadencji:
Termin wygasniecia mandatu:

46 lat
64071100494
RB Investcom sp. z 0.0., ul. Powstancow Slqskich 2-4, Wroctaw.

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia z dnia 31.03.2009. Kadencja rozpoczeta sie 28.04.2009.

28.04.2011

Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2010.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:
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Wyksztatcenie:

Przebieg pracy zawodowej:

Funkcje petnionena Date Prospektu:

Szczegoly przypadkéw likwidacji:

Pan Remigiusz Baliiski ma wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii
Medycznej we Wroctawiu (1992 r.) oraz studiow Master of Business Administration
w Wyzszej Szkole Biznesu w Nowym Saczu i National Louis University — ,Finance
Concentration” (2006 r.). Jest réwniez absolwentem Studiéw podyplomowych

,Finanse Przedsiebiorstw” w Wyzszej Szkole Biznesu w Nowym Saczu.

w latach 1993 — 1994
w latach 1993 — 1996

w roku 1995
w latach 1997 — 2001
roku 2001

w latach 2001 — 2002
w latach 2004 — 2008

w latach 2004 — 2008

w latach 2006 — 2008
w latach 2006 — 2008

Cztonek Rady Nadzorczej, Gliwicki Bank Handlowy,

Doradca Prezesa Zarzadu, Europejski Funduszu
Leasingowy S.A.,

Kierownik Biura Zarzadu, TU EUROPA,

Prezes Zarzadu, Efi sp. z 0.0.,

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Europejski

Fundusz Leasingowy S.A.,
Doradca i Prokurent Samoistny, Efi sp. z .0.0.,

Czlonek Rady Nadzorczej, Getin Services sp. z 0.0. (RB
Expert sp. z 0.0.),

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Fiolet PDK S.A.
(obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA),

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, LC Corp S.A.,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Getin Holding,

w latach 2006 — 2008
w latach 2006 — 2008
w latach 2007 - 2008

Sekretarz Rady Nadzorczej TU EUROPA,
Sekretarz Rady Nadzorczej TU na Zycie EUROPA,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Maklerski sp. z 0.0.,

Cztonek Rady Nadzorczej Getin Raty S.A.,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Getin Bank,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Noble Bank.

Mercurius Dom

w 2007 .
w latach 2006 - 2010
w latach 2009 - 2010

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Getin Holding (od 2008 r.), Prezes Zarzadu
LC Engineering sp. z 0.0. (od 2009 r.), RB Investcom sp. z 0.0. (od 2003 r.), Czlonek
Rady Nadzorczej LC Corp S.A. (od 2008 r.), Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Panorama Finanséw S.A. (od 2008 r.), oraz Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tax
Care S.A. (od 2008 r.), Czlonek Rady Nadzorczej NOBLE Securities S.A. (od 2008
r.), Przewodniczacy Rady Nadzorczej Getin International S.A. (od 2007 r.), Cztonek
Rady Nadzorczej Getin Noble Bank (od 2010 r.), Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej HOME BROKER S.A. (od 2007 r.), Prezes Fundacji dr Leszka
Czarneckiego LC Heart (od 2010 r.), Cztonek Rady Nadzorczej LC Corp SKY
TOWER sp. z 0.0. (od 2009 r.), Cztonek Rady Nadzorczej Arkady Wroctawskie S.A.
(od 2005 r.), Przewodniczacy Rady Nadzorczej Getin Leasing S.A. (od 2003 r.),
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Open Finance S.A. (od 2004 ),
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Idea Bank S.A. (od 2010 r.),
Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektorow Carcade 00O (od 2009 r.),
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej TU EUROPA (od 2008 r.),
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej TUnZ EUROPA (od 2008 r.), Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Fiolet PDK S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) (od
2003 r.).

Poza petnieniem wyZzej wymienionych funkcji, pan Remigiusz Balinski nie petnit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie petni obecnie funkcji cztonka zarzadu lub
czionka rady nadzorczej w innych spétkach.

Cztonek Rady Nadzorczej Polskich Agencji Finansowych S.A. od 2003 roku do 2005
roku. 7.06.2005 roku spotka zostata wykre$lona z KRS na skutek zakonczonego
postepowania likwidacyjnego. W okresie petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

192



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Polskich Agencji Finansowych S.A. przez Pana Remigiusza Balinskiego spotka ta
znajdowata sie w likwidacji.

Marek Grzegorzewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiek: 50 lat
PESEL: 60070702156
Miejsce pracy: KMC Marek Grzegorzewicz, ul. Chopina 15, 58 — 200 DzierZzoni6w.

Funkcje w ramach Spétki: Cztonek Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia
31.03.2009. Kadencja rozpoczeta sig 28.04.2009.

28.04.2011

data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2010.

Termin uptywu kadencji:
Termin wygasniecia mandatu:

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Pan Marek Grzegorzewicz ma wyksztalcenie wyzsze. Ukonczyt Politechnike
Wroctawska, Wydziat Mechaniczny, Konstrukcje ieksploatacie maszyn. Ponadto
ukonczyt studia MBA w Hnley Management College.

Przebieg pracy zawodowej: w latach 1984 - 1991 Technolog, konstruktor, dyrektor sprzedazy,
ZR Diora S.A.,
w latach 1991 — 1992 Dyrektor handlowy, Legpol sp. z 0.0.,

w latach 1992 — 1993 Dyrektor handlowy, Dyrektor zarzadzajacy, InterArms sp.

zo.0.,
Dyrektor generalny, Ministerstwo Przemystu i Handlu,
Dyrektor zarzadzajacy, Cadbury Poland sp. z 0.0.,

w latach 1993 — 1994
w latach 1994 — 1999

w latach 1999 - 2001 Dyrektor zarzadzajacy na region Europy Srodkowej,

Cadbury Wedel sp. z 0.0.,

w latach 2007 - 2009 Prezes Zarzadu Fundaciji LC Heart,

w latach 2004 — 2007
w latach 2009 - 2010
w latach 2005 — 2006
w latach 2007 — 2008
w latach 2003 - 2005
w latach 2005 — 2006
w latach 2007 - 2009

Cztonek Rady Nadzorczej Getin Bank,

Cztonek Rady Nadzorczej Getin Bank,

Cztonek Rady Nadzorczej Getin Leasing S.A.,
Cztonek Rady Nadzorczej Finepharm S.A.,

Cztonek Rady Nadzorczej ATM S.A.,

Prezes Zarzadu TeleVideoMedia sp. z 0.0.,

Cztonek Rady Nadzorczej Fortum Czestochowa S.A,

w 2002 roku Prezes Zarzadu LC Corp S.A,,
w 2003 roku Prezes Zarzadu Getin SP S.A.,
w 2009 roku Prezes Zarzadu WOW sp. z 0.0.

Funkcje petnione na Date Prospektu: Pan Marek Grzegorzewicz jest cztonkiem Rady Nadzorczej Getin Holding (od 2003

Posiadane udzialy i akcje:

r.), cztonkiem Rady Nadzorczej Tarczynski S.A. (od 2004 r.), cztonkiem Rady
Nadzorczej Idea Bank S.A. (od 2010 r.).

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Marek Grzegorzewicz nie petnit w
okresie poprzednich pieciu lat, ani nie petni obecnie funkcji cztonka zarzadu lub
cztonka rady nadzorczej w innych spétkach.

Pan Marek Grzegorzewicz posiada: 75% udziatéw w Sport Life sp. z 0.0., 100%
udziatéw w KMC sp. z 0.0., 26,43% udziatéw w BD sp. z 0.0., 24,81% udziatow w BD
- 2 sp. 2 0.0., 50% udziatow w BD - 3 sp. z 0.0., 50% udziatéw w BD - 4 sp. z 0.0.,
100% udziatéw w POZY sp. z 0.0., jest komandytariuszem w KMC sp. z 0.0. sp. k.
(suma komandytowa 5 000 z).
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Longin Kula - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 76 lat

PESEL: 34082202090

Miejsce pracy: Siedziba Spétki, Wroctaw, ul. Powstarcow Slaskich 2-4.

Funkcje w ramach Spétki: Czlonek Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia
31.03.2009. Kadencja rozpoczeta si¢ 28.04.2009.

Termin uptywu kadencji: 28.04.2011

Termin wygasniecia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe Spotki za rok obrotowy 2010.
Opis stosownej wiedzy i doSwiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Pan Longin Kula jest magistrem ekonomii WyZzszej Szkoty Ekonomicznej we
Wroctawiu (1958 r.); absolwent Studium Podyplomowego Organizacji i Zarzadzania
Wyzszej Szkoty Ekonomicznej we Wroctawiu (1972 r.) (obecnie Uniwersytet
Ekonomiczny we Wroctawiu). Ponadto od 1996 r. posiada uprawnienia biegtego
rewidenta.

Przebieg pracy zawodoweyj:

w latach 1957 - 1964 Zastepca Gtéwnego Ksiegowego, Wroctawskie Zaktady
Zielarskie Herbapol S.A.,

w latach 1964 - 1992 Zastepca Glownego Ksiegowego, Gtowny Ksiegowy,
Gtowny  Ekonomista, Zastepca  Dyrektora  ds.
ekonomicznych, Kierownik Delegatury w Bratystawie,
Zaktady Elektroniczne ,Elwro” S.A. we Wroctawiu
(obecnie: Telect Polska S.A.),

w latach 1991 - 1992 Gtowny Ksiegowy, Europejski Fundusz Leasingowy S.A.
we Wroctawiu,

w latach 1994 — 2000 Czlonek Rady Nadzorczej, Europejski  Fundusz
Leasingowy S.A. we Wroctawiu,

w latach 2006 - 2007 Cztonek Rady Nadzorczej LC Corp S.A,,
w 2007 roku Cztonek Rady Nadzorczej, Getin Raty S.A.,

w latach 2000 - obecnie  Doradca do spraw finansowo-ksiegowych. RB Investcom
sp. z 0.0. we Wroctawiu,

w latach 2009 - 2010 Cztonek Rady Nadzorczej, TU EUROPA,
w latach 2009 - 2010 Czlonek Rady Nadzorczej, TU na Zycie EUROPA.
Obecnie petnione funkcje: Pan Longin Kula jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Getin Holding (od 2009 r.).

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Longin Kula nie petit w okresie
poprzednich pieciu lat, ani nie petni obecnie funkciji cztonka zarzadu lub czionka rady
nadzorczej w innych spdtkach.

Andrzej Btazejewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Wiek: 58 lat
PESEL: 52012503273
Miejsce pracy: Biegli Rewidenci Accord’ ab sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stubicka 18.

Funkcje w ramach Spotki i podstawa zatrudnienia:

Cztonek Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia
31.03.2009. Kadencja rozpoczeta sig 28.04.2009.

Termin uptywu kadencji: 28.04.2011

Termin wygasniecia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2010.

Opis stosownej wiedzy i doSwiadczenia zawodowego:
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Wyksztatcenie:

Przebieg pracy zawodowej:

Pan Andrzej Btazejewski ma wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Uniwersytetu
Wroctawskiego, kierunek ekonomia (1974 r.). Ponadto posiada uprawnienia biegtego

rewidenta.

w latach 1974 — 1978
w latach 1978 — 1979

w latach 1979 — 1982

w latach 1982 — 1984

Specjalista Ksiegowy, Predom-Polar we Wroctawiu,
Specjalista Planowania Produkcji, PAFAWAG Wroctaw,

Kierownik Stuzby Pracowniczej, Zastepca Kierownika
Zaktadu; WPB Wroctaw,

Gtowny Ksiegowy, DZBM Wroctaw Fabryczna,

w latach 1985 - 1988 Gtowny  Ksiegowy/Gtéwny  Ekonomista ~ w Biurze

Projektowania i Kosztorysowania - SP we Wroctawiu,

w latach 1988 — 1989 Dyrektor Ekonomiczny w ,TAN” sp. z 0.0. z siedzibg we

Wroctawiu,

w latach 1989 - 1990 Gtowny Ksiegowy-Dyrektor w Spétdzielni "TAN" we
Wroctawiu,

w latach 2003 - 2009 Prezes Zarzadu spdtki Biegli Rewidenci Accord’ ab
sp.z0.0.,

w latach 2002 — 2009 Czionek Rady Nadzorczej Agencji  Konsultingu

Gospodarczego ,Accord'Next” sp. z 0.0.,
Cztonek Rady Nadzorczej, Getin Leasing S.A.,
Cztonek Rady Nadzorczej, Getin Holding,

Cztonek Rady Nadzorczej Fiolet PDK S.A. (obecnie
Powszechny Dom Kredytowy SA) we Wroctawiu (dawniej
Powszechny Dom Kredytowy S.A.),

Czlonek Rady Nadzorczej Fabryki Transformatorow
w Zychlinie sp. z 0.0.,

Czlonek Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej, Bingo Star
SA.

w 2003 roku
w latach 2003 - 2006
w latach 2003 - 2004

w latach 2006 — 2007

w latach 2002 — 2007

Funkcje petnione na Date Prospektu: Pan Andrzej Btazejewski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Getin Holding (od

Posiadane udzialy lub akcje:

Szczegoty przypadkow upadiosci:

2009 r.) oraz funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej LC Corp S.A (od
2008 r.).

Poza pemieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Andrzej Btazejewski nie petnit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie petni obecnie funkcji cztonka zarzadu lub
czionka rady nadzorczej w innych spétkach.

Pan Andrzej Btazejewski na Date Prospektu posiada 10 udziatéw o tacznej wartoSci
7500 zt stanowigcych 11,11% kapitatu zaktadowego spétki i uprawniajacych do
11,11% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w Agencji Konsultingu Gospodarczego
Accord Next sp. z 0.0., 74 udzialy o facznej wartosci 37 000 zt, stanowigce 33,33%
kapitatu zaktadowego spotki i uprawniajacych do 33,33% gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow w Agencja Konsultingu i Audytingu Gospodarczego Accord AB sp. z 0.0.,
20% udziatéw o tacznej wartodci nominalnej 1 265 300 zt, uprawniajacych do 20%
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow w FABRYCE TRANSFORMATOROW
W ZYCHLINIE sp. z 0.0.

w latach 2002 - 2007 Pan Andrzej Btazejewski petnit funkcje cztonka Rady
Nadzorczej w spotce Bingo Star S.A. W dniu 9.09.2004 roku Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej Wydziat VIII Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Naprawczych
wydat postanowienie o prowadzeniu upadto$ci obejmujacej likwidacje majatku spotki.
W dniu 30.04.2007 roku zostato wydane postanowienie o zakoriczeniu postepowania
upadtosciowego.
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16.3  Pozostate informacje na temat cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, poza wyjatkami wskazanymi
w punkcie 16.1 Prospektu ,Informacje o cztonkach organéw zarzadzajgcych” oraz w punkcie 16.2 Prospektu ,Informacje
0 czfonkach organdw nadzorczych” zaden z cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej:

. w ciggu ostatnich pigciu lat, nie byt wspdlnikiem, ani akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym powyzej 1%
gtosow na walnym zgromadzeniu, ani akcjonariuszem innej spotki, ani wspolnikiem zadnej innej spdtki kapitatowej
lub osobowej,

. nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym przez KRS,

. nie posiada zalegtosci podatkowych i nie jest ani nie byto wobec niego prowadzone postepowanie w sprawie
0 przestepstwo lub wykroczenie skarbowe,

. w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat wydany przeciwko niemu Zaden wyrok za przestepstwa zwigzane
Z oszustwem,

. w ciggu ostatnich pieciu lat nie byt podmiotem oficjalnych oskarzeh publicznych ze strony jakichkolwiek organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sagdowego zakazu
dziatania jako czionek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub
zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

. w okresie ostatnich pieciu lat nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub
osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla (o ktérej mowa w ust. 14.1 lit d Zatgcznika | do Rozporzadzenia
o0 Prospekcie) w podmiotach, ktére znalazly si¢ w stanie upadtosci, likwidaciji lub w stosunku do ktorych zostat
ustanowiony zarzad komisaryczny.

Powiazania rodzinne:
Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych w innych podmiotach

Poza przypadkami wymienionymi w czesci Opis stosownej wiedzy i doSwiadczenia zawodowego w punkcie 16.1 Prospektu
Jinformacje o cztonkach organdw zarzgdzajgcych” oraz w punkcie 16.2 Prospektu ,Informacje o cztonkach organow
nadzorczych”, w ciggu ostatnich pieciu lat, cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie byli czlonkami organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, w Zadnych spétkach kapitatowych i osobowych.

16.4  Akcje i opcje na Akcje

Ponizej przedstawiamy informacje o Akcjach Spdtki bedacych w posiadaniu czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na Date
Prospektu oraz informacje dotyczace programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej spotek
powigzanych ze Spdtka.

1641  Akcje

Funkcja petniona w Spéice Liczba posiadanych Akcji Spotki
Zarzad
Radostaw Boniecki Prezes Zarzadu 34700
tukasz Chojnacki | Wiceprezes Zarzadu 0
Artur Wiza Cztonek Zarzadu 225039
Katarzyna Beuch Czlonek Zarzadu 21670
Rada Nadzorcza
Leszek Czarnecki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 397 696 244
Remigiusz Balirski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 201000
Marek Grzegorzewicz Czlonek Rady Nadzorczej 181 820
Andrzej Blazejewski Cztonek Rady Nadzorczej 37200
Longin Kula Cztonek Rady Nadzorczej 5000
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16.4.2 Program motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej spotek powigzanych ze Spétka

W dniu 28.03.2008 Zwyczaje Walne Zgromadzenie Spotki wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spétke programu
motywacyjnego dla Czlonkdw Zarzadu oraz kadry kierowniczej spotek powigzanych ze Spétka.

W ramach programu uprawnione osoby objety 4000000 obligacji z prawem pierwszefistwa, uprawniajgcych do
subskrybowania 4 000 000 akcji na okaziciela Serii N o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Cena emisyjna jednej obligacji
uprawniajacej do subskrybowania akcji Serii N wynosita 0,01 zt. W zwiazku z realizacjg programu, kapitat zaktadowy Spotki
zostat podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 4 000 000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 4 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela Serii N. Wynikajace z obligacji prawo do objecia akcji serii N w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego moze by¢ realizowane przez osoby uprawnione w okresie do 30.10.2011. Cena emisyjna akcji
serii N obejmowanej w ramach programu wynosi 1 zt.

W dniu 9.05.2008 Rada Nadzorcza Spotki uchwalita regulamin programu opcji menadzerskich, ktdry okreslat warunki
uczestniczenia w tym programie. Tre$¢ regulaminu opcji menadzerskich zostata podana do publicznej wiadomo$ci raportem
biezacym Spotki z dnia 9.05.2008 nr 40/2008.

Na Date Prospektu, uprawnione osoby subskrybowaty 3 998 333 akcji Serii N.

16.5 Umowy zawarte odno$nie powotania cztonkéw organéw

Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami, lub innymi osobami, na
podstawie ktérych cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostali powotani na swoje stanowiska.

16.6 Informacje na temat konfliktu intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz
wsrdd osob zarzadzajacych wyzszego szczebla

W odniesieniu do zadnego czionka Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie istniejg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw
pomigdzy ich interesem osobistym a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

16.7  Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Osoby, ktdre objety akcje Serii N w ramach Programu Opcji Menadzerskich, o ktérym mowa w punkcie 16.4.2 Prospektu
»Program motywacyjny dla Czionkéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej spotek powigzanych ze Spétkq” nie mogg zbywaé
akcji objetych w ramach tego programu w 2010 roku do 26.02.2011.

16.8 Wynagrodzenie i inne $wiadczenia za ostatni petny rok obrotowy w odniesieniu do cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

Informacja dotyczaca wartoci wynagrodzer, nagréd lub korzysci, naleznych osobom petnigcym w 2010 roku funkcije
Cztonkow Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki z tytutu petnienia funkcji we wiadzach Spotki i jej spotek
podporzadkowanych zawarte sg w ponizszej tabeli.
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Wynagrodzenia lub inne $wiadczenia nalezne Cztonkom Zarzadu, Czionkom Rady Nadzorczej w 2010 roku z tytutu
petnienia funkcji we wladzach Spétki i jej spotek podporzadkowanych

Kwota wynagrodzenia (w tys. zf)

Cztonkowie Zarzadu (facznie): 3383
Radostaw Boniecki* 1628
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1476
Ptatno$¢ w formie akcji Spotki 152
Katarzyna Beuch* 622
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 572
Platnos¢ w formie akcji Spotki 50
Artur Wiza 966
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 676
Ptatno$¢ w formie akcji Spotki 290
Radostaw Stefurak** 167
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 167

Platnos¢ w formie akcji Spotki

Cztonkowie Rady Nadzorczej (tacznie): 8 486
Leszek Czarnecki 7683
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Ptatno$¢ w formie akcji Spotki 7683
Remigiusz Balirski 485
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 131
Platnos¢ w formie akcji Spotki 354
Marek Grzegorzewicz 70
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 20
Ptatno$¢ w formie akcji Spotki 50
Andrzej Blazejewski 121
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 20
Platnos¢ w formie akcji Spotki 101
Longin Kula 75
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 25
Ptatno$¢ w formie akcji Spotki 50
Ludwik Czamecki*** 52
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2
Platnos¢ w formie akcji Spotki 50

* Radosfaw Boniecki oraz Katarzyna Beuch zostali powofani w dniu 20.10.2009 do pefnia funkcji w Zarzadzie Emitenta
**Radostaw Stefurak nie petni funkcji cztonka Zarzadu Spétki od 24.03.2010
*** L udwik Czamecki nie pefni funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki od 3.02.2010

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg uprawnieni do korzystania z samochodéw stuzbowych, telefonéw komérkowych oraz
laptopow wytacznie w celach stuzbowych i nie stanowig one formy dodatkowego wynagrodzenia niepienieznego.

Informacje wskazane w niniejszym punkcie uwzgledniajg punkt 15.1 Zatgcznika | do Rozporzadzenia oraz rekomendacje
148 CESR, w tym takze dobre praktyki realizowane przez zarzady spdtek gietdowych zawarte w ,Dobrych praktykach spdtek
notowanych na GPW".

Cztonkom organdw Emitenta nie przyznano jako elementu wynagrodzenia za 2010 rok, $wiadczen w naturze ani innych
Swiadczen niepienieznych.

Jako element wynagrodzenia w 2010 r. cztonkowie organéw Emitenta otrzymali Akcje Spétki. Warto$¢ otrzymanych akcii
zostata uwzgledniona w kwotach wynagrodzen wskazanych w powyzszej tabeli. Dane zawarte w tabeli Wynagrodzenie lub
inne Swiadczenia wyptacone przez Grupe lub nalezne Czlonkom Zarzadu, Cztonkom Rady Nadzorczej obejmujg takze kwoty
takiego wynagrodzenia premiowego oraz $wiadczenia odroczone i warunkowe wynikajace z odpraw dla cztonkéw organéw
Spotki, ktorzy przestali petni¢ funkcje po 2010 roku.
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16.9 Zasady tadu korporacyjnego

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, Spétka, jako emitent, ktorego akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku podstawowym
GPW powinna przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na
GPW’, przyjetym przez Rade Nadzorczg GPW w uchwale nr 12/1170/2007 z dnia 4.07.2007, a obowigzujacym od 1.01.2008
(,Dobre Praktyki"). Lad korporacyjny (ang. corporate governance) to zbiér zasad postepowania, skierowanych zaréwno do
organow spdtek oraz cztonkéw tych organdw, jak i do akcjonariuszy spdtek. W przypadku, gdy okreslona zasada fadu
korporacyjnego nie jest stosowana przez spotke w sposéb trwaty lub jest naruszona incydentalnie, spdtka jest zobowigzana
opublikowa¢ raport zawierajacy informacje w tym zakresie. Ponadto do raportu rocznego spotka jest zobowigzana dotaczy¢
raport dotyczacy stosowania przez nig zasad tadu korporacyjnego w danym roku obrotowym.

Szczegbtowe informacje w zakresie stosowania i przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przez Spotke w 2010 roku
znajdujg sie w raporcie, ktory zgodnie z § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia o Raportach stanowi wyodrebniong cze$¢
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i zostat zamieszczony w niniejszym Prospekcie poprzez odestanie do raportu
znajdujacego sie w raporcie okresowym (rocznym) opublikowanym przez Spétke w dniu 25.02.2011.

Spotka w dalszym ciggu zamierza stosowac i przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego w zakresie wskazanym w powyzszym
raporcie.

16.10 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen
Zgodnie z § 17 lit. u) Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wykonywanie zadarn Komitetu Audytu jezeli Komitet
Audytu nie zostat powotany lub istniejg przeszkody uniemozliwiajace jego dziatanie

Na Date Prospekiu w Spotce zadania Komitetu Audytu wykonuje Rada Nadzorcza. W Spoétce nie funkcjonuje komisja ds.
wynagrodzen, ani zadna inna komisja lub komitet.
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17.  ZNACZNI AKCJONARIUSZE

Zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzkowi zgtoszenia posiadanego udziatu w spétce publicznej
podlega akcjonariusz spotki publicznej, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5% ogoinej liczby gtosow w spofce, z tym ze do tej
liczby gtosdw wlicza sig liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne takiego akcjonariusza.

Znacznym akcjonariuszem Getin Holding sg podmioty, ktérych dane przedstawione sg w ponizszym zestawieniu:

Znaczni akcjonariusze Getin Holding

% udziat w ogolnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow -

akeji
dr Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 397 696 244 397 696 244 55,72%
w tym:

LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 314699 113 314699 113 44,09%
PIONEER Fundusz Inwestycyjny Otwarty 54 200 625 54 200 625 7,59%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 37012911 37012911 5,19%
PIONEER PEKAO Investment Management S.A. 36 145 271 36 145 271 5,06%

Pan Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 81 740 374 Akgji, stanowigcych 11,45% kapitatu zaktadowego oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 315
955 870 Akcji stanowiacych 44,27% kapitatu zaktadowego. Podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od Pana Leszka Czarneckiego sq;: (i) LC Corp B.V. z siedziba
w Amsterdamie posiadajaca 314 699 113 Akcji stanowigcych 44,09% kapitatu zaktadowego, (i) spotka RB Investcom sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu posiadajaca 32 113 Akji
stanowigcych 0,0045% kapitatu zaktadowego, (iii) spotka Fiolet Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Powszechny Dom Kredytowy SA) z siedzibg we Wroctawiu
posiadajaca 323 104 Akcji stanowigcych 0,045% kapitatu zaktadowego oraz (iv) Fundacja Leszka Czarneckiego posiadajaca 901 540 Akcji stanowigcych 0,13% kapitatu
zakladowego.

Zrodfo: Emitent

Ani Gtéwny Akcjonariusz ani podmioty za posrednictwem, ktérych Gtéwny Akcjonariusz posiada ten status nie majg innych
praw gtosu niz przedstawione w niniejszym punkcie.

Ponizej przedstawiamy informacje o Gléwnym Akcjonariuszu i o podmiotach za po$rednictwem, ktérych Gtéwny
Akcjonariusz posiada ten status.

171 Dr Leszek Czarnecki

Dr Leszek Czarnecki posiada 100% udziatéw w LC Corp B.V. Dr Leszek Czarnecki (bezpo$rednio oraz za po$rednictwem
LC Corp B.V. i innych podmiotéw zaleznych) jest podmiotem dominujacym wzgledem Getin Holding. Dane dotyczace akcji
Getin Holding posiadanych przez dr Leszka Czarneckiego i jego podmioty zalezne przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Akcje Getin Holding posiadane przez dr Leszka Czarneckiego i jego podmioty zalezne

% udziat w ogdInej liczbie

Akcjonariusz Getin Holding Liczba akcji Liczba glosow akeji

bezposrednio i posrednio, w tym: 397 696 244 397 696 244 55,72%
dr Leszek Czarnecki 81740 374 81740 374 11,45%
LC Corp B.V. 314699 113 314699 113 44,09%
RB Investcom sp. z 0.0. 32113 32113 0,0044%
Fiolet Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie o

Powszechny Dom Kredytowy SA) 323104 323104 0045%
Fundacja LC Heart 901 540 901 540 0,13%

Zréafo: Emitent

Przedmiotem dziatalnosci LC Corp B.V. jest uczestniczenie w innych spotkach i przedsiebiorstwach, sprawowanie zarzadu
nad nimi, ich finansowanie, sprawowanie dyrekcji nad nimi oraz $wiadczenie na ich rzecz doradztwa i ustug, udzielanie
i zacigganie pozyczek pienieznych, emitowanie obligacji, skryptéw dtuznych i innych papieréw wartosciowych, a takze
zawieranie zwigzanych z tym uméw, udzielanie poreczen za diugi i inne zobowigzania spdtki lub 0séb trzecich, nabywanie
sktadnikow majatku, administrowanie nimi, obcigzanie i zbywanie, eksploatowanie praw autorskich, patentéw, know-how,
znakéw towarowych i innych praw wiasnosci intelektualnej i przemystowej, finansowej i handlowej, wszelka inna dziatalnos¢,
ktéra pozostaje z powyzszq dziatalno$cig w zwigzku.

Sprawowanie przez dr Leszka Czarneckiego kontroli nad Getin Holding, polegajacej na posrednim wykonywaniu prawa
glosu na Walnym Zgromadzeniu Getin Holding ograniczone jest przez przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Ustawy
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o Ofercie Publicznej, dokumentem ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW” oraz postanowieniami Statutu Getin
Holding. Tym samym zapewniona jest przejrzysto$¢ i formalizm w zakresie podejmowania przez Walne Zgromadzenie Getin
Holding (jako organ wiascicielski) decyzji w formie uchwal, jak réwniez ochrona praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych.
Wykonywanie uprawnier wiascicielskich zgodnie z powyzej wymienionymi regulacjami nie stanowi naduzycia kontroli nad
Getin Holding. W szczegdlnosci mechanizmem zapobiegajacym naduzywaniu przez dr Leszka Czarneckiego kontroli nad
Spotka jest uprawnienie mnigjszosciowych akcjonariuszy do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki w trybie
przewidzianym w art. 422-427 KSH. Taki mechanizm jest rdwniez przewidziany w Ustawie o Ofercie, dotyczacej
funkcjonowania spétek publicznych, w tym: uprawnienie akcjonariuszy spétki publicznej posiadajacych co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego do wnioskowania o powofanie rewidenta ds. szczegdlnych, obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu
posiadania akcji spotki publicznej oraz obowigzki zwigzane z przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu
w ogolInej liczbie gtosdéw w spbtce publicznej, ktére moze mie¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej. Zgodnie z regulacjami Ustawy o Ofercie akcjonariusze
mniejszo$ciowi sg réwniez uprawnieni do zadania wykupu posiadanych przez nich akcji spétki publicznej przez innego
akcjonariusza tej spotki publicznej, jezeli jego udziat w ogdlnej liczbie gloséw osiagnat lub przekroczyt 90%. Statut nie
zawiera postanowien, ktére w sposdb szczegdlny zapobiegajg ewentualnemu naduzywaniu kontroli przez Gtéwnego
Akcjonariusza.

Ani dr Leszek Czarnecki ani LC Corp B.V. nie nabywat obligacji zamiennych ani obligacji upowazniajacych do objecia
w przysztosci akcji nowych emisji Getin Holding.

Nie istniejq zadne ustalenia, ktorych realizacja moze w pdzniejszym czasie spowodowa¢ zmiany w sposobie kontroli Getin
Holding.

17.2  Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie posiada innych praw gtosu niz przedstawione w niniejszym punkcie.

17.3  ING Otwarty Fundusz Emerytalny

ING Otwarty Fundusz Emerytalny nie posiada innych praw gtosu niz przedstawione w niniejszym punkcie.

17.4 PIONEER PEKAO Investment Management

PIONEER PEKAO Investment Management nie posiada innych praw gtosu niz przedstawione w niniejszym punkcie.
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18.  AKCJE, KAPITAL ZAKLADOWY, STATUT | ORGANY

18.1  Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy Spdtki wynosi 713785319 zt i dzieli sie na 713785319 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, w tym: 100 000 akcji serii A, 5 900 000 akji serii B o wartoci nominalnej; 4 000 000 akciji serii C; 700
000 akcji serii D; 5300 000 akcji serii E, 54 000 000 akcji serii F, 245000 000 akcji serii G, 105000 000 akcji serii H,
114 335 000 akcji serii I, 2 779 986 akcji serii J, 22 483 776 akcji serii K, 80 188 224 akgji serii L, 70 000 000 akcji serii M,
3998 333 akcji Serii N.

Spotka nie wyemitowata zadnych papierow wartoSciowych niereprezentujacych kapitatu zaktadowego Spdiki,
w szczegolno$ci nie dokonata emisji zadnych $wiadectw zatozycielskich czy tez uzytkowych.

Na Date Prospektu taczna warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 4 000 000 ziotych.
Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o powyzszg kwote na potrzeby programu motywacyjnego dla
kadry kierowniczej Spotki i spotek z nig powigzanych z 2008 roku. Szczegdty dotyczace programu motywacyjnego zostaty
opisane w punkcie 16.4.2 Prospektu ,Program motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej spotek
powigzanych ze Spotkg)”.

W dniu 28.03.2008 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zakup przez Spotke do
4 000 000 akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia w ciggu 3 lat od podjecia uchwaty. W dniu 31.03.2010 Zwyczajne
Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na zwiekszenie limitu zakupu akcji wlasnych Spétki do 50 000 000 sztuk. Na Date
Prospektu Spdtka posiada 1 700 000 akcji wiasnych.

Decyzja o nabyciu akcji wlasnych Spétki byta zwigzana z przeciwdziataniem rozwodnieniu akcjonariatu Spotki
spowodowanego prowadzonym réwnolegle programu opcji menadzerskich.

Na Date Prospekiu spdtka zalezna Emitenta tj. Fiolet Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Powszechny Dom
Kredytowy SA) z siedzibg we Wroctawiu posiada 323 104 akcji Spdtki stanowigcych 0,045% kapitatu zaktadowego Spotki
i 0,045% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Poza wyjatkiem opisanym w zdaniu poprzednim zaden podmiot
zalezny Spétki ani osoba trzecia dziatajaca w imieniu lub na rzecz Spétki, nie posiada Akcji Spotki.

Na Date Prospektu nie istniejg Akcje, ktore nie reprezentujg kapitatu zaktadowego Spétki (nie stanowig udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki).

Szczegoly dotyczace akcji Spotki bedacych w posiadaniu czionkéw organéw zarzadzajacych Spdtki zostaty wskazane
w punkcie 16.4.1 Prospektu ,Akcje”.

Zarzad nie jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.

18.2 Zmiany kapitatu zakladowego
e W dniu 23.02.1996 zarejestrowano w rejestrze handlowym emisje 100 000 akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 16.03.2000 zarejestrowano w rejestrze handlowym emisje 5 900 000 akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 19.10.2000 zarejestrowano w rejestrze handlowym emisje 4 000 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 19.05.2001 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 700 000 akcji na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

W dniu 19.05.2001 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcdw KRS emisje 5300 000 akcji na okaziciela
serii E o wartoci nominalnej 1 zt kazda,

e« W dniu 1.08.2003 zarejestrowano w rejestrze przedsigbiorcdw KRS emisje 54 000 000 akcji na okaziciela
seri F o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 11.05.2004 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 245000 000 akcji na okaziciela
serii G o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 19.07.2005 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 105000 000 akcji na okaziciela
serii H o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 19.07.2005 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 114 335 000 akcji na okaziciela
serii | 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 10.02.2006 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 993 000 akcji na okaziciela
serii J 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda,
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e W dniu 15.11.2006 zarejestrowano w rejestrze przedsigbiorcow KRS emisje 995 500 akcji na okaziciela
serii J 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 26.11.2007 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 791 486 akcji na okaziciela
serii J 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 3.08.2006 zarejestrowano w rejestrze przedsigbiorcdw KRS emisje 22 483 776 akcji na okaziciela
serii K o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 20.12.2006 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 16 115 982 akcji na okaziciela
serii L o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 26.11.2007 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 64 072 242 akcji na okaziciela
serii L o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 20.12.2006 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 70 000 000 akcji na okaziciela
serii M o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

e W dniu 19.12.2008 zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcdw KRS emisje 1143 368 akcji na okaziciela
serii N o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

« W dniu 26.02.2010 zarejestrowano w rejestrze przedsigbiorcdw KRS emisje 1485 627 akcji na okaziciela
serii N o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

W dniu 25.10.2010 zarejestrowano w rejestrze przedsigbiorcdw KRS emisje 1369 338 akcji na okaziciela
serii N o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

18.3  Kapitaly rezerwowe, zapasowy i inne

Zgodnie z KSH oraz Statutem Spétki, Spotka tworzy kapitaty zapasowy, kapitaty rezerwowe oraz inne kapitaty (fundusze)
i rezerwy wymagane przez prawo.

Zgodnie z KSH Spétka zobowigzana jest przekazywaé na kapitat zapasowy nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji, a takze 8% rocznego zysku, dopoki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego.

18.4  Akcje cztonkdw Grupy bedace przedmiotem opcji, oraz akcje, co do ktérych dokonano uzgodnien, iz stang
sie one przedmiotem opcji.

Opcje na akcje Spotki

Na podstawie porozumienia w sprawie warunkow wspdtpracy zawartego pomiedzy Spdtkg a Krzysztofem Rosifskim w dniu
18.11.2009 (,Porozumienie”) i z zastrzezeniem bardziej szczeg6towych jego postanowier, Spdtka uprawniona begdzie do
nabycia po cenie nominalnej nie wiecej niz 1 min zt akcji Spdtki od Krzysztofa Rosinskiego (,Opcja Call 2010”) oraz do
nabycia po cenie nominalnej, nie wiecej niz 500 tys. zt akcji Spotki (,Opcja Call 2011"). Z zastrzezeniem bardziej
szczegOlowych postanowien Porozumienia, ostateczna liczba akcji Spdtki objetych Opcja Call 2010 bedzie zaleze¢ od
skonsolidowanego zysku netto Getin Noble Bank wykazanego w sprawozdaniach finansowych Getin Noble Bank za rok
2010 zbadanych przez biegtego rewidenta. Opcja Call 2010 wygasnie w przypadku, gdy powyzszy skonsolidowany zysk
netto Getin Noble Bank bedzie wiekszy lub réwny okre$lonemu w Porozumieniu zaktadanemu wynikowi finansowemu Getin
Noble Bank. Z zastrzezeniem bardziej szczegdtowych postanowien Porozumienia, ostateczna liczba akcji objetych Opcjg
Call 2011 bedzie zaleze¢ od skonsolidowanego zysku netto Getin Noble Bank wykazanego w sprawozdaniach finansowych
Getin Noble Bank za rok 2011 zbadanych przez biegtego rewidenta. Opcja Call 2011 wygasnie w przypadku, gdy
skonsolidowany zysk netto Getin Noble Bank bedzie wigkszy lub réwny okreSlonemu w Porozumieniu zakifadanemu
wynikowi finansowemu Getin Noble Bank. Opcja Call 2010 oraz Opcja Call 2011 moze by¢ wykonana przez Spétke
w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Getin Noble Banku za rok 2011.

Opcje na akcje Noble Funds TFI

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej z Noble Bank (obecnie Getin Noble Bank) w 2006 roku, w wykonaniu opcji
kupna, Mariusz Staniszewski nabyt 13% akcji Noble Funds TFI, Mariusz Btachut nabyt 13% akcji Noble Funds TFI, Pawet
Hominski nabyt 2% akcji Noble Funds TFI oraz Sylwia Magott nabyta 2% akcji Noble Funds TFI. Wskazane osoby fizyczne
nabyty facznie 30% akcji Noble Funds TFI po cenie réwnej warto$ci nominalnej tych akcji. Na podstawie powyzszej umowy
inwestycyjnej, Getin Noble Bank, po spetnieniu szczegétowych warunkow, przystugiwaé bedzie prawo odkupu od Mariusza
Staniszewskiego, Mariusza Btachuta, Pawta Hominskiego oraz Sylwii Magott akcji Noble Funds TFI nabytych przez te osoby
(-Opcja Wykupu”). Opcja Wykupu miata podlega¢ wykonaniu od 2007 roku i wygasnie z dniem 31.12.2012. Cena pakietu
akcji Noble Funds TFI podlegajacych wykupowi, w ramach Opcji Wykupu, ktora przypadnie powyzszym osobom fizycznym
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji, bedzie réwna iloczynowi (i) liczby 18 (w przypadku wykupu
dokonywanego w latach 2007-2009) lub 14 (w przypadku wykupu dokonywanego w 2010 roku) lub 10 (w przypadku wykupu
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dokonywanego w 2011 roku) oraz (i) kwoty zysku netto Noble Funds TFI za rok odpowiadajacy dacie wykupu oraz (i) kwoty
20% lub 30% w zalezno$ci od spetnienia warunkdw szczegétowych opisanych w umowie inwestycyjne;.

Ponadto, z zastrzezeniem bardziej szczegdtowych postanowien powyzszej umowy, Mariuszowi Staniszewskiemu,
Mariuszowi Bfachutowi, Pawtowi Hominskiemu oraz Sylwii Magott, z zastrzezeniem spetnienia szczegétowych warunkéw,
przystuguje prawo wezwania Getin Noble Banku do kupna od nich wszystkich posiadanych akcji Noble Funds TFI (,Opcja
Wyjscia”). Opcja Wyjécia bedzie podlegata wykonaniu od 1.01.2012, a wygaénie w dniu 31.12.2012. Cena pakietu akcji
Noble Funds TFI podlegajacych wykupowi, ktdra przypadnie tym osobom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
akgji, bedzie réwna iloczynowi (i) liczby 10 oraz (ii) kwoty zysku netto Noble Funds TFI za rok odpowiadajacy dacie wykupu
oraz (iii) kwoty 20% lub 30% w zaleznosci od spetnienia warunkéw szczegotowych opisanych w umowie.

Opcje na akcje NOBLE Securities S.A.

Na podstawie porozumienia z dnia 12.08.2009 zawartego pomiedzy Getin Noble Bank z Getin Holding w sprawie wstapienia
Getin Noble Bank w prawa i obowigzki Getin Holding wynikajace z umowy inwestycyjnej z dnia 30.06.2008, zmienionej
nastepnie porozumieniem z 13.08.2009 oraz aneksem z 24.11.2010, Krzysztofowi Spyrze, z zastrzezeniem bardziej
szczegblowych postanowien, zostata przyznana opcja kupna akcji NOBLE Securities S.A. w liczbie nieprzekraczajacej 5%
ogdlnej liczby akcji NOBLE Securities S.A. za ceng 897 449,23 zt (,Opcja Kupna”). Warunkiem wykonania Opcji Kupna jest
osiggniecie przez NOBLE Securities S.A. minimalnego skonsolidowanego zysku netto odpowiednio za rok 2009 lub lata
2009 - 2010. Opcja Kupna moze by¢ wykonana w ciggu trzech miesiecy od dnia przekazania przez audytora opinii i raportu
zbadania sprawozdania finansowego NOBLE Securites S.A. za rok 2010. Ponadto, z zastrzezeniem bardzie]
szczegbtowych postanowieni tej umowy inwestycyjnej Jarostaw Augustyniak i Maurycy Kuhn majg prawo zadania od Getin
Noble Bank odkupu wszystkich akcji NOBLE Securities S.A. posiadanych przez podmioty zalezne od Jarostawa
Augustyniaka i Maurycego Kuhn tj. po 9,99% tacznej liczby akcji NOBLE Securities S.A. posiadanych przez kazdy z tych
podmiotéw zaleznych (,Prawo Odkupu’). Prawo Odkupu wygasa w dniu przekazania przez audytora opinii z badania
sprawozdania finansowego NOBLE Securities S.A. za 2010 rok. Cena wykonania Opcji Odkupu jest uzalezniona m.in. od
zysku wynikajacego ze sprawozdan finansowych NOBLE Securities S.A. za 2010 rok.

Na podstawie umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 25.11.2010 pomiedzy Getin Noble Bank, a osobg fizyczna, Getin
Noble Bank zobowigzat sie sprzedac¢ 69 894 akcji NOBLE Securities S.A. pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej
Getin Noble Bank oraz dodatkowo z zastrzezeniem bardziej szczegdtowych postanowien tej umowy Getin Noble Bank
zobowigzany bedzie do sprzedazy tej osobie fizycznej dodatkowych nie wiecej niz 69 894 akcji NOBLE Securities S.A.
w okresie od 1.07.2012 do 15.07.2012 oraz w okresie od 1.07.2013 do 15.07.2013 pod warunkiem uzyskania zgody rady
nadzorczej Getin Noble Bank oraz osiagniecia okreslonego poziomu zysku przez NOBLE Securities S.A., ktéry bedzie
wykazany w sprawozdaniach finansowych odpowiednio za rok 2011 i rok 2012, za cene w wysokosci 5,14 zt za jedna akcje
NOBLE Securities S.A. Ponadto z zastrzezeniem bardziej szczegdtowych postanowieni tej umowy Getin Noble Bank jest
zobowigzany do nabycia od tej osoby fizycznej nie wiecej niz 139 788 akcji NOBLE Securities S.A. w sierpniu 2014 roku,
w sierpniu 2015 roku i w sierpniu 2016 roku, za cene uzalezniong od zysku netto NOBLE Securities S.A. wykazanym
w sprawozdaniach finansowych odpowiednio za rok 2013, za rok 2014, za rok 2015 lub za ostatni peiny rok petnienia funkcii
w NOBLE Securites S.A. przez te osobe (,Opcja Sprzedazy”). Ponadto z zastrzezeniem bardziej szczegdtowych
postanowien tej umowy Getin Noble Bank bedzie posiadat prawo odkupu nie wiecej niz 139 788 akcji NOBLE Securities S.A.
w okresie od 15.09.2014 do 15.11.2014, w okresie od 15.09.2015 do 15.11.2015 roku oraz w okresie od 15.09.2016 do
15.11.2016 na wypadek, gdyby ta osoba fizyczna nie wykonata w odpowiednich terminach Opcji Sprzedazy (,Opcja Kupna”).
Opcja Kupna moze by¢ wykonana za cene, ktora bedzie uzalezniona od zysku netto NOBLE Securities S.A., ktéry zostanie
wykazany w sprawozdaniach finansowych odpowiednio za rok 2013, 2014 lub 2015.

Poza wyzej wymienionym przypadkami, oraz przypadkami opisanymi w punkcie 16.4.2. Prospektu ,Program motywacyjny
dla Cztonkéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej spotek powigzanych ze Spétka” akcje zadnej ze spétek Grupy nie sg
przedmiotem opciji, ani tez wobec Zadnej z nich nie dokonano uzgodnief warunkowych lub bezwarunkowych, ze stang sie
przedmiotem opcji.

Opcje na akcje MW Trade S.A.

Na podstawie uchwaly nadzwyczajnego walnego zgromadzenia MW Trade S.A. numer 30/2009 z dnia 29.10.2009 zostat
przyjety program motywujacy (,PM”). Z zastrzezeniem bardziej szczeg6towych postanowiert PM, zostat on skierowany do: (i)
cztonkéw zarzadu MW Trade S.A. oraz (i) kluczowych pracownikdw i wspétpracownikdw MW Trade S.A., wskazywanych
kazdorazowo przez rade nadzorczg. Uczestnikom PM pod warunkiem i w zaleznosci od osiagniecia przez MW Trade S.A.
okre$lonego zysku netto w roku 2009, w roku 2010 oraz w roku 2011, przyznane bedq nieodptatnie imienne warranty
subskrypcyjne serii A, w facznej liczbie nie wigkszej anizeli 408 tys. szt., uprawniajace do objecia nie wigcej niz 408 tys. akcji
na okaziciela MW Trade S.A. serii D o warto$ci nominalnej 0,1 zt kazda (tj. jeden warrant subskrypcyjny serii A bedzie
uprawniat uczestnika PM do objecia jednej akcji serii D). W celu realizacji PM, na podstawie uchwaty nr 32/2009 walnego
zgromadzenia MW Trade S.A. z dnia 29.10.2009 nadzwyczajnego kapitat zaktadowy MW Trade S.A. zostat warunkowo
podwyzszony do kwoty nie wiekszej niz 859 660 zt, w drodze emisji nie wiecej niz 408 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii
D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Warranty subskrypcyjne serii A sg obejmowane nieodptatnie, natomiast cena
emisyjna akcji serii D obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z tych warrantéw subskrypcyjnych bedzie rowna wartosci
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nominalnej akcji serii D. Do chwili obecnej zostato objetych 80 600 akcji MW Trade S.A. w ramach realizacji uprawnien
wynikajacych z PM za rok 2009.

Opcje na akcje SC Perfect Finance s.r.l.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy CE Invest sp. z 0.0., Panem Cristianem Angelo Motca, ASK S.A. oraz
Getin International S.A. w dniu 11.08.2009, Getin Interantional S.A. ma prawo kupna od CE Invest sp. z 0.0. 526 udziatow
stanowigcych 3,95% kapitatu zaktadowego S.C. Perfect Finance s.r.l. oraz od ASK S.A. 75 udziatow stanowigcych 0,56%
kapitatu zaktadowego tej spotki, za cene uzalezniong od zysku netto S.C. Perfect Finance s.r.l. za rok 2011, rok 2012 i rok
2013 (,Opcja Kupna”). Opcja Kupna moze by¢ wykonana w okresie rozpoczynajacym sie 3 miesigce od przekazania S.C.
Perfect Finance s.r.I. sprawozdania finansowego zbadanego przez audytora odpowiednio za rok 2011, rok 2012 i rok 2013
i koriczacym sie odpowiednio z uptywem danego roku kalendarzowego. Na podstawie powyzszej umowy CE Invest sp. z 0.0.
oraz ASK S.A. majg prawo zada¢ od Getin International S.A. kupna od nich posiadanych udziatéw (odpowiednio 526
udziatéw i 75 udziatow) w S.C. Perfect Finance s.r.l. za cene uzalezniong od zysku netto S.C. Perfect Finance s.r.l. rok 2011,
rok 2012 i rok 2013 (,Opcja Sprzedazy”). Opcja Sprzedazy moze by¢ wykonana w okresie rozpoczynajacym sie 3 miesigce
od przekazania S.C. Perfect Finance s.r.l. sprawozdania finansowego zbadanego przez audytora odpowiednio za rok 2011,
rok 2012 i rok 2013 i koficzacym sie odpowiednio z uptywem danego roku kalendarzowego. Opcja Kupna i Opcja Sprzedazy
nie wykorzystana w danym roku przechodzi na kolejny rok, jednakze w kazdym wypadku wygasa 31.12.2013.

18.5 Dematerializacja akcji na potrzeby procesu dopuszczenia ich do obrotu na GPW

Na potrzeby procesu dopuszczenia Akcji Serii O, Jednostkowych Praw Poboru i Praw do Akcji Serii O do obrotu na GPW
ulegng one dematerializacji, ktéra nastapi w momencie ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Spotke
z KDPW (dematerializacja). Szczegotowe regulacje zwigzane z dematerializacjg zostaty opisane w punkcie 19.2 Prospektu
,Dematerializacja papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku requlowanym’”.

18.6  Statut

18.6.1 Zmiana kapitatu zakladowego

Statut Spotki ani regulaminy nie zawierajg, postanowien, zgodnie z ktdrymi warunki podwyzszenia lub umorzenia kapitatu
zaktadowego podlegatyby zasadom bardziej rygorystycznym niz zasady wynikajace z przepiséw KSH.

18.6.2  Zbywanie akcji

Statut i regulaminy Spétki nie zawierajg ograniczer w zbywaniu akcji Emitenta. Ponadto, Statut ani regulaminy nie zawierajg
postanowien, ktére mogltyby powodowaé op6znienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad naszg Spétka.
Statut ani regulaminy nie zawierajq postanowien, zgodnie z ktérymi po nabyciu lub objeciu okreslonej liczby akcji Emitenta
akcjonariusz bedzie zobowigzany do podania stanu posiadania akcji Emitenta.

18.6.3 Postanowienia w sprawie zamiany akcji

Wszystkie Akcje Getin Holding sg zdematerializowane i sg akcjami na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna.

18.6.4 Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Zgodnie ze Statutem, na zasadach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa akcje moge by¢ umorzone. Umorzenie
akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszo$cig % gtoséw, bez wzgledu na to czy umorzenie nastepuje
przez obnizenie kapitatu zaktadowego czy z czystego zysku.

18.6.5 Prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z akcjami Spotki

Prawa akcjonariuszy sg uregulowane bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spotki.
Zmiana praw przystugujacych akcjonariuszom moze nastapi¢ w wyniku zmiany przepiséw prawa lub postanowien Statutu.

Zgodnie z przepisami KSH Spétka moze wyda¢ akcje o szczegdinych uprawnieniach, a takze przyznaC indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajq najpézniej z dniem, w ktdrym uprawniony przestaje by¢
akcjonariuszem Emitenta. Akcje uprzywilejowane powinny by¢ imienne. Uprzywilejowanie moze dotyczy¢ w szczegdinosci
prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spétki. Z uwagi na to, ze Emitent jest spétkq,
publiczng uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu go nie dotyczy. Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogq by¢
przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania
cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki. W przypadku Spotki
zaden akcjonariusz nie posiada akcji 0 szczegdlnych uprawnieniach ani tez Zadnemu akcjonariuszowi nie zostato przyznane
zadne uprawnienia osobiste.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagatoby zmiany Statutu Spotki. Uchwata
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dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajaca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie
poszczegblnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktdrych dotyczy - art. 415
KSH. Dodatkowo, zgodnie z art. 351 § 1 Kodeksu spdtek handlowych uprzywilejowanie akcji wymagatoby ich zamiany na
akcje imienne (chyba, ze akcjami uprzywilejowanymi bylyby akcje nieme), a tym samym zmiany Statutu i wycofania akcji
danej emisji z obrotu na GPW.

Z akcjami Emitenta nie sg zwigzane zadne obowigzki $wiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta.
Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace prawa:
. Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
Poniewaz Zzadna z Akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom dzieli sie, zgodnie z art. 347 § 2 KSH, w stosunku do liczby Akcji. Oznacza to, iz na kazdg Akcje
przypada dywidenda w jednakowej wysokosci. Zgodnie z art. 348 § 2 i § 3 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty Akcje w dniu dywidendy okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o podziale zysku. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony na date p6Zniejsza
niz trzy miesigce od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku. Zgodnie z obowigzujacymi Szczeg6towymi Zasadami Dziatania
KDPW emitent informuje KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje oraz o terminie dnia dywidendy i dnia
wyptaty dywidendy nie pozniej niz 10 dni przed dniem dywidendy a takze przesyta do KDPW odpis uchwaty wiasciwego
organu spdtki w tych sprawach. Dzier wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Akcje Oferowane po raz pierwszy uczestniczy¢ bedg w dywidendzie za rok obrotowy 2011,
konczacy sie 31.12.2011 roku. Roszczenie majatkowe z tytutu prawa do dywidendy ulega przedawnieniu na zasadach
ogdlnych, zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego.

Posiadaczy akcji bedacych nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego nie obowigzujg zadne ograniczenia
w prawie do dywidendy. Skorzystanie przez nierezydentow z przywileju nizszego niz w Polsce opodatkowania dochodow
z dywidendy, jakie dajg zawarte przez Polske umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, w przypadku
dochodéw z dywidend jest moZliwe wylgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego (ptatnikowi) tzw. Certyfikatu rezydencji wydanego przez wiasciwg administracje
podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na nierezydencie. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim
ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowa¢ stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez
potraci¢ podatek w wysoko$ci okre$lonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku
do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktdre przewidywaly redukcje krajowej stawki, bedzie
mogt zada¢ stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezpo$rednio od urzedu skarbowego. W celu
szczegblowego zapoznania sie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami, zasadami i procedurami zaleca sie
skorzystanie z ustug podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie doradztwa podatkowego.

Walne Zgromadzenie moze raz do roku, po zakoriczeniu roku obrotowego podjaé uchwate o wyptacie zysku akcjonariuszom
Spotki, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta.

Zgodnie z przepisami KSH, w szczegolnosci zgodnie z art. 348 KSH, zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli
akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta nie
wprowadza innego sposobu podziatu zysku. Dodatkowe informacje dotyczace dywidendy, w tym dotyczace ograniczen
w wyptacie dywidendy zostaty przedstawione w punkcie 5 Prospektu ,Polityka Dywidendy”.

. Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji. W przypadku wyemitowania przez Spétke papieréw warto$ciowych
zamiennych na akcje, akcjonariuszom przystuguje takze prawo poboru tych papieréow wartosciowych. W interesie Spotki
Walne Zgromadzenie moze uchwatg pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji i innych papierow w cato$ci lub czesci.
Podiecie takiej uchwaty wymaga wiekszo$ci 4/5 gtoséw oddanych. Zgodnie z art. 433 § 2 KSH pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad. Podejmowanie uchwaty
0 wylgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢
objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Zgodnie z tym przepisem podejmowanie
uchwaty o pozbawieniu prawa poboru nie jest konieczne takze wtedy, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze
nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
cze$ci lub wszystkich oferowanych im akcji.

. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji
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Zgodnie z art. 474 KSH akcje Spotki dajg prawo do udzialu w majatku Spdtki pozostalym po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Statut nie przewiduje uprzywilejowania w tym zakresie.

. Prawo do zbywania i obcigzania posiadanych akcji
Akcjonariusz ma prawo do rozporzadzania posiadanymi akcjami, w tym do ich zbywania i obcigzania.

. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i prawo gtosu

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci
elektronicznej.

Czlonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator lub pracownik spdtki mogg byé¢ petnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu pod warunkiem, ze petnomocnictwo wystawione jest tylko na jedno Walne Zgromadzenie. Dodatkowo, osoby
te majg obowigzek gtosowaé zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢
akcjonariuszowi okolicznosci wskazujace na istnienie badz mozliwo$¢ wystapienia w przysziosci konfliktu interesow.
Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytgczone.

Akcjonariuszowi Spotki posiadajacemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Podmiot prowadzacy rachunek papierdw warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spétki zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Akcjonariusz Spétki moze
przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego
Zgromadzenia.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu powinna by¢ wytozona przez Zarzad w lokalu
Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze przegladac liste na miejscu
oraz zadac odpisu za zwrotem kosztéw, jak rowniez moze zazadac¢ przestania mu jej nieodptatnie pocztg elektroniczna,

Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz posiadajacy akcje zapisane na wiecej
niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw gtosu
z akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika gtosowac przy powzieciu uchwat
dotyczacych jego odpowiedzialnoSci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia
z zobowigzania wobec spétki oraz sporu pomiedzy nim a spdtkg. Akcjonariusz moze natomiast gltosowaé nad
przedmiotowymi uchwatami jako petnomocnik, przy zachowaniu jednak opisanych powyzej warunkéw dotyczacych
wystepowania w charakterze petnomocnika przez czlonka zarzadu, czlonka rady nadzorczej, likwidatora lub pracownika
Spotki.

W okresie gdy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

. Prawo do zwotania, ztoZenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz o umieszczenie
poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosdéw
w Spobice majg prawa zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy 1/20
cze$C kapitatu zaktadowego mogg zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusz
bedzie musiat ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem.

. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia, sprzeczna ze Statutem badz z dobrymi obyczajami, godzaca
w interes Spdtki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona przez akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaly. Powddztwo to nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od
otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty. Na
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podstawie art. 425 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia moze by¢ zaskarzona w drodze powodztwa przeciwko Spotce
o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Prawo do wniesienia tego powddztwa
wygasa z uplywem szesciu miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony do jego wniesienia powzigt wiadomo$¢ o uchwale, nie
pozniej jednak niz z uptywem dwdch lat od dnia powziecia uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty
oraz prawo do wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty przystuguje: (i) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat
przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (z tym, ze fakt glosowania przeciwko uchwale
jako przestanka powstania prawa do jej zaskarzenia, nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej), (i) akcjonariuszowi
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, oraz (iii) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na
Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad. W drodze powddztwa o uchylenie oraz powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci
moga by¢ zaskarzane takze uchwaty Walnego Zgromadzenia o potaczeniu Spotki z inng spétka, o podziale Spotki oraz o jej
przeksztatceniu, z tym, ze KSH wprowadza w odniesieniu do tych uchwat modyfikacje niektdrych z opisanych wyzej
ogdlnych regut zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia: szczegoine zasady dotyczace zaskarzania uchwat o potgczeniu
Spotki uregulowane sg w art. 509 KSH, uchwat podziale Spotki — w art. 544 KSH, a uchwat o przeksztatceniu Spotki — w art.
567 KSH.

. Prawo wyboru cztonkdéw Rady Nadzorczej grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej jedng pigtq kapitatu zaktadowego,
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposéb wyboru Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy wyb6r czionkéw Rady
Nadzorczej jest dokonywany, na wspomniany wyzej wniosek akcjonariuszy, grupami, osoby reprezentujace na Walnym
Zgromadzeniu te cze$C akcji, ktdra przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe czionkéw Rady
Nadzorczej moga, na podstawie art. 385 § 5 KSH, utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego czionka rady, nie biorg
one jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkow Rady.

. Prawo zadania udzielenia informacji dotyczacych Spotki

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji
dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad moze udzieli¢ informacii
na piSmie poza walnym zgromadzeniem jezeli przemawiajg, za tym wazne powody, a takze w przypadku zgtoszenia przez
akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spétki. Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informaciji nie p6zniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego zgromadzenia.
Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej spdtki w miejscu
wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. Zarzad odmawia udzielenia informaci,
jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spéice, spoice z nig powigzanej albo spétce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci
przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Czlonek zarzadu moze odméwié
udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej
badz administracyjnej.

. Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).

. Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).
. Prawo do zadania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng (art. 407 § 11 KSH).

Akcjonariusz spotki publicznej moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna,
podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana.

. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrana w tym celu
komisje, ztozona co najmniej z trzech osdb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego czionka komisji (art. 410 § 2 KSH).

. Prawo do przegladania ksiegi protokotdéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 KSH).
. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okre$lonych w art. 486

i 487 KSH jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.
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. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.
341 § 7 KSH).
. Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem emitenta, udzielita informacii, czy pozostaje ona

w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okre$lonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia
liczby akcji lub gloséw albo liczby udziatéw lub gloséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ zlozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

. Prawo Zadania przestania mu listy akcjonariuszy nieodpfatnie poczta elektroniczng na wskazany przez
akcjonariusza w zadaniu adres.

18.7 Rada Nadzorcza

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Rady Nadzorczej sg regulowane postanowieniami Statutu, Regulaminu Rady
Nadzorczej (zatwierdzonego pierwotnie uchwatg o Walnego Zgromadzenia nr 8 z dnia 16.02.2004 i p6zniej wielokrotnie
zmienianego), Kodeksu Spdtek Handlowych, oraz Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, ktére zostaty przyjete do
stosowania przez Spotke.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z pieciu do siedmiu osob, w tym Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego. Rada
Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cia Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w obowigzujgcych przepisach, nalezy:
(i) powotywanie i odwotywanie czlonkéw Zarzadu Spotki, (i) czasowe zawieszanie Zarzadu Spotki lub poszczegoinych jego
cztonkdw w czynnosciach, (iii) ustalanie wysoko$ci wynagrodzenia oraz zasad wynagradzania czionkéw Zarzadu, (iv)
zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki, (v) udzielanie czionkom Zarzadu zgody na zaangazowanie sie w dziatalno$¢
konkurencyjng dla Spdtki, (vi) wyb6r podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz do dokonywania
czynnosci rewizji finansowej w Spodice, (vii) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy, o ktdrych mowa w art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo
pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny, (viii)
zatwierdzanie rocznego budzetu i planu biznesowego oraz planu strategicznego Spotki, (ix) udzielanie zgody na potaczenie
z innym podmiotem, (x) opiniowanie wniosku o likwidacje Spdtki przed jego przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu, (xi)
zatwierdzenie limitéw zadtuzenia Spétki oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich limitéw, (xii) udzielanie zgody
na zacigganie przez Spotke zobowigzan finansowych, ktérych warto$¢ przekracza limity zatwierdzone przez Rade
Nadzorcza, (xiii) udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
przez Spétke, (xiv) opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spotki oraz projektdw innych uchwat przed ich
przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu, (xv) opiniowanie kandydatury na prokurenta Spotki, (xvi) udzielanie zgody na
zawarcie przez spdtke umowy, innej transakcji lub kilku powigzanych uméw lub innych transakcji wykraczajacych poza
zakres zwyklej dziatalnosci Spétki lub niezwigzanych z podstawowa, dziatalno$ci Spétki, ktorych taczna warto$¢ przekracza
1min z, (xvii) udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie i rozporzadzenie jakimikolwiek sktadnikami majatku lub
innymi aktywami Spotki w ramach transakcji wykraczajacej poza zakres zwyklej dziatalnosci Spotki lub niezwigzanych
z podstawowgq dziatalno$cig Spotki, ktorych warto$é przekracza 500 tys. 24, (xviii) wyrazanie zgody na udzielenie poreczenia,
podpisanie w imieniu Spdtki jakichkolwiek weksli zabezpieczajacych zobowigzania oséb lub podmiotéw trzecich oraz
podjecie wszelkich czynno$ci majacych na celu zabezpieczenie zobowigzan innych osob lub podmiotdw, ktdrych warto$é
przekracza 1min z, (xix) udzielanie zgody na objecie lub nabycie akcji lub udziatéw w innych spétkach lub dokonanie innej
inwestycji w inne spdiki lub przystapienie do wspolnego przedsiewziecia, w przypadku gdy warto$¢ pojedynczej inwestycji
przekracza 500 tys. z}, (xx) zatwierdzanie limitu kwoty obcigzen na sktadnikach majatkowych Spdtki (zastawdw, hipotek lub
innych obcigzen) oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich limitdw, (xxi) ustanawianie przez Spétke obcigzen na
sktadnikach jej majatku, w przypadku, gdy warto$¢ takich obcigzen przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorczg,
(xxii) wykonywanie zadan Komitetu Audytu jezeli Komitet Audytu nie zostat powotany lub istniejg przeszkody
uniemozliwiajace jego dziatanie.

Rada Nadzorcza zwotywana jest przez Przewodniczacego Rady, a w przypadku jego nieobecnosci przez
Wiceprzewodniczacego Rady. Rada Nadzorcza zwotywana jest w miare potrzeb, co najmniej raz na kwartat. Posiedzenia
Rady odbywajq sie w siedzibie Spdtki lub w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej Polskie.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecha wiekszos$¢ jej Cztonkdw w tym Przewodniczacy lub
Wiceprzewodniczacy Rady, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem
innego Cztonka Rady Nadzorczej, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢
na odlegto$¢.
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18.8 Zarzad

Kompetencije, organizacja i zasady dziatania Zarzadu sq regulowane przez postanowienia Statutu, Regulaminu Zarzadu
(zatwierdzonego pierwotnie uchwatg Rady Nadzorczej Spotki nr 9/2004 z dnia 26.04.2004 ipo6zniej wielokrotnie
zmienianego), Kodeksu Spdtek Handlowych, oraz Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, ktére zostaty przyjete do
stosowania przez Spotke.

Zarzad Spdtki sklada sie z 1 do 5 osdb, powotywanych przez Rade Nadzorcza. Zarzad prowadzi sprawy Spotki
i reprezentuje Spdtke na zewnatrz. Biezacq dziatalnoscia Spdtki oraz pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu Spotki, w tym
koordynuje zadania powierzone poszczegoinym Cztonkom Zarzadu. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu
Spoétki. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorcze;.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w miare potrzeby, gdy Zarzad Spotki uzna to za konieczne, nie rzadziej jednak niz dwa
razy w miesigcu, w terminie i miejscu ustalonym przez Prezesa Zarzadu lub Czlonka Zarzadu zwotujacego posiedzenie.
Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, a kazdy Cztonek Zarzadu dysponuje tylko jednym gtosem.
W przypadku réwnosci gtoséw oddanych w gtosowaniu decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

18.9 Walne Zgromadzenie

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Walnego Zgromadzenia sg regulowane przez postanowienia Statutu,
Regulaminu Walnego Zgromadzenia (zatwierdzonego pierwotnie uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 7 z dnia
16.02.2004 i pozniej wielokrotnie zmienianego), Kodeksu Spotek Handlowych, oraz Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW, ktore zostaly przyjete do stosowania przez Spétke.

18.9.1 Kompetencje i zasady zwotania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z KSH, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze byC zwotane przez (i) Zarzad z wlasnej inicjatywy albo (ii) przez
Rade Nadzorcza, gdy Zarzad nie zwofa go w terminie szeSciu miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego. Natomiast
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez: (i) Zarzad z wiasnej inicjatywy, gdy uzna to za wskazane, (ii)
przez Rade Nadzorczg jezeli uzna to za wskazane; albo (jii) przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spéice.

Dodatkowo akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
wystapi¢ z wigzacym Zzadaniem zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez Zarzad iumieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. W razie nie zwotania przez Zarzad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania akcjonariuszy, sad rejestrowy moze upowazni¢ do
zwotania tego Zgromadzenia bezpo$rednio akcjonariuszy, ktérzy wystapili z wnioskiem. Przewodniczacego tak zwotanego
zgromadzenia wyznacza sad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego moga zadaé
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno by¢
zgtoszone Zarzadowi na pi$émie lub w formie elektronicznej, nie pdzniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, i powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zarzad jest obowigzany ogtosic zmiany w porzadku obrad niezwtocznie, nie pézniej jednak niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestq kapitatu zaktadowego mogg zgtaszaé Spéice na pismie lub w formie elektronicznej projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych juz do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, oraz tych, ktére dopiero majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad.

18.9.2 Zwotanie i przebieg Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spdtki oraz w sposdb okreslony
dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publiczne;.

Ogtoszenie dokonywane jest co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera co
najmniej: (i) date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad; (i) precyzyjny opis procedur
dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu; (iii) dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406" KSH; (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu majg, tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu; (v)
wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskaé petny tekst
dokumentaciji, ktéra ma byC przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢é wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia; (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktdrej bedg udostepnione informacje dotyczace Walnego
Zgromadzenia. Oprécz ogtoszen o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, na stronie internetowej Spdétka zamieszcza
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w szczegblnosci: (i) informacje o ogdlnej liczbie akcji w Spétce i liczbie gtosow z tych akcji w dniu ogloszenia; (ii)
dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu; (iii) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia, (iv) formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika, jezeli nie sg one wysytane
bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdtki lub w miejscowosci bedacej siedzibg gietdy, na ktérej dopuszczone sg
do obrotu gietdowego akcje Spdtki (wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej) w terminie okreslonym w ogtoszeniu.
Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono
okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcéw. W innych
przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody lub jest
oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam sposob, jak zwotanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze
ujemne skutki dla spotki i dla akcjonariuszy, w kazdym razie nie pézniej niz na 13 dni przed pierwotnie planowanym
terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego odwotanie, chocby
proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a w przypadku ich
nieobecnosci inny cztonek Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci cztonkéw Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad, a nastepnie bez nieuzasadnionej zwioki zarzadza wybér
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy kieruje obradami zgodnie z ustalonym porzadkiem obrad oraz
postanowieniami Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Jezeli przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne i moze
podejmowa¢ uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg
podejmowane bezwzgledng wigkszoscig glosow chyba, ze postanowienia Statutu lub Kodeksu Spétek Handlowych stanowig
inaczej. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad oraz o zdjeciu jej z porzadku obrad
moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za tym istotne i rzeczowe powody. Wniosek w sprawie zaniechania
rozpatrywania sprawy powinien zostac przez zgtaszajgcego szczegotowo umotywowany. Nie jest dopuszczalne zaniechanie
rozpatrywania sprawy lub podjecie uchwaly o zdjeciu z porzadku obrad sprawy umieszczonej w porzadku obrad przez
akcjonariuszy.

18.9.3 Uprawnienie do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszowi Spétki posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego za$wiadczenia
o0 prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki. Podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych wystawia
imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela Spdtki zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

W Walnym Zgromadzeniu mogq uczestniczy¢ osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu), ktére wystapity do podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych o wystawienie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Spétki moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a
dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Lista akcjonariuszy podpisana przez Zarzad Spotki, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich
miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj akcji oraz liczbe przystugujacych im gltoséw jest wytozona w lokalu Zarzadu
Spotki przez 3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Na zadanie akcjonariusza lista akcjonariuszy
zostanie przestana mu nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika
(petnomocnikéw). Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej.

Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Akcjonariusz informuje Spotke o udzieleniu
petnomocnictwa w formie elektronicznej przy pomocy formularza zamieszczonego na stronie internetowej Spétki w czesci
dotyczacej Walnego Zgromadzenia, lub w sposéb okreslony w ogtoszeniu o Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz posiadajacy akcje zapisane na wiecej
niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow do wykonywania praw gtosu z
akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.
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19. REGULACJE DOTYCZACE RYNKU KAPITALOWEGO

19.1  Wprowadzenie

Funkcjonowanie rynku kapitatowego regulujg w gtéwnej mierze nastepujace trzy ustawy (i) Ustawa o Ofercie Publiczne;j, (ii)
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz (i) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje: (i) zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papieréw wartosciowych oraz
ubiegania sie 0 dopuszczanie papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, (i) obowigzki emitentéw papieréw wartosciowych i innych podmiotéw uczestniczacych w obrocie tymi
papierami warto$ciowymi (instrumentami finansowymi) oraz (iii) skutki uzyskania statusu spétki publicznej oraz szczegéine
prawa i obowigzki zwigzane z posiadaniem i obrotem akcjami takich spétek.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawa i obowigzki podmiotow
uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym okresla organizacje, zakres oraz cel wykonywania nadzoru nad rynkiem
kapitatowym oraz wyznacza KNF jako centralny organ nadzorczy.

19.2 Dematerializacja papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, takim jak rynek gtéwny GPW, nie majq formy
dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie stosownej umowy depozytowej (dematerializacja). Emitent papieréw
wartosciowych jest zobowigzany do zawarcia z KDPW umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracjia w depozycie papierow
wartosciowych. W zwigzku z powyzszym, akcje Spotki nie bedg wydawane ich posiadaczom w Polsce w formie fizycznej. Na
zadanie posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych moga natomiast zosta¢ wydane $wiadectwa depozytowe akcji oraz
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do realizacji
wszelkich uprawnien wynikajacych z papierdw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg by¢
realizowane wylacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych, z wyjatkiem uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Celem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu uprawniony ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki
publicznej powinien uzyskaé od podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa z walnym zgromadzeniu zgodnie z art. 4063 §2 KSH.

19.3  Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji

Obrét papierami wartoSciowymi Getin Holding, jako spétki publicznej podlega ograniczeniom okre$lonym w Ustawie
o Ofercie Publicznej, w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

19.3.1 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Zgodnie z przepisem art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

»  kto osiagnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlnej liczby
glosdw w spotce publicznej,

»  kto posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3, 50 %, 75 % albo 90 % ogoInej liczby gloséw
w tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33
113, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogdinej liczby gtoséw,

»  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdlnej
liczby gloséw, w spotce publicznej, ktdrej akcje sq dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych, lub 5 % ogdlnej liczby gtoséw, w spétce publicznej, ktdrej akcje sq dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym,

»  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtosow,

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spdtke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogéinej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spétki publiczne;
w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami
sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje Nadzoru Finansowego w drodze publikacji na stronie
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internetowej. Zawiadomienie to powinno zawiera¢, miedzy innymi, informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego
zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie; liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spo6tki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogéinej liczbie gtosow; liczbie
aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogéinej liczbie gtosow; a w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10 % ogolnej liczby gloséw - informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdinej
liczbie gtosdw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu; podmiotach zaleznych
od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki; osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. c. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki dokonania zawiadomienia, okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej, spoczywaja réwniez na podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdinej liczby gtosdw w zwigzku
z zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego; nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych,
z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej oraz po$rednim
nabyciem akcji spotki publiczne;.

W przypadku, nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia
juz wyemitowanych akcji spotki publicznej, zawiadomienie, zawiera réwniez informacje o liczbie gtoséw oraz procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gloséw jakg posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji; dacie lub
terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji oraz dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki dokonania zawiadomienia, okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstajg rowniez w przypadku, gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacii, gdy
podmiot, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktbrego ustanowiono
zabezpieczenie.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw warto$ciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spotce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktdrym
wigze sie powstanie tych obowigzkow.

19.3.2 Obowigzkowe wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej

Zgodnie z przepisem art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow o wiecej niz 10% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krdtszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego
udziat w ogélnej liczbie gtosow w tej spotce wynosi mniej niz 33% albo o wigcej niz 5% ogolnej liczby gloséw w okresie
krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogélnej liczbie gtoséw w tej spétce wynosi co najmniej 33%,
moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio 10 % lub 5 % ogéline;j liczby gtosow.

Ponadto:

e zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze
nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spoftki
w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gltoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33%
ogdlnej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej. W przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogolnej liczby gloséw nastgpito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 33 % ogdlnej liczby
gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie
powodujacej osiagniecie 66 % ogdlnej liczby gtosow albo zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiece;
niz 33 % ogolne;j liczby gloséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt
akcje, w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33 % ogdinej liczby gtoséw, odpowiednio
w wyniku podwyZzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji,

«  zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogoinej liczby gtoséw w spétce publicznej moze
nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostalych akcji tej spétki, przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku
po$redniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spdtki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia
66% ogolnej liczby akcji do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji wszystkich
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pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt
akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogoinej liczby gtoséw, odpowiednio
w wyniku podwyZzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej ma zastosowanie takze w przypadku,
gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej nastapito w wyniku
dziedziczenia, po ktorym udziat w ogéine;j liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, przy czym termin trzymiesieczny liczy
sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogoinej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art.
74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie
odpowiednio do podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje spotki publicznej (art. 74 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej).
Akcjonariusz, ktdry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 nabyt, po
cenie wyzszej niz cena okre$lona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub
w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesigca
od tego nabycia, do zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem oséb, od
ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Stosownie do przepisu art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowiazki, o ktdrych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie
Publicznej nie powstajgq w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu
niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki.

Zgodnie z przepisem art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg
w przypadku nabywania akcji od Skarbu Paristwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia
zakonczenia sprzedazy przez Skarb Pafstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej, obowigzki o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

«  spotki, ktdrej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie s przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

e od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej (w tym przypadku art. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej nie stosuje sig),

*  w trybie okre$lonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

«  zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2.04.2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasno$¢ przedmiotu zastawu;

e w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

Zgodnie z przepisem art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygas$nigcia, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu wskazanej wyzej ustawy z dnia 2.04.2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z przepisem art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania
sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktdrym mowa w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢
nabywane wytacznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktore sg zdematerializowane lub obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akgji,
w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wytacznie
zdematerializowane akcje innej spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartoSciowe dajace prawo gtosu
w spotce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwos$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgltaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej
zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z przepisem art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno byé udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane iprzeprowadzane za po$rednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pdzniej
niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze
jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane
akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Odstapienie od ogtoszonego
wezwania jest niedopuszczalne chyba, Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji,
a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny
podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3
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Ustawy o Ofercie Publicznej). Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spétki,
ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spétki, a w przypadku ich braku — bezpo$rednio pracownikom (art. 77
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni
robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien
w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz
2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje o zamiarze ogloszenia wezwania a zakorczeniem
wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace,
a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki moga
nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony, nie mogq,
zbywac takich akcji, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mogtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania i jednocze$nie nie moga nabywa¢ posrednio akcji spdtki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, powinna zosta¢ ustalona
na zasadach okre$lonych w art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej:

Wyliczone wyZzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg odpowiednio réwniez na:

1) podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

< inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

< inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

*  przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

* w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w skiad zarzgdzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

4) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawo gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji
co do sposobu gtosowania,

5) 1acznie na wszystkich podmiotach, ktdre faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwate;
polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynno$ci powodujace
powstanie tych obowigzkow,

6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie

zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreSlonego w tych
przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki mogq by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazana
przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez:

* matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
0soby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

»  0soby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,
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* mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierow warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

»  jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gltosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze on dysponowa¢ wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wskazanych wyzej obowigzkow:
¢ po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sig liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

¢ po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 4 powyzej — wlicza
sie liczbe glosow z akcji spdtki objetych petnomocnictwem,

* Wwlicza si¢ liczbe glosdéw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z przepisem art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych
wart. 73 ust. 2§ 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywaé lub obejmowaé akcji spdtki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdlnej
liczby gtosow.

19.3.3 Odpowiedzialno$¢ za niedochowanie obowiazku ujawnienia zmiany stanu posiadania akcji spétki publicznej
oraz obowiazku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akciji takiej spotki

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzku ujawnienia zmiany stanu
posiadania akcji spotki publicznej oraz obowigzku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
takiej spotki, o ktérych mowa w punkcie 19.3.1 Prospektu ,Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi” i punkcie 19.3.2 Prospektu ,Obowigzkowe wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej” powyzej, w sposob nastepujacy:
1) zgodnie z przepisem art. 89 ustawy prawo gtosu z:

e akcji spdtki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego

osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolinej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 ustawy,

o wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastapito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy,

e akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy,

» wszystkich akcji spétki publicznej podmiotu, ktéry przekroczyt prég ogdlnej liczby gtosdw, w przypadku, o ktérym
mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, chyba ze wykona
w terminie obowiazki okre$lone w tych przepisach,

» wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt
akcje z naruszeniem obowigzkéw okre$lonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo
nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

« akji spdtki publicznej posiadanych, przez podmiot ktdry nabyt lub objat te akcje (oraz podmioty od niego zalezne),
Z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo
niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

nie moze byC wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

2) zgodnie z przepisem art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

* nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktdrym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

e przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktdrych mowa w art. 72-74 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

*  nie zachowuje warunkdw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie Publicznej,

* nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,
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*  nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2
lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 90a ust.
1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,

e wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim terminie, nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresei,

< nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

e w wezwaniu, 0 ktérym mowa w art. 72-74, proponuje ceng nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

¢ bezpo$rednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a
Ustawy o Ofercie Publicznej,

¢ nabywa akcje wiasne z naruszeniem, trybu, terminow i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6
Ustawy o Ofercie Publicznej,

»  dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej,
e nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczegélnych lub nie udziela mu wyjasnien,

e nie wykonuje obowigzku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,

» dopuszcza sig czyndw, o ktdrych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1min zt, przy czym moze by¢
ona natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wehodzacych w skiad
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktdrej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego
moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych
naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtornie wyda¢ decyzje
0 natozeniu kary pienigznej.

19.3.4 Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji spétki publicznej zawarte w przepisach dotyczacych
koncentracji przedsiebiorcow

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji przedsigbiorcéw podlega
zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny $wiatowy obrét przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1 mid EUR, lub taczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 50 min EUR.

Przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sg osoby bedace przedsigbiorcami
w rozumieniu Ustawy o Swobodzie Dziatalnosci Gospodarczej, a takze, miedzy innymi, osoby fizyczne wykonujace zawdd
we wiasnym imieniu i na wtasny rachunek lub prowadzace dziatalno$¢ w ramach wykonywania takiego zawodu, oraz osoby
fizyczne, choéby nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu Ustawy o Swobodzie Dziatalnosci Gospodarcze;,
posiadajace kontrole nad co najmniej jednym przedsiebiorca, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajace kontroli
koncentracji.

Stosownie do art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:
e potgczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcow,

*  przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb
— bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiece;
przedsiebiorcow,

» utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

* nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rwnowarto$¢ 10 min EUR.
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Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji, jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10 min EUR. Nie podlega takze zgtoszeniu zamiar koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu
przez instytucje finansowq akcji albo udziatow w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcéw, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia oraz ze instytucja ta nie wykonuje
praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania
odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw. Prezes UOKIK na wniosek
instytucji finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli instytucja ta udowodni, Zze odsprzedaz akcji lub
udziatéw nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

Nie podlega réwniez zgtoszeniu zamiar koncentracii:

¢ polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa
do ich sprzedazy,

« nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,
oraz

»  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsigbiorca przejmujacy kontrole,
wspdinie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspoinego przedsiebiorcy oraz przedsiebiorca nabywajacy
cze$C mienia innego przedsigbiorcy, w zaleznosci od zamiaru bedacego przedmiotem zgloszenia. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakofczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sq obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania
koncentracji. Prezes UOKIK w drodze decyzji wydaje zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracii.
Wydajac zgode, Prezes UOKIK moze w decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac
koncentracji okreslone obowigzki lub przyjaé ich okreslone zobowigzanie.

Dodatkowe wymogi zwigzane z kontrolg koncentracji wynikaja z przepisbw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (,Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji’). Rozporzadzenie powyzsze
reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wigc dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw,
ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie
takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasno$ci w przedsiebiorstwie. Koncentracje
wspdinotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

* laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mid EUR,
oraz

e laczny obrot przypadajacy na Wspdinote Europejskq kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000 tys. EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotow przypadajacych na
WspdInote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspoinotowy w przypadku, gdy:
*  faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 mld EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

e laczny obrot przypadajacy na Wspdinote Europejskq kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym paristwie cztonkowskim.

19.3.5 Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji spotki publicznej zwigzane z okresami zamknigtymi

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
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charakterze nie mogq nabywa¢ lub zbywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi w czasie trwania tzw. okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Okresem zamknietym jest:

« okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej, dotyczacej emitenta lub instrumentow
finansowych, spetniajacych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

» w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomigdzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu pdtrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakoriczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, Zze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomos$ci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby
petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych
wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej sq obowigzane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160
ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi przewiduje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkdw, o ktorych
mowa wyzej, stanowiac, ze:

* na osobg wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktéra w czasie
trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezng do wysoko$ci 200 tys. zt, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu
dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktory wytgcza ingerencie tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),

e na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100 tys. zt, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi,
prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskq zarzadzanie portfelem jej papieréw warto$ciowych, w sposéb ktéry wytgcza
ingerencja tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie
wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi).

19.4 Obowiazujace regulacje dotyczace przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu (squeeze-out) oraz przymusowego odkupu (sell-
out). Obydwie wyzej instytucje zostaty omdwione ponize;.

19.4.1 Przymusowy wykup (squeez-out)

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdinie
z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spdtki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spdice,
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przystuguje, w terminie 3 miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie
wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno byé udokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajace;
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogfaszany i przeprowadzany za
po$rednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest
zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego
zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spdtki sa notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do
zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do zapisywania sie na
sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

19.4.2 Przymusowy odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego (sell-out)

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spétki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych
przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogoinej liczby gtoséw w tej spoice.
Zadanie to sktada sie na pismie w terminie 3 miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiagniecie lub przekroczenie tego progu
przez innego akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogélnej liczby gtoséw, o ktérej mowa powyzej, nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na
ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez
niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu
tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu sg zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktory
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoice oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, a takze solidamnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogoéine;
liczby gtosow.

Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od akcjonariusza mniejszo$ciowego ustalana jest analogicznie jak cena za akcje
bedace przedmiotem przymusowego wykupu, zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. JeZeli osiagniecie lub
przekroczenie progu, nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym
wezwaniu.

19.5 Obrot papierami wartosciowymi na GPW i jego rozliczanie

Kursy akcji notowanych na GPW sg podawane w zlotych za akcje. Rozliczenie transakcji zawartych na GPW ma migjsce
poza GPW poprzez KDPW.

19.6  Obowiazki informacyjne

Przepisy dotyczace obowigzkow informacyjnych spétek publicznych notowanych na GPW zawarte sa w Ustawie o Ofercie
Publicznej, Ustawie o Obrocie oraz w przepisach wykonawczych do tych ustaw, w tym w Rozporzadzeniu w Sprawie
Informaciji Biezacych i Okresowych. W szczegdlno$ci spétka publiczna ma obowigzek przekazywaé KNF, GPW, a takze do
wiadomosci publicznej okre$lone informacje mogace mie¢ wptyw na ceng papieréw warto$ciowych Spétki.

Raporty biezace dotyczg pewnych zdarzeh z biezacej dziatalnosci spétki publicznej. W raportach okresowych spoftki
publiczne zawierajg swoje sprawozdania finansowe przygotowane zgodnie z odno$nymi przepisami prawa.
W szczegdlno$ci, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o Raportach, emitenci papierdw warto$ciowych maja obowigzek
podawania do publicznej wiadomosci w formie raportdw biezacych informaciji o nastepujacych zdarzeniach dotyczacych ich
lub ich podmiotéw zaleznych: (i) nabyciu lub zbyciu aktywdéw o znacznej wartosci i istotnym obcigzaniu tych aktywow; (ii)
utracie aktywow o znacznej wartosci w wyniku zdarzen losowych; (iii) zawarciu, wypowiedzeniu lub rozwigzaniu istotnej
umowy; (iv) spetnieniu sie warunku przewidzianego w istotnej umowie; (v) nabyciu lub zbyciu papieréw wartosciowych
emitenta przez emitenta lub jego podmioty zalezne; (vi) udzieleniu istotnego poreczenia, kredytu lub gwaranciji; (vii)

220



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

wszczeciu istotnego postepowania sgdowego lub administracyjnego; (viii) rejestracji przez sad zmiany kapitatu zaktadowego;
(ix) zmianie praw z papieréw warto$ciowych emitenta; (x) emisji obligacji przez emitenta; (xi) umorzeniu akcji emitenta; (xii)
potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu emitenta; (xiii) wyznaczeniu i odwotaniu podmiotu badajacego sprawozdania
finansowe emitenta; (xiv) powotfaniu, odwotaniu lub rezygnacji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego emitenta;
(xv) ogtoszeniu upadto$ci, ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci i innych czynnosci dotyczacych upadiosci lub uktadu;
(xvi) umorzeniu prowadzonej przeciwko emitentowi egzekucji ze wzgledu na brak majatku; (xvii) sporzadzeniu prognozy
wynikéw finansowych przekazywanej do wiadomosci publicznej; (xviii) przyznaniu lub zmianie ratingu dokonanego na
Zlecenie emitenta.

Ponadto Rozporzadzenie w Sprawie Informacji Biezacych i Okresowych wprowadza obowigzek udostepniania w formie
raportow biezacych wielu informacji zwigzanych z procesem dopuszczania papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na
rynku regulowanym i zwigzanymi z tym czynno$ciami emitenta i decyzjami organdw regulacyjnych oraz informacji m.in.
o terminach, porzadkach obrad i projektach uchwat walnych zgromadzehn emitenta bedacego spétka akcyjng oraz
powddztwach o uchylenie tych uchwat. Rozporzadzenie szczeg6towo okresla tresé raportu biezacego; okre$la takze tre$é
raportow okresowych (kwartalnych, pdtrocznych i rocznych zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych) zawierajacych
przede wszystkim informacje finansowe i sprawozdania organow zarzadzajacych emitenta.

Zgodnie z Rozporzadzeniu w Sprawie Informacji Biezacych i Okresowych raporty biezace powinny by¢, co do zasady,
przekazywane przez emitenta niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w ciagu 24 godzin od zajscia danego zdarzenia, raporty
kwartalne (jednostkowe i skonsolidowane) — nie pdzniej niz w terminie 45 dni od korca danego kwartatu, raporty pétroczne —
nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od korica danego pétrocza, raporty roczne — nie pdzniej niz w terminie 4 miesiecy od
korica danego roku obrotowego.

Ponadto spdtki, ktérych papiery wartoSciowe sg notowane w Polsce, majg obowigzek ujawniania pewnych ,Informacii
Poufnych”. W rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi informacjg poufna jest informacja dotyczaca spotki
lub jej akcji, ktdra mogtaby wptynaC na cene papieréw wartosciowych spdtki i ktéra nie zostata przekazana do publicznej
wiadomosci, jezeli jest to: (i) informacja okre$lona w sposdb precyzyjny; oraz (ii) informacja, ktéra moze zosta¢ wykorzystana
przez racjonalnie dziatajgcego inwestora przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Taka informacja musi zostaé
przekazana réwnocze$nie, co do zasady, KNF, GPW oraz do wiadomosci publicznej. Informacje poufne muszg byé
ujawniane przez spotki niezwlocznie po wystapieniu zdarzen lub okoliczno$ci, ktdre wymagajq ujawnienia lub niezwtocznie
po uzyskaniu informaciji o wystapieniu takich zdarzen lub okoliczno$ci, w kazdym razie nie pézniej niz w ciggu 24 godzin.

Spotka przekazuje swoje raporty biezace i okresowe, korzystajac z systemu ESPI (Elektroniczny System Przekazywania
Informaciji przeznaczony do obstugi emitentéw, ktorych papiery wartosciowe sg notowane w Polsce).

221



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

20. ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM AKCJAMI
OFEROWANYMI

Ponizej zostaly opisane jedynie ogoine zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i sprzedazg akciji.
Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych informacji w tym zakresie powinni skorzysta¢ z ustug doradcéw
podatkowych, finansowych i prawnych.

201 Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez osoby fizyczne z odptatnego zbycia akcji oraz z dywidend z akcji
uzaleznione sg od posiadania przez osobe fizyczng statusu polskiego rezydenta podatkowego (nieograniczony obowigzek
podatkowy) lub nieposiadania takiego statusu (ograniczony obowigzek podatkowy). Zasady ustalania rezydencji podatkowej
przewidziane sg w art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz w umowach o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z innymi krajami.

Zasadniczo przyjmuje sie, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba, ktéra ma miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tj. posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub
gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych) lub przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni
w roku podatkowym. Poszczegdlne umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania mogq jednak modyfikowaé te zasade.

2011 Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akcji

W przypadku odpfatnego zbycia akcji przez polskiego rezydenta podatkowego, zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, zasadq jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochod w postaci réznicy pomiedzy
przychodem, tj. suma uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowig wydatki poniesione na
nabycie lub objecie akcji. Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji opodatkowane sg 19% stawkq podatku, chyba Ze odptatne
zbycie akcji nastepuje w ramach wykonywania dziatalno$ci gospodarczej (wowczas dochody te rozlicza sig tak jak pozostate
dochody uzyskane z tej dziatalnosci).

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych osoba fizyczna obowigzana jest do
wykazania dochodu i obliczenia naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiagniete przez zagraniczne osoby fizyczne (nierezydentdw), podlegajg identycznym,
jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, o ile
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowig inaczej. W my$l art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiadciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania
albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéow podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika certyfikatem rezydencji wydanym przez wtasciwy organ administracji panstwa rezydencii
podatnika.

20.1.2 Opodatkowanie dywidend

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych od uzyskanych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej przychodéw z dywidend pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania przychodéw). Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od wyptacanych dywidend
zobowigzane sg podmioty dokonujace tych wyptat.

Powyzsza zasada ma zastosowanie takze w odniesieniu do zagranicznych osoéb fizycznych (nierezydentéw) chyba, ze
odpowiednia umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania stawki podatkowej
wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobrania podatku zgodnie z taka umowa jest
posiadanie przez podmiot wypfacajacy dywidende zaswiadczenia o miejscu zamieszkania odbiorcy dywidendy, wydanego
do celéw podatkowych przez zagraniczna administracje podatkowa (tzw. certyfikat rezydencii).

20.2 Podatek dochodowy od oséb prawnych

Podobnie jak w przypadku os6b fizycznych, zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez osoby prawne z odptatnego
zbycia akcji oraz z dywidend z akcji uzaleznione sg od posiadania przez te osoby statusu polskiego rezydenta podatkowego
(nieograniczony obowigzek podatkowy) lub nieposiadania takiego statusu (ograniczony obowigzek podatkowy).

Zasadniczo przyjmuje sie, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba prawna, ktéra ma siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poszczegdlne umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania mogq jednak
modyfikowaé te zasade.
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20.21 Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akcji

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiggane przez osoby prawne bedace polskimi rezydentami podatkowymi podlegajg
opodatkowaniu na zasadach ogolnych przewidzianych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (art. 19).
Wydatki na objecie lub nabycie akcji nie sg kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze
uwzglednia si¢ je przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych).

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy na
terytorium Polski dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych, podlegajg identycznym jak opisane wyzej
zasadom dotyczacym opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych, o ile umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania nie stanowig inacze;.

20.2.2 Opodatkowanie dywidend

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochody z dywidend opodatkowane sg
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania
przychodéw). Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przypadku wyptaty dywidend
ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sg spétki wyptacajace dywidendy.

Powyzsza zasada ma zastosowanie takze w odniesieniu do zagranicznych oséb prawnych (nierezydentéw) chyba, ze
odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania stawki podatkowe;
wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobrania podatku zgodnie z takg umowa jest
posiadanie przez podmiot wyptacajacy dywidende zaswiadczenia o siedzibie odbiorcy dywidendy, wydanego do celéw
podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowa (tzw. certyfikat rezydencii).

Ponadto, zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, zwolnione od podatku dochodowego
sq dochody (przychody) z dywidend oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jezeli
spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

*  wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (,Przychody”) jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(,Spétka z RP”),

» uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jest
spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE
lub w innym panstwie nalezacym do EOG, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodow,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania (,Spotka z UE/EQG”),

»  Spotka z UE/EOG, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatow (akcji) w kapitale Spotki z RP (,Udziat"),

« odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest Spdtka z UE/EOG albo zagraniczny zaktad Spotki z UE/EOG.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy Spdtka UE/EOG, posiada udziaty (akcje)
w Spétce z RP wyptacajacej dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych w wysokoSci
odpowiadajacej Udziatowi nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji),
w wysokosci odpowiadajgcej Udziatowi, przez Spotke UE/EOG, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow (przychodéw).

Zastosowanie powyzszego zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych siedziby
Spétki UE/EOG uzyskanym od niej certyfikatem rezydencii.

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatdw (akcji), w wysokosci odpowiadajacej Udziatowi, nieprzerwanie
przez okres dwoch lat Spotka z UE/EOG jest obowigzana do zaptaty podatku wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw
(przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19 % dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

W terminie do korica pierwszego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym powstat obowigzek zaptaty
podatku, ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26, a takze podatnicy, o ktérych mowa w poprzednim akapicie, sq obowigzani
przestat do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedtug siedziby podatnika, a w
przypadku nierezydentéw - do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwy w sprawach
opodatkowania 0sdb zagranicznych, roczne deklaracje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.
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20.3 Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy PDA w przypadku oséb fizycznych, prawnych krajowych
i zagranicznych

Zgodnie z art. 3 ust. 1 lit (a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa do akcji sg papierami warto$ciowymi.
Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne lub prawne ze sprzedazy tych praw sg wiec opodatkowane wediug zasad
opodatkowania dochodow z papierdw warto$ciowych, majacych zastosowanie do oméwionych powyzej dochodéw ze
sprzedazy akcji.

20.4 Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych uméw sprzedazy papieréow
wartosciowych

Co do zasady, zgodnie z Ustawg o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych, sprzedaz akcji w spétkach majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest traktowana jak sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i podlega 1% podatkowi od czynno$ci cywilnoprawnych. Podatek ten obcigza kupujacego
i powinien zosta¢ przez niego obliczony i zaptacony w terminie 14 dni od dnia dokonania czynno$ci cywilnoprawnej
(zasadniczo od dnia zawarcia umowy sprzedazy). W przypadku zawarcia umowy w formie aktu notarialnego, podmiotem
zobowigzanym do obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu
jest notariusz (ptatnik podatku).

Jednak zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwolniona od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te
zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

- w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

20.5 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny praw
majatkowych, w tym réwniez praw z papieréw wartoSciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn,
jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski lub prawa majatkowe sg wykonywane na terytorium Polski.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcg albo pomiedzy darczyricq i obdarowanym.

Na mocy art. 4a Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie wlasnosci rzeczy lub praw
majatkowych (w tym papierdw warto$ciowych) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma
i macoche, jezeli zgloszg nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego
w terminie 6 miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, aw przypadku nabycia w drodze dziedziczenia
w terminie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. W przypadku
niespetienia powyzszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych przez te osoby podlega opodatkowaniu
na zasadach okre$lonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy podatkowe;.
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21. DANE O AKCJACH OFEROWANYCH

211 Informacje o Akcjach Oferowanych

Akcje Serii O zostang wyemitowane na podstawie Uchwaly Emisyjnej. Akcje emitowane w ramach Serii O bedg akcjami na
okaziciela. Zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie
Akcji Serii O do obrotu na rynku regulowanym Spétka jest zobowigzana podpisaé z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem
bedzie rejestracja Akcji Serii O. Z chwilg rejestracji Akcji Serii O w KDPW akcje te ulegng, dematerializacji. Czynnosci
w zakresie rejestracji Akcji Serii O prowadzone bedq przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4.

21.2 Podstawa prawna emisji Akcji Serii O

Podstawg emisji Akcji Serii O jest Uchwata Emisyjna w brzmieniu przedstawionym ponize;.
LUCHWALA nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 grudnia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej akcii, ustalenia dnia prawa poboru akcji, dematerializacji oraz ubiegania sie
o dopuszczenie praw poboru akcji, praw do akcji oraz akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow WartoSciowych w Warszawie

Na podstawie art. 431, 432, 433 i 436 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037, z pdzn. zm.) ("KSH"), art. 14, 15 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej, warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t. jedn.: Dz. U. z 2009 r. Nr
185, poz. 1439) ("Ustawa o Ofercie Publicznej"), Walne Zgromadzenie Spotki ("Walne Zgromadzenie") uchwala niniejszym,
co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spotki o kwote nie nizszg niz 1 (jeden) zioty ("zt") oraz nie wyzszg niz 18 000 000
(osiemnascie milionéw) ztotych w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej), lecz nie wigcej niz 18 000 000 (osiemnastu milionow)
akcji zwyklych na okaziciela nowej emisji serii O o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zt kazda ("Akcje Nowej Emis;ji").

2. Akcje Nowej Emisji zostang wyemitowane w trybie subskrypcji zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 KSH oraz
zaoferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

3. Akcje Nowej Emisji bedg uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od dnia 01 stycznia 2011 r. na réwni z pozostatymi
akcjami Spotki, to jest za caty rok 2011.

4. Akcje Nowej Emisji moga by¢ optacone wytacznie wktadami pienieznymi.

§2

1. Ustala sie dzieri 21 marca 2011 r. jako dzier prawa poboru Akcji Nowej Emisji w rozumieniu art. 432 § 2 KSH ("Dzien
Prawa Poboru").

2. Akcjonariuszom Spétki posiadajacym akcje Spotki na koniec Dnia Prawa Poboru bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji
Nowej Emisji ("Prawo Poboru"). Liczbe Akcji Nowej Emisji do objecia ktdrych uprawnia¢ bedzie jedno Prawo Poboru ustala
sie poprzez podzielenie liczby Akcji Nowej Emisji, przez taczng liczbe Praw Poboru okre$long w § 4 ust. 1 lit.a) niniejszej
Uchwaly. Ostateczng liczbe Akcji Nowej Emisji przydzielanych osobie, ktéra zlozyta zapis na Akcje Nowej Emisji
w wykonaniu Prawa Poboru ustala sie poprzez pomnozenie liczby Praw Poboru, objetych wszystkimi waznymi zapisami
ztozonymi przez te osobe, przez liczbe Akcji Nowej Emisji, do objecia ktérych uprawniaC bedzie jedno Prawo Poboru,
a nastepnie zaokraglenie otrzymanego w ten sposdb iloczynu w dét do najblizszej liczby catkowite;.

§3
1. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do:

a) okreslenia ostatecznej sumy, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, przy czym tak okreslona suma nie
moze by¢ nizsza niz kwota minimalna ani wyzsza niz kwota maksymalna okreslone w § 1 ust. 1 niniejszej uchwaty Walnego
Zgromadzenia, oraz

b) zawarcia uméw w celu zabezpieczenia powodzenia emisji Akcji Nowej Emisji, w tym umowy lub uméw o subemisje
ustugowa lub inwestycyjng w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej.

2. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, emisjg i ofertg publiczng Akcji Nowej Emisji oraz
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ubieganiem sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
w szczegolno$ci do:

a) zaoferowania Akcji Nowej Emisji w sposéb; o ktérym mowa w §1 ust. 2 niniejszej uchwaty,

b) okreslenia szczegétowych warunkéw subskrypcji i przydziatu Akcji Nowej Emisji, w tym okreslenia terminu otwarcia
i zamkniecia subskrypcji Akcji Nowej Emisji, ustalenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Nowej Emisji oraz zasad
przydziatu i subskrypcji Akcji Nowej Emisji, ktére nie zostang objete w wykonaniu Prawa Poboru ani w ramach zapisow
dodatkowych, o ktdrych mowa w art. 436 § 2 KSH;

c) wystapienia do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie Prospektu oraz
d) okreslenia ceny emisyjnej.
3. Ponadto, Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spétki, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki, do:
a) podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania lub zawieszeniu wykonania niniejszej uchwaty;
b) podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji oraz
c) podjecia decyzji o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, przy czym w przypadku podjecia
decyzji o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji Zarzad Spdtki jest upowazniony réwniez do
niepodawania nowego terminu podjecia przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emis;ji, ktory to termin moze zostaé
ustalony i ogloszony przez Zarzad Spétki w terminie pdzniejszym.
§4
1. Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia o dematerializacji, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie:

a) nie mniej niz 713 785 319 (siedmiuset trzynastu milionéw siedmiuset osiemdziesieciu pieciu tysiecy trzystu dziewigtnastu)
Praw Poboru lecz nie wiecej niz 713 786 986 (siedmiuset trzynastu milionéw siedmiuset osiemdziesieciu szesciu tysiecy
dziewigciuset osiemdziesieciu szesciu) Praw Poboru,

b) nie wigcej niz 18 000 000 (osiemnastu milionéw) Praw do Akcji oraz
c) nie wiecej niz 18 000 000 (osiemnastu miliondw) Akcji Nowej Emisji.

2. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych
("KDPW") umowy o rejestracje Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Nowej Emisji wskazanych wust. 1 powyzej
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia wszelkich innych czynno$ci prawnych
i faktycznych zwigzanych z ich dematerializacja.

§5

1. Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW:

a) nie mniej niz 713 785 319 (siedmiuset trzynastu milionéw siedmiuset osiemdziesieciu pieciu tysiecy trzystu dziewigtnastu)
Praw Poboru lecz nie wiecej niz 713 786 986 (siedmiuset trzynastu milionéw siedmiuset osiemdziesieciu szesciu tysiecy
dziewieciuset osiemdziesieciu szesciu) Praw Poboru,

b) nie wigcej niz 18 000 000 (osiemnastu milionéw) Praw do Akcji oraz
c) nie wiecej niz 18 000 000 (osiemnastu miliondw) Akcji Nowej Emisji.

2. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynno$ci prawnych
i faktycznych zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji
Nowej Emisji wskazanych w ust. 1 powyzej do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

§6
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”

W zwigzku z Uchwatg Emisyjng w dniu 29 grudnia 2010 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie zmiany
statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Spdtki, ktdrej celem jest dostosowanie postanowien
Statutu do zmian wysoko$ci kapitatu zaktadowego Spétki wprowadzonych Uchwatg Emisyjng, o nastepujace; tresci:

“UCHWALA NR 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 grudnia 2010 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki
w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej akcji
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Na podstawie art. 430, 431 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
z p6zn. zm.) ("KSH") Walne Zgromadzenie Spétki ("Walne Zgromadzenie") uchwala niniejszym, co nastepuije:

§1

1. W zwigzku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie Uchwaty nr 3 z dnia 29 grudnia 2010 roku w sprawie podwyZzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki, oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia prawa poboru akcji nowej emisji,
dematerializacji oraz ubiegania sie 0 dopuszczenie praw poboru, praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie ("Uchwata Nr 1"), § 21 statutu Spoiki
("Statut") w otrzymuje nastepujace brzmienie:

"§21

Z zastrzezeniem postanowien §21' Statutu, kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 731 785 319 (siedemset
trzydziesci jeden miliondw siedemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta dziewietnascie) ziotych i dzieli si¢ na:

- 100000 akcji zwyklych, na okaziciela seri A o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 5900000 akcji zwyklych, na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 4000000 akcji zwyklych na okaziciela seri C o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 700000 akcji zwyklych na okaziciela seri D o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 5300000 akcji zwyklych na okaziciela seri E o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 54000000 akcji zwyklych na okaziciela seri F o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 245000000 akcji zwyktych na okaziciela seri G, o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 105000000 akcji zwyktych na okaziciela seri H, o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 114335000 akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci nominalngj 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 2779986 akcji zwyklych na okaziciela seri J, o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 22483776 akcji zwyklych na okaziciela seri K, o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 80188224 akcji zwyklych na okaziciela serii L, o wartoSci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda;
- 70000000 akcji zwyktych na okaziciela seri M, o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda.
- 3 998333 akcji zwyklych na okaziciela seri N, o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda.
- nie wiecej niz 18 000 000 akcji zwyktych na okaziciela Serii O, o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zloty kazda."
2. Ostateczng sume, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki, przy czym tak okre$lona suma nie moze by¢
nizsza niz kwota minimalna ani wyzsza niz kwota maksymalna okre$lone w § 1 ust. 1 Uchwaty Nr 3, wysokos$¢ objetego
kapitatu zaktadowego oraz brzmienie § 21 Statutu Spotki okresli Zarzad Spétki na podstawie art. 432 § 4 KSH, art. 431 § 7
KSH w zwigzku z art. 310 KSH, poprzez zlozenie oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysoko$ci objetego kapitatu
zaktadowego po przydziale akcji nowej emisji.

—
—
—~ o~ —

§2

Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu
z uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowien niniejszej uchwaty.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia. Zmiany Statutu w zakresie wskazanym w §1 ust 1 ninigjszej
uchwaty wchodza w zycie z dniem ich wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.”

21.3  Formai rodzaj Akcji Oferowanych

Akcje Serii O bedg akcjami na okaziciela. Po rejestracji w KDPW Akcji Serii O akcje te ulegng dematerializacji. Akcje
Serii O nie sa uprzywilejowane w jakikolwiek sposéb, tj. co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu
majatku w przypadku likwidacji.

21.4  Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Akcje Oferowane zostaty wyemitowane w zlotych polskich.

21.5 Publiczne oferty przejecia dokonane przez osoby trzecie w ciagu ostatniego roku obrotowego i biezacego
roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego osoby trzecie nie dokonaty publicznych ofert przejecia w
stosunku do Akcji Emitenta.
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21.6  Uchwaly, zezwolenia i zgody, na podstawie ktdrych zostaly lub zostang utworzone lub wyemitowane nowe
papiery wartosciowe

Emisja Akcji Serii O nastapi na podstawie Uchwaly Emisyjnej.

21.7  Przewidywana data emisji akcji

Szczeg6towy harmonogram Oferty Publicznej zostat przedstawiony w punkcie 22.2 Prospektu ,Harmonogram Oferty”.
Spétka zamierza ztozy¢ wniosek o rejestracje Akcji Serii O w KRS niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii O.
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22.  WARUNKI OFERTY | ZASADY DYSTRYBUCJI

221 Oferta Publiczna

2211 Podstawowe informacje o Ofercie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29.12.2010 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji nie wiecej niz 18 000 000 (osiemna$cie miliondw) Akcji Oferowanych w trybie oferty publiczne;
z zachowaniem prawa poboru dla Akcjonariuszy. Ostateczng sume o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki
okresli Zarzad, na mocy upowaznienia nadanego mu przez WZ.

NWZ z dnia 29.12.2010 ustalito jednocze$nie dzien prawa poboru na 21.03.2011. Oznacza to, ze Akcjonariuszem jest
wiasciciel rachunku papieréw wartociowych, na ktérym na koniec Dnia Prawa Poboru znajdowata sig¢ co najmniej jedna
Akcja Istniejaca

W drodze oferty publicznej oferowanych jest od objecia w wykonaniu prawa poboru 18 000 000 (osiemnascie milionéw) Akciji
Oferowanych o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda i wprowadzane jest do obrotu na rynku regulowanym 713 785
319 (siedemset trzynascie milionéw siedemset osiemdziesigt pieC tysiecy trzysta dziewietnascie) Jednostkowych Praw
Poboru, nie wiecej niz 18 000 000 (osiemnascie milionéw) PDA oraz nie wiecej niz 18 000 000 (osiemnascie miliondw) Akcji
Oferowanych o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda Spotki.

Na jedng Akcje Istniejacq posiadang przez Akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru przypada¢ bedzie jedno Jednostkowe
Prawo Poboru. Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 713 785 319 (siedemset trzynascie milionéw
siedemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta dziewigtnascie) Akcji Istniejacych. Wobec powyzszego liczba Jednostkowych
Praw Poboru uprawniajacych do objecia jednej Akcji Serii O stanowi iloraz ogolnej liczby Jednostkowych Praw Poboru (713
785 319) oraz ogdlnej liczby Akcji Oferowanych (18 000 000) i wynosi 39,6547399444444.

Liczba Akcji Oferowanych przydzielona Inwestorowi, wynikaC bedzie z zaokraglenia w dét do najblizszej liczby catkowitej
ilorazu liczby Jednostkowych Praw Poboru objetych wszystkim prawidtowo ztozonymi i optaconymi Zapisami przez danego
Inwestora i liczby Jednostkowych Praw Poboru uprawniajacych do objecia jednej Akcji Oferowanej. Objecie niecatkowitej
liczby Akcji oferowanych nie jest mozliwe. Wobec powyzszego do ztozenia waznego Zapisu Podstawowego na jedng Akcje
Oferowang konieczne jest posiadanie na rachunku papieréw wartosciowych 40 Jednostkowych Praw Poboru.

Oferta obejmuje jedynie Akcje Oferowane. Akcje Istniejace nie sq przedmiotem sprzedazy w trybie oferty publicznej. Oferta
nie jest dzielona na transze.

Zamiarem Spotki jest notowanie na rynku oficjalnych notowar gietdowych, tj. na rynku podstawowym 713 785 319
(siedemset trzynascie miliondw siedemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta dziewietnascie) Jednostkowych Praw Poboru,
nie wiecej niz 18 000 000 (osiemnascie milionéw) PDA oraz nie wiecej niz 18 000 000 (osiemnascie milionéw) Akcji
Oferowanych. Ostateczna liczba PDA oraz Akcji Oferowanych, o ktorych wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, tj. na rynku podstawowym GPW bedzie wnioskowat Emitent wynika¢ bedzie zliczby ztozonych
i prawidtowo optaconych Zapiséw. Informacje o dojsciu Oferty do skutku oraz o liczbie subskrybowanych Akcji Oferowanych
Emitent poda do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego zgodnie z §33 i §100 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie
Informacii Biezacych i Okresowych.

Oferta zostanie przeprowadzona jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Koordynatorem Oferty jest NOBLE Securities S.A.
22.1.2  Uprawnieni inwestorzy

Emisja Akcji Oferowanych jest przeprowadzana w trybie subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Osobami uprawnionymi do wziecia udziatu w Ofercie i ztozenia Zapisu Podstawowego sa Akcjonariusze oraz Inwestorzy,
ktorzy nabeda co najmniej jedno Jednostkowe Prawo Poboru.

Osobami uprawnionymi do wziecia udzialu w Ofercie i zloZzenia Zapisu Dodatkowego sg wytgcznie Akcjonariusze,
niezaleznie od tego czy na dzien ziozenia Zapisu Dodatkowego na rachunku papieréw warto$ciowych, ktérego sq
wiascicielami posiadajg zapisane Jednostkowe Prawa Poboru.

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objete Zapisami, Zarzad zaoferuje i przydzieli pozostate Akcje Oferowane
wedtug swojego uznania po cenie rownej Cenie Emisyjnej.

Oferta publiczna jest przeprowadzana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Papiery warto$ciowe objete niniejszym
Prospektem nie mogg byé oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych pafstw Unii
Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby
zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez konieczno$ci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw prawnych. Kazdy
inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznaé si¢ z przepisami
prawa polskiego oraz przepisami praw innych pafstw, ktére moga sie do niego stosowac.
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Akcje Oferowane zostang przydzielone proporcjonalnie do liczby posiadanych w chwili sktadania Zapisu Jednostkowych
Praw Poboru. Nie przewiduje sie preferencji przy przydziale Akcji Oferowanych, z zastrzezeniem, ze w sytuacji gdy nie
wszystkie Akcje Oferowane zostang objete Zapisami, Zarzad zaoferuje i przydzieli pozostate Akcje Oferowane wedtug
swojego uznania.

22.2 Harmonogram Oferty

Publikacja Prospektu nie pozniej niz 15 marca 2011 r.
Publikacja Ceny Emisyjnej nie pézniej niz 15 marca 2011 r.
Dzier\ Prawa Poboru 21 marca 2011 r.
Planowany termin rozpoczecia notowania Jednostkowych Praw Poboru 23 marca 2011 r.
Rozpoczecie przyjmowania Zapisow 23 marca 2011 .
Planowany termin zakoficzenia notowania Jednostkowych Praw Poboru 24 marca 2011 r.
Zakonczenie przyjmowania Zapiséw 28 marca 2011 r.
Zapisy na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych 5 kwietnia 2011 r.
Zamknigcie Oferty 5 kwietnia 2011 r.
Przydziat Akcji Oferowanych 6 kwietnia 2011 r.

Zarzad moze dokonac, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany termindéw wskazanych powyze;j.

Okres sktadania Zapiséw nie moze zostaC skrocony. Zarzad moze podja¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania
Zapisow lub okresu zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych
najpozniej w dniu uptywu pierwotnego terminu.

Zarzad moze podja¢ decyzje o zmianie terminu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw, terminu zakoficzenia przyjmowania
Zapisow oraz pozostatych termindw harmonogramu Oferty najpdzniej w dniu uplywu pierwotnego terminu, z zastrzezeniem,
ze termin od daty publikacji Prospektu do daty zakoriczenia przyjmowania Zapisow nie moze by¢ krétszy niz 2 tygodnie.

Informacja 0 zmianie terminéw zostanie przekazana w drodze Raportu Biezacego, a ponadto w drodze Komunikatu
Aktualizujacego w sposdb w jaki zostat udostepniony Prospekt.

W przypadku udostepnienia przez Spotke po rozpoczeciu subskrypcji Aneksu dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o ktérych Spdtka powzieta wiadomo$¢ przed tym przydziatem,
Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych tak, aby Inwestorzy, ktdrzy zlozyli Zapisy przed
udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych Zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia Aneksu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych Zapisu nastepuje poprzez ztozenie w jednym z punktdéw obstugi
klienta domu maklerskiego, w ktérym dany Inwestor ztozyt Zapis, pisemnego o$wiadczenia. Wptaty dokonane na pokrycie
Zapisu zostang zwrdcone przez dom maklerski, w ktdrym dany Inwestor zlozyt Zapis lub ktory otrzymat wptate, ale nie doszio
jeszcze do ztozenia Zapisu, zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu Zapisu w terminie 14 dni od
dnia ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonych Zapiséw lub od wskazania sposobu zwrotu
wplaty przez osobe, ktora nie ztozyta jeszcze Zapisu.

Srodki wptacone na pokrycie Zapisu nie sg oprocentowane. Inwestorowi nie przystuguje odszkodowanie ani zwrot wydatkéw,
w tym zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. Inwestorowi nie przystuguje rowniez
zwrot ceny nabycia oraz zwrot wydatkéw, w tym zwrot kosztow poniesionych w zwigzku z nabyciem Jednostkowych Praw
Poboru na rynku wtérnym.

Emitent planuje przeprowadzi¢ Oferte w drugiej potowie marca 2011 r., przy czym przydziat Akcji Serii O planowany jest na
pierwszy tydzier kwietnia 2011 r. Spdtka planuje zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore, zgodnie z intencjg
Spotki, ma odby¢ sie nie pozniej niz w pierwszej potowie kwietnia 2011 r. Intencjg Emitenta jest, by Zwyczajne Walne
Zgromadzenie odbylo sie przed rejestracjg Akcji Serii O w KDPW. W zwigzku z powyzszym w sytuaciji, gdy ZWZ postanowi
0 podziale zysku za rok 2010 poprzez wyptate dywidendy, Akcje Serii O bedg réwne w prawach z Akcjami Istniejgcymi od
nastepnego dnia po dniu dywidendy.

22.3 Cena Emisyjna

Informacja o Cenie Emisyjnej zostanie przekazana Komisji oraz podana do publicznej wiadomosci w sposaéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt, ti. przez opublikowanie na stronie internetowej Emitenta (www.getin.pl) i Oferujacego
(www.noblesecurities.pl), oraz w drodze Raportu Biezacego, w terminie wskazanym w harmonogramie Oferty w punkcie 22.2
Prospektu ,Harmonogram Oferty”.
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Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobie, ktdra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomo$ci informaciji o ostatecznej cenie oferowanych papieréw wartosciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przez zlozenie w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujace;
dane papiery wartoSciowe o$wiadczenia na piSmie w terminie dwéch dni roboczych od przekazania do wiadomosci
publicznej tej informacji. Nalezy zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty nie przewiduje sie, aby rozpoczecie
przyjmowania Zapiséw nastapito przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej. Dlatego tez
nie przewiduje sie, aby w przypadku Oferty inwestorom przystugiwato uprawnienie do uchylenia sig, na podstawie art. 54 ust.
1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu.

Stosownie do art. 436 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych Zapisami, ktdre
zostang zaoferowane przez Zarzad, w porozumieniu z Oferujgcym, wybranym podmiotom, nie moze by¢ nizsza niz Cena
Emisyjna. Emitent nie przewiduje zréznicowania ceny emisyjnej dla Akcji Oferowanych, obejmowanych w wykonaniu
Jednostkowych Praw Poboru i dla Akcji Oferowanych, ktére zostang zaoferowane wybranym podmiotom. Oprdcz optacenia
Ceny Emisyjnej akcjonariusz badz inwestor sktadajacy Zapis moze by¢ obowigzany do uiszczenia dodatkowych optat badz
kosztéw zwigzanych z realizacjg oraz rozliczeniem ztozonego zapisu oraz zapisaniem PDA oraz Akcji Oferowanych na
rachunku papierow wartosciowych danego Akcjonariusza badz Inwestora. Wysoko$¢ tych optat badz kosztow bedzie
uzalezniona od obowigzujacych w tym zakresie uregulowan dotyczacych optat i kosztdw firmy inwestycyjnej posredniczacej
w ZloZeniu zapisu na Akcje Oferowane, realizacji oraz rozliczeniu takiego zapisu oraz zapisaniem PDA oraz AKcji
Oferowanych na rachunku papieréw warto$ciowych.

224 Zasady skladania zapiséw oraz ptatnosci za Akcje Oferowane

2241 Procedura skladania zapiséw

Akcje Oferowane oferowane sa w ramach wykonania prawa poboru Akcjonariuszom oraz Inwestorom, ktorzy nabedg co
najmniej jedno Jednostkowe Prawo Poboru. Za kazdg posiadang na koniec Dnia Prawa Poboru, tj. dnia 21.03.2011 roku,
Akcje Istniejaca przystuguje Jednostkowe Prawo Poboru. Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na
713 785 319 (siedemset trzynascie miliondw siedemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta dziewietnascie) Akcji Istniejacych.
Wobec powyzszego liczba Jednostkowych Praw Poboru uprawniajacych do objecia jednej Akcji Serii O stanowi iloraz
ogdlnej liczby Jednostkowych Praw Poboru (713 785 319) oraz ogélnej liczby Akcji Oferowanych (18 000 000) i wynosi
39,6547399444444.

Liczba Akcji Oferowanych przydzielona Inwestorowi, wynika¢ bedzie z zaokraglenia w dot do najblizszej liczby catkowitej
ilorazu liczby Jednostkowych Praw Poboru objetych wszystkim prawidtowo ztozonymi i optaconymi Zapisami przez danego
Inwestora i liczby Jednostkowych Praw Poboru uprawniajacych do objecia jednej Akcji Oferowanej. Objecie niecatkowitej
liczby Akcji oferowanych nie jest mozliwe. Wobec powyzszego do zlozenia waznego Zapisu Podstawowego na jedng Akcje
Oferowang konieczne jest posiadanie na rachunku papieréw wartosciowych 40 Jednostkowych Praw Poboru.

Osoby bedace Akcjonariuszami bedq dodatkowo uprawnieni, w terminie wykonania prawa poboru, do ztozenia na
oddzielnym formularzu Zapisu Dodatkowego. Zapis Dodatkowy moze zosta¢ zlozony maksymalnie na 18 000 000
(osiemnascie milionéw) Akcji Oferowanych, przy czym zostanie on zrealizowany w catosci lub czesci, pod warunkiem, Ze nie
wszystkie Akcje Oferowane zostana objete w wykonaniu prawa poboru.

Osoby bedace Akcjonariuszami zbywajac prawo poboru rezygnujg z mozliwo$ci ztozenia Zapisu Podstawowego, zachowujg
jednak prawo do ztozenia Zapisu Dodatkowego. Oznacza to, ze mozliwo$C ztozenia Zapisu Dodatkowego przystuguje
wszystkim osobom, ktére na koniec Dnia Prawa Poboru posiadaty na swoich rachunkach papieréw wartosciowych Akcje
Istniejace, tzn. réwniez i tym, ktdre po Dniu Prawa Poboru dokonaty zbycia Akcji Istniejacych.

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objete Zapisami Zarzad moze przydzieli¢ pozostate Akcje Oferowane wedtug
SW0jego uznania, po cenie nie nizszej od Ceny Emisyjnej.

Zapisy na Akcje Oferowane bedg przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danym domu maklerskim
przyjmujacym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okre$lonymi w Prospekcie.

Osoba sktadajaca Zapis powinna ztozy¢é w miejscu sktadania Zapisu, wypetniony w trzech egzemplarzach formularz Zapisu.
Wzér formularza Zapisu Podstawowego i Zapisu Dodatkowego zamieszczono w Zataczniku nr 1 do Prospektu. Stosowne
formularze Zapisu bedq dostepne na stronie internetowej Emitenta oraz w punktach obstugi klientéw Oferujacego i doméw
maklerskich przyjmujacych Zapisy.

Inwestor, ktéry podpisat umowe z podmiotem przyjmujacym Zapisy, umozliwiajacq sktadanie dyspozycji za posrednictwem
Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych $érodkéw technicznych, moze skiada¢ Zapisy za ich
posrednictwem, podajac wszystkie dane, niezbedne do ztozenia Zapisu, zgodnie z postanowieniami Prospektu.
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Zapis na Akcje Oferowane zawiera m.in. nastepujace informacje:
e dane o subskrybencie,
e okreslenie typu zapisu:
0  zapis w wykonaniu prawa poboru,
0  zapis dodatkowy,
»  liczbe posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu,
e liczbe i rodzaj subskrybowanych akgj,
e ceng emisyjng akcji,
*  kwote wptaty na akcje,
« adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisdw i wptat na akcje,
e date i podpis subskrybenta oraz podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapisow i wptat na akcje.
Ponadto zapis uzupetnia si¢ o oSwiadczenie, w ktdrym subskrybent stwierdza, Ze:
e zapoznat sie z treScig Prospekiu,
»  zaakceptowat warunki subskrypcii,
*  wyraza zgode na brzmienie Statutu Spotki.

Zwraca sie uwage subskrybentom, Zze Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych
formularzach.

W przypadku dokonywania Zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazaé, na rzecz ktérego
z zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy zapis jest sktadany.

Na dowod przyjecia zapisu subskrybent otrzymuije jeden egzemplarz ztozonego formularza Zapisu.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza Zapisu ponosi subskrybent.
Zapis na Akcje Oferowane dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu bedzie niewazny.
Osoba zapisujaca sie powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

e dokument tozsamo$ci - osoba fizyczna,

»  aktualny wypis z wta$ciwego rejestru lub jego odpowiednika - osoba prawna,

» akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika
umocowanie do sktadania oéwiadczen woli - jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.

Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowos$ci prawnej
obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapisow wiasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniach do
reprezentowania tych podmiotéw oraz winny okaza¢ dowdd osobisty lub paszport.

Dla wazno$ci Zapisu wymagane jest, w terminie przyjmowania Zapisdw, ztozenie wtadciwie i w petni wypetionych trzech
formularzy Zapisu przez osobe uprawniong lub jej petnomocnika oraz optacenie Zapisu zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie.

22.4.2 Miejsce przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru mogg dokonywa¢ Zapiséw w domach maklerskich, prowadzacych ich
rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych majg zapisane Jednostkowe Prawa Poboru.

W przypadku oséb posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach papierow warto$ciowych w bankach
depozytariuszach, Zapisy mogg by¢ skitadane w domach maklerskich realizujgcych zlecenia klientéw bankéw
depozytariuszy. Inwestorzy zamierzajacy skorzysta¢ z takiej mozliwosci powinni potwierdzi¢ mozliwos¢ jej realizacji w domu
maklerskim, z ktérego ustug zamierzajq skorzysta¢ oraz w banku depozytariuszu, w ktérym zapisane sg Jednostkowe Prawa
Paoboru.

W przypadku wytypowania przez Zarzad Inwestoréw, ktérym zaoferowane zostang Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu
Zapisow Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych, zapisy takie bedg przyjmowane wytacznie przez Oferujacego — w jego
punktach obstugi klientéw w Krakowie przy ul. Szpitalnej 40 lub w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39 A, chyba, ze
Oferujacy ustali z danym Inwestorem inny tryb lub miejsce przyjecia zapisu na Akcje Oferowane.
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22.4.3 Dziatanie przez peinomocnika

Subskrybent moze dziata¢ za po$rednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim przyjmujacym zapis
wystawione przez subskrybenta petnomocnictwo. Petnomocnictwo powinno byé wystawione w formie pisemnej.
Szczego6towe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg procedury doméw maklerskich przyjmujgcych zapisy na Akcje
Oferowane. W przypadku braku takich procedur nalezy stosowaé¢ zasady opisane w niniejszym punkcie.

Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie aktu notarialnego albo zawieraé podpis mocodawcy uwierzytelniony
notarialnie albo zosta¢ sporzadzone w obecnosci upowaznionego pracownika domu maklerskiego, ktéry potwierdza ten fakt
swoim podpisem. Dziatanie na podstawie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest
dopuszczalne jedynie po zaakceptowaniu przez Oferujacego.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez wiasciwy terytorialnie
polski urzad konsularny, chyba Ze inaczej stanowig przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na
jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce dane dotyczace osoby petnomocnika i subskrybenta:

« dla osob fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego): imie, nazwisko, adres, numer
dowodu osobistego i numer PESEL, badz numer paszportu,

»  rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktdrym
osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON,

» nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wiasciwego rejestru lub jego
odpowiednika.

Oprocz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujace
dokumenty:

» dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna - rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego); paszport (osoba
fizyczna - nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego),

* wycigg z wiasciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna - rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego),

e wyciag z wlasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe
dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska 0séb
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna - nierezydent). Jezeli nie stanowig inaczej przepisy prawa lub
umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony
przez wiasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na
jezyk polski,

e wyciag z wlasciwego rejestru subskrybenta (osoba prawna - rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego),

* wycigg z wlasciwego dla siedziby subskrybenta rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe
dane o subskrybencie, z ktérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacii, a takze imiona i nazwiska os6b
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna - nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego). Jezeli przepisy
prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej ww. wyciag
powinien by¢ uwierzytelniony przez wiasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie przettumaczony
przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

2244 Sposoéb i terminy wnoszenia wplat na papiery wartosciowe oraz dostarczenie papieréw wartosciowych

Zapis na Akcje Oferowane musi by¢ w petni optacony najpdzniej w chwili sktadania Zapisu. Oznacza to, ze wptata na Akcje
Oferowane musi wplyna¢ na rachunek domu maklerskiego, za posrednictwem ktérego sktadany jest Zapis, najpézniej do
chwili ztozenia Zapisu.

Pelng wptatg na Akcje Oferowane bedzie kwota stanowigca iloczyn Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych oraz liczby
subskrybowanych Akcji Oferowanych.

Whptata na Akcje Oferowane powinna by¢ dokonana na zasadach obowigzujacych w domu maklerskim, w ktérym Inwestor
posiada rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym zapisane jest Jednostkowe Prawo Poboru.
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Dopuszcza si¢ wszelkie formy ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez biuro maklerskie przyjmujace Zapis.
W szczegdlnosci dopuszcza sie nastepujace formy optacenia Zapisu:

e gotowka, w ztotych polskich, w biurze maklerskim przyjmujacym zapis (o ile ono prowadzi obstuge kasowa),
*  przelewem bankowym, w zfotych polskich, na wtadciwy rachunek biura maklerskiego przyjmujacego zapis.

Skutkiem prawnym niedokonania przez Inwestora wptaty na Akcje Oferowane w terminie okreslonym w Prospekcie bedzie
niewazno$¢ Zapisu. W przypadku optacenia Zapisu w czeSci Zapis ten bedzie niewazny, a Inwestorowi nie bedg
przydzielone zadne Akcje Oferowane, rowniez te w czesci optacone.

Zgodnie z ustawg z dnia 16.11.2000 o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity
Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z pdzn. zm.) dom maklerski i bank majq obowigzek rejestracji transakcji, ktdrej
réwnowartos¢ przekracza 15 000 EUR (réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operacii, ktérych
okoliczno$ci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych okoliczno$ci wskazuja, ze $rodki moga
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter. Ponadto dom
maklerski i bank sg zobowigzane, na podstawie ww. ustawy, do identyfikacji swoich klientdbw zgodnie z zasadami
okreslonymi w ww. ustawie, a takze sg zobowigzane niezwtocznie zawiadomi¢ na piSmie Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej o transakcji, co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ze ma ona zwigzek z popetieniem przestepstwa,
o ktorym mowa w art. 165a lub 299 Kodeksu Karnego.

Szczego6towe zasady w tym zakresie sg okreslone w ww. ustawie.

W zwigzku z konieczno$cig dokonywania wptat na Akcje Oferowane z wykorzystaniem rachunkéw bankowych wskazuje sie,
ze bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci
dla celébw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktorym mowa w art. 165a lub 299 Kodeksu Karnego lub aktem
terrorystycznym.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wytacza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona
przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkodg, ktéra moze wyniknaé z wykonania
w dobrej wierze obowigzkoéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim przypadku, jeZeli okolicznosci,
o ktorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mialy zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan
przestepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wynikig ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca si¢ uwage Inwestoréw, ze wplaty na Akcje Oferowane dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢
gospodarczg powinny by¢ zgodne z zasadami okre$lonymi w art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 2.07.2004 roku o swobodzie
dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

W przypadku, gdy Jednostkowe Prawo Poboru realizowane jest z rachunku papieréw wartosciowych danego Inwestora
w domu maklerskim, Akcje Oferowane zostang, zapisane automatycznie na rachunku papieréw warto$ciowych, z ktdrego
realizowany jest Zapis — bez konieczno$ci ztozenia przez Inwestora dyspozycji deponowania.

W przypadku Akcji Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Zapisow Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych, ktore zostaty
nastepnie przydzielone Inwestorom wedle uznania Zarzadu, Akcje Oferowane zasilg rachunki papieréw wartosciowych tych
Inwestoréw wskazane w ztozonych dyspozycjach deponowania.

225 Przydziat Akcji Oferowanych

Przydziat Akcji Oferowanych w ramach realizacji prawa poboru nastapi w terminie wskazanym w punkcie 22.2 Prospektu
,Harmonogram Oferty”. Podstawa, przydziatu Akcji Oferowanych bedzie ztozenie i optacenie Zapisu zgodnie z zasadami
opisanymi w Prospekcie. Inwestorom, ktérzy zlozyli Zapisy Podstawowe w liczbie wynikajacej zliczby posiadanych
Jednostkowych Praw Poboru, przydzielone zostang Akcje Oferowanych w liczbie wynikajacej ze ztozonego Zapisu
Podstawowego. Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu prawa poboru zostang przeznaczone na realizacje Zapisow
Dodatkowych ztozonych przez Akcjonariuszy. Jesli Zapisy Dodatkowe opiewaé bedg na wiekszg liczbe Akgji
Oferowanych niz pozostajaca do objecia, przydziat dokonany zostanie zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji zapiséw.
Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane. Emitent nie bedzie przydzielat rowniez Akcji Oferowanych kilku
osobom facznie. Akcje Oferowane nieprzydzielone w wyniku zaokraglen zostang przydzielone po jednej Akciji
Oferowanej kolejno Inwestorom, ktdrzy ztozyli Zapisy Dodatkowe na najwieksza liczbe Akcji Oferowanych. W przypadku, gdy
zgodnie z powyzszg zasadg, do przydziatu jednej Akcji Oferowanych kwalifikowatyby sie co najmniej dwa Zapisy Dodatkowe
(opiewajace na tg samg liczbe Akcji Oferowanych), akcja ta zostanie przydzielona losowo za po$rednictwem systemu
informatycznego obstugujacego przydziat.
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Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w wykonaniu Zapiséw Podstawowych lub Zapiséw Dodatkowych,
Zarzad bedzie mdgt zaoferowaC nieobjete Akcje Oferowane wytypowanym przez siebie Inwestorom. W takim przypadku
przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu po cenie réwnej Cenie Emisyjnej.

22.6 Niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
«  zadna z Akcji Oferowanych nie zostanie objeta i wtasciwie optacona w okresie subskrypcii;
«  Zarzad Spétki odstapi od Oferty,

e Zarzad nie zglosi do wtadciwego sadu wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie
dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia
przydziatu Akcji Oferowanych,

»  zostanie wydane prawomocne orzeczenie sgdu odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

W przypadku okre$lenia przez Zarzad, na podstawie upowaznienia wynikajacego z przepisow art. 432 §4 KSH oraz
postanowiert Uchwaly Emisyjnej, ostatecznej liczby Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem Oferty Publicznej innej niz
minimalna badz maksymalna liczba Akcji Oferowanych okreslona w Uchwale Emisyjnej, emisja Akcji Oferowanych nie
dojdzie do skutku réwniez w przypadku nieobjecia Akcji Oferowanych w liczbie okreslonej przez Zarzad.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych uzalezniona jest takze od
ztozenia przez Zarzad o$wiadczenia w trybie art. 310 §2 KSH w zwigzku z art. 431§7 KSH, w ktorym okre$li on kwote
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami.
Oswiadczenie powinno okre$lac wysokosé objetego kapitatu zaktadowego z zachowaniem warunkéw okre$lonych
w Uchwale Emisyjnej. Nieztozenie przez Zarzad tego o$wiadczenia spowoduje niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych, a w konsekwencji niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

Informacje o niedojéciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego niezwtocznie
po powzieciu przez Emitenta informaciji o niedojéciu Oferty do skutku.

W powyzszych przypadkach moze nastapi¢ czasowe zamrozenie $rodkéw finansowych wptaconych przez inwestorow,
a inwestorzy mogg ponie$¢ strate, gdyz kwoty wptacone na pokrycie Ceny Emisyjnej zostang zwrdcone subskrybentom bez
odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkéw, w tym Kkosztdw poniesionych przez subskrybentdw w zwigzku
z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

W przypadku niedojécia do skutku emisji Akcji Oferowanych po wprowadzeniu PDA do obrotu gietdowego, inwestorzy
posiadajacy PDA na rachunku papieréw warto$ciowych otrzymaja zwrot $rodkdw pienigznych (bez odsetek) w kwocie
odpowiadajacej iloczynowi liczby PDA i Ceny Emisyjnej. Inwestorzy, ktérzy nabedg PDA na GPW, mogg ponie$¢ straty
w sytuacji, gdy cena, ktéra zaptaca oni na rynku za PDA, bedzie wyzsza od Ceny Emisyjne;j.

22.7 Odstapienie lub zawieszenie przeprowadzenia Oferty

Odwotanie Oferty moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania
zapisow, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych. Do czasu rozpoczecia zapisdw na Akcje Oferowane
Spotka moze odstapi¢ od Oferty bez podawania przyczyny.

Po rozpoczeciu zapiséw na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Akcji Oferowanych Spotka moze odstapic od Oferty jedynie
zwaznego powodu. W opinii Spdtki, do waznych powodéw zalicza sie w szczegdlnosci: (i) zawieszenie lub istotne
ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW (ii) istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub
w innym kraju (iii) istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach, (iv) istotna negatywna
zmiana w zakresie dziatalnosci, zarzadzania, sytuaciji finansowej, kapitatow wtasnych lub wynikéw operacyjnych Grupy, (v)
istotna negatywna zmiana majaca wptyw na dziataino$¢ Grupy lub poniesienie istotnej szkody przez Grupe lub istotne
zakidcenie jej dziatalnoSci.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomos$ci publicznej w formie Aneksu, a takze
w formie Raportu Biezacego, z zastrzezeniem wiasciwych wymogow prawnych. Jezeli dojdzie do odstgpienia od Oferty,
woéwczas ztozone zapisy na Akcje Oferowane zostang uniewaznione, a wszelkie kwoty wptacone na zapisy zostang zwrécone
bez odsetek czy odszkodowania w terminie 14 dni od daty zawiadomienia o odstapieniu od przeprowadzania Oferty. Zwrot
ptatnosci dokonanych na poczet Akcji Oferowanych moze réwniez nastapic, gdy Akcje Oferowane nie zostang przydzielone
lub w przypadku redukcji zapisdw zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie lub w przypadku zwrotéw nadwyzek
ptatno$ci. Zwrot kwot nastapi takze bez odsetek czy odszkodowania.

Decyzja o zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moze by¢ podijeta kiedykolwiek przed rozpoczeciem okresu zapiséw.
Od dnia rozpoczecia okresu zapisdw na Akcje Oferowane zgodnie z Ofertg do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Spétka
moze zawiesi¢ Oferte wytacznie z waznego powodu. W opinii Spétki, do waznych powodéw zaliczajg sie m.in. zdarzenia,
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ktére moga ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych lub, jesli w opinii
Spotki, nastapit wzrost ryzyka inwestycyjnego dla nabywcow Akcji Oferowanych.

Oferta moze zostaé zawieszona bez réwnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja o wznowieniu Oferty
zostanie jednak podjeta w czasie pozwalajacym na zakoriczenie Oferty zgodnie z prawem, szczegblnie z uwzglednieniem
ograniczen wynikajgcych z art. 431 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Informacje o odstapieniu, zawieszeniu lub wznowieniu Oferty zostang opublikowane w formie Raportu Biezacego, a takze
w formie Aneksu.

Jezeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, wowczas wszystkie dokonane zapisy pozostang
wazne, jednakze osoby, ktdre ztozyly zapisy, bedg miaty prawo do unikniecia skutkéw swoich oswiadczer woli w ciggu dwéch
dni roboczych od daty udostepnienia Aneksu. W przypadku odstapienia od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,
wszystkie z juz przekazanych zapisow stang sie niewazne.

Whptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujgcy wptaty - w przypadku odstapienia przez
Spotke od Oferty lub w przypadku zawieszenia Oferty - nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych
Praw Poboru na rynku wtérnym.

22.8 Zwrot wptat na Akcje Oferowane

W przypadku dokonania wptaty wiekszej niz wynikajaca ze ztozonego Zapisu lub redukcji Zapiséw Dodatkowych nadptaty
beda zwracane na rachunki Inwestoréw w domach maklerskich, w ktérym dany Inwestor ztozyt Zapis.

Zwrot nadptat zostanie dokonany przez KDPW na rachunki doméw maklerskich przyjmujacych Zapisy nie pdzniej niz
w drugim dniu roboczym po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych. W przypadku niedoj$cia emisji Akcji Oferowanych do
skutku zwrot wptat zostanie dokonany przez KDPW niezwiocznie po otrzymaniu informacji od Emitenta, ze emisja Akgji
Oferowanych nie doszta do skutku. Zwrot nadptat i wptat nastapi bez odszkodowan oraz bez kosztéw poniesionych przez
subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujgcego niedojcie do skutku emisji Akcji Oferowanych po rozpoczeciu notowan
PDA, Emitent niezwtocznie wystapi o zakoficzenie notowarn PDA na GPW. Wéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na
rzecz Inwestoréw, na kontach ktérych bedg zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu
notowan PDA. Kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych sie na rachunku papieréw
warto$ciowych Inwestora oraz Ceny Emisyjnej.

229 Rejestracja i notowanie Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji Oferowanych

Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospektu ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW:

e 713 785 319 (siedemset trzynascie miliondw siedemset osiemdziesigt pie¢ tysiecy trzysta dziewietnascie)
Jednostkowych Praw Poboru,

« do 18000 000 PDA,
e do 18 000 000 Akcji Oferowanych.

Obroét Jednostkowymi Prawami Poboru odbywaé sie bedzie zgodnie z regulacjami GPW. Intencjg Spotki jest, aby obrot
Jednostkowymi Prawami Poboru rozpoczat si¢ niezwtocznie po Dniu Prawa Poboru (czyli po 21.03.2011) i trwat od 23 do
24.03.2011. Terminarz obrotu prawem poboru zostanie okreslony w komunikacie Zarzadu GPW.

Niezaleznie od harmonogramu notowania Jednostkowych Praw Poboru obrét tymi prawami poboru moze mie¢ miejsce takze
w drodze czynno$ci cywilnoprawnych zawieranych poza rynkiem regulowanym.

Niewykonane Jednostkowe Prawo Poboru wygasa wraz z zakoriczeniem przyjmowania Zapisow.

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW akcje nowej emisji Emitenta, ktdrego akcje sq juz notowane na GPW, sg po spetnieniu
okreslonych kryteriéw, dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego w uproszczonym trybie, poprzez ztozenie wniosku
o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego. W ocenie Zarzadu, w odniesieniu do Akcji Oferowanych wszystkie te warunki
zostang dochowane.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, na rachunkach w KDPW
zostaly zapisane PDA w liczbie odpowiadajacej ilosci przydzielonych Akcji Oferowanych.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Oferowane byty notowane na rynku oficjalnych notowan gietdowych, tj. na rynku
podstawowym GPW w Il kwartale 2011 roku. Termin notowania Akcji Oferowanych na GPW zalezy jednak gtéwnie od
terminu rejestracji przez Sad Rejestrowy Akcji Oferowanych. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin
notowania Akcji Oferowanych na GPW. Zarzad nie moze zagwarantowac, ze notowanie Akcji Oferowanych rozpocznie sie w
planowanym terminie. W zwigzku z powyzszym, Emitent zamierza wystapi¢ do GPW z wnioskiem o dopuszczenie
i wprowadzenie PDA do obrotu na rynku regulowanym. Intencjg Zarzadu jest, by PDA zostaty wprowadzone do obrotu
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gietdowego w terminie kilku dni roboczych po przydziale Akcji Oferowanych. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy Akcji
Oferowanych, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiang PDA na Akcje.

Zarzad nie moze réwniez zagwarantowaé, ze Sad Rejestrowy zarejestruje podwyzszenie kapitalu zaktadowego.
W przypadku gdy zostanie wydane prawomocne orzeczenie sadu odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Oferowanych, emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku. W przypadku
niedoj$cia do skutku emisji Akcji Oferowanych po wprowadzeniu PDA do obrotu gietdowego, inwestorzy posiadajacy PDA na
rachunku papierédw warto$ciowych otrzymajg zwrot $rodkéw pienieznych (bez odsetek) w kwocie odpowiadajace;j iloczynowi
liczby PDA i Ceny Emisyjne;.

W przypadku niedojécia do skutku emisji Akcji Oferowanych po wprowadzeniu PDA do obrotu gietdowego, inwestorzy
posiadajacy PDA na rachunku papieréw wartosciowych otrzymajg zwrot $rodkéw pienieznych (bez odsetek) w kwocie
odpowiadajacej iloczynowi liczby PDA i Ceny Emisyjne;.

Jezeli Sad Rejestrowy odméwi zarejestrowania Akcji Oferowanych, w terminie 7 dni od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia Sadu Rejestrowego ukaze sie ogtoszenie o prawomocnej decyzji sadu odmawiajacej zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W sytuaciji niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku posiadacze PDA otrzymajqg
jedynie zwrot $rodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora
oraz Ceny Emisyjnej. Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania sie
powyZzszego ogtoszenia.

W przypadku, gdy emisja Akcji Oferowanych dojdzie do skutku Akcje Oferowane zostang zarejestrowane w systemie
depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartooeciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4,
00-498 Warszawa.

2210  Koszty Oferty

Wedtug szacunkow Zarzadu wptywy netto z emisji Akcji Oferowanych wyniosg okoto 160 min zt, a taczne, szacunkowe
koszty Oferty poniesione przez Spdtke wyniosg ok. 1 280 tys. zt, w tym (i) przygotowanie i przeprowadzenie Oferty — ok. 180
tys. zI, (i) sporzadzenie Prospektu— ok. 1100 tys. zt. Spotka nie przewiduje wydatkéw na promocje Oferty oraz na
wynagrodzenie subemitentow.

2211 Subemisja, Stablizacja i umowne ograniczenia w zbywalnosci akcji

22111 Subemisja

Na Date Prospektu Emitent nie zawart umowy z podmiotem, ktory podjatby sie gwarantowania emisji Akcji Oferowanych.
NWZ Spétki upowaznito Zarzad do zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa, jezeli uzna to za
stosowne. Na Date Prospektu Zarzad nie zamierza zawiera¢ umowy o gwarantowanie emisji Akcji Oferowanych.

22.11.2 Stabilizacja

Na Date Prospektu Emitent nie przewiduje podejmowania dziatar stabilizacyjnych. Animatorem emitenta dla Akcji Emitenta
jest Millennium Dom Maklerski S.A.

W ramach Oferty nie przewiduje sie mozliwosci dokonania nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu
.greenshoe”.
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23. OSWIADCZENIA STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) NR 809/2004
231 Oswiadczenie Emitenta
Emitent bedac odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Prospekcie, oswiadcza, zgodnie z najlepszg

wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

W imieniu Getin Holding S.A. z siedzibg we Wroctawiu:

Katarzyna Beuch Radostaw Boniecki
Czfonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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23.2  Oswiadczenie Oferujacego

Oferujacy jest odpowiedzialny za nastepujace informacje zawarte w nastepujacych punktach Prospektu:

e Punkt 2, podpunkt: 2.4,
¢ Punkt 3 podpunkty: 3.2, 3.6,

e Punkt 4,
e Punkt7,
e Punkt9,
¢ Punkt 10,

e Punkt 11, podpunkt: 11.1,
e Punkt 13, podpunkty: 13.1 - 13.7, 13.9,

e Punkt 15,
e Punkt 22,
e Punkt 24, w czesci dotyczacej NOBLE Securities,
e Punkt 26.

Oferujacy bedac odpowiedzialny za powyzej wskazane informacje zawarte w niniejszym Prospekcie, o$wiadcza, zgodnie z
najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte w Prospekcie sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominigto niczego, co mogtoby wptywa¢ na jego znaczenie.

W imieniu NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie:

Dominik Ucieklak Norbert Koziot
| Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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23.3 Oswiadczenie Doradcy Prawnego Emitenta

W imieniu kancelarii prawnej Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. odwiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach niniejszego Prospektu, za ktdre
Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. ponosi odpowiedzialnos¢, tj. w nastepujacych punktach Prospektu:

e Punkt 3, podpunkty: 3.3, 3.7, 3.9,

e Punkt 5,

e Punkt6,

¢ Punkt 8,

e Punkt 11, podpunkt 11.2,
e Punkt12,

e Punkt 13, podpunkty: 13.8, 13.10, 13.11, 13.12, 13.13,
e Punkt 14,

e Punkt 16,

e Punkt 17,

e Punkt 18,

e Punkt19,

¢ Punkt 20,

e Punkt 21,

s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w powyzszych punktach Prospektu nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywac na ich znacznie.

W imieniu Domanski Zakrzewski Palinka Sp. k. z siedzibg w Warszawie:

Andrzej Foltyn
Komplementariusz
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24.  PODMIOTY ZAANGAZOWANE W OFERTE

241 Doradcy uczestniczacy w realizacji Oferty Publicznej oraz ich potencjalne konflikty intereséw

2411 Oferujacy i Doradca Finansowy

Oferujgcym oraz Doradcg Finansowym Spotki jest NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie pod adresem: ul. Lubicz
3/215, 31-034 Krakow.

NOBLE Securities S.A. doradza przy przygotowaniu i realizacji Oferty oraz uczestniczy przy sporzadzeniu Prospektu.
Wynagrodzenie NOBLE Securities S.A. jest w cze$ci uzaleznione od powodzenia Oferty.

NOBLE Securities S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Getin Holding.

Emitent jest wiekszosciowym akcjonariuszem Getin Noble Banku, ktéry posiada pakiet kontrolny akcji NOBLE Securities
S.A

Podmiotem dominujagcym w stosunku do NOBLE Securities S.A. i Getin Noble Banku jest dr Leszek Czarnecki, ktory
(bezposrednio i za posrednictwem LC Corp B.V.) jest wiekszoSciowym akcjonariuszem Emitenta.

Pan Remigiusz Balirski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest réwnocze$nie Wiceprzewodniczacym Rady
Nadzorczej NOBLE Securities S.A.

NOBLE Securities S.A. $wiadczy ustugi z zakresu stanowigcego przedmiot jego dziatalnosci na rzecz Emitenta oraz
pozostatych podmiotéw Grupy Kapitatowej Getin Holding.

Ponadto, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w stosunku do NOBLE Securities S.A. nie wystepuje konflikt intereséw, ktry
maogtby mie¢ istotny wptyw na Oferte Publiczna lub emisje Akciji Serii O.

241.2 Doradca Prawny Spétki

Doradcg prawnym Spdiki jest kancelaria prawna Domaniski Zakrzewski Palinka sp. k. z siedzibgq w Warszawie pod adresem:
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Doradca prawny Spdtki doradza przy przygotowaniu i realizacji Oferty. Doradca Prawny
Spotki nie ma interesu ekonomicznego, ktéry zalezy od dojscia do skutku Oferty Publicznej. Ponadto, wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta, w stosunku do Doradcy Prawnego Spdtki nie wystepuje konflikt interesdw, ktdry mdgtby mie¢ istotny wplyw
na Oferte Publiczng lub emisje Akcji Serii O.

24.2 Biegty Rewident

Skonsolidowane Historyczne Informacje Finansowe i Jednostkowe Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzadzone
zgodnie z MSSF i zbadane przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a opinie zostaty podpisane przez
biegtego rewidenta dziatajacego w jego imieniu: Arkadiusz Krasowski, biegty rewident nr 10018.

Ponadto, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, w stosunku do Biegtego Rewidenta nie wystepuije konflikt intereséw, ktory mogtby
mie¢ istotny wptyw na Oferte Publiczng lub emisje Akcji Serii O.
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25.  DEFINICJE

25.1 Definicje i objasnienia skrotéw

O ile kontekstu nie wynika inaczej, w catym dokumencie obowigzuja nastepujace definicje:

Akcje

Wszystkie istniejace Akcje Spétki Serii od A do N oraz Akcje Serii O

Akcje Istniejace

Akcje Spotki od Serii Ado N

Akcje Oferowane

Akcje Serii O

Akcje Serii A 100 000 akcji zwyktych na okaziciela Spdtki o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Akcje Serii B 5900 000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Akcje Serii C 4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki o warto$ci nominalnej 1 zt kazda

Akcje Serii D 700 000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki o warto$ci nominalnej 1 zt kazda

Akcje Serii E 5300 000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Akcje Serii F 54 000000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda

Akcje Serii G 245 000 000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1 zt
kazda

Akcje Serii H 105000 000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1 zt
kazda

Akcje Serii | 114 335 000 akcji zwyklych na okaziciela Spdtki o wartosci nominalnej 1 zt
kazda

Akcje Serii J 2779 986 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartoci nominalnej 1 zt kazda

Akcje Serii K 22483776 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1 zt
kazda

Akcje Serii L 80 188 224 akcji zwyklych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1 zt
kazda

Akcje Serii M 70 000 000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda

Akcje Serii N 3998 333 akcji zwyklych na okaziciela Spdtki o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Akcje Serii O Od 1 do 18000 000 akcji zwyktych na okaziciela Serii O Spétki, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaly Emisyjnej
i oferowanych w ramach Oferty Publicznej

Akcjonariusz Whasciciel rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym na koniec Dnia Prawa

Poboru znajdowata sie co najmniej jedna Akcja Istniejgca

Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych

Amerykanska ustawa o papierach warto$ciowych z 1933 r., ze zm. (ang. U.S.
Securities Act of 1933)

Aneks

Aneks do Prospektu sporzadzony na podstawie art. 51 Ustawy o Ofercie

242



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Publicznej, przekazany KNF, zatwierdzony przez KNF i opublikowany na
stronie internetowej Emitenta i Oferujacego

Biegty Rewident

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Cena Maksymalna

Maksymalna Cena, po ktorej Akcje Oferowane zostang zaoferowane

Cena, Cena Akcji Oferowanych, Cena
Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Oferowanych

Data Prospektu

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF . 11.03.2011

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW

Zbiér zasad tadu Kkorporacyjnego oraz zasad okreslajgcych normy
ksztattowania relacji przedsiebiorstw gietdowych i ich otoczeniem prawnym
przyjety przez Rade Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Doradca Finansowy, Oferujacy

NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie

Doradca Prawny Spotki

Kancelaria prawna Domanski Zakrzewski Palinka Sp.k. z siedzibg
w Warszawie

Dyrektywa CRD llI

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/76/UE z dnia 24.11.2010
w sprawie zmiany dyrektyw 2006/48/WE oraz 2006/49/WE w zakresie
wymogow kapitatowych dotyczacych portfela handlowego i resekurytyzacji oraz
przegladu nadzorczego polityki wynagrodzen, ktéra weszta w zycie w dniu

Dyrektywa o Prospekcie

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 4.11.2003

Dyrektywa Solvency I

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej Wyptacalno$é I
przyjetej przez Parlament Europejski na posiedzeniu plenarnym w dniu
22.04.2009 oraz przez Rade Unii Europejskiej 5.05.2009

Dyrektywy MIFID

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 21.04.2004
w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (MiFID) oraz dyrektywa nr
2006/31/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5.04.2006 zmieniajaca
dyrektywe nr 2004/39/WE

Dzien Prawa Poboru

21.03.2011 — ustalony przez Walne Zgromadzenie dzief, w ktérym kazdy
posiadacz Akcji Istniejacych otrzymuje prawo do subskrybowania Akcji
Oferowanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Akcji Istniejacych

EBIT

Zysk operacyjny

EBITDA

Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

Emitent, Spotka

Getin Holding Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

EURO, EUR Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Getin Bank Getin Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (na Date Prospektu po
potaczeniu przez przejecie przez Noble Bank Spétka Akcyjna- jako Getin Noble
Bank Spétka Akcyjna)

Getin Noble Bank Getin Noble Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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Gietda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna

GIIF Generalny Inspektor Informacji Finansowej

GIODO Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych

Gtéwny Akcjonariusz dr Leszek Czarnecki

gr grosz — 1/100 zlotego — jednostki monetarnej Rzeczypospolitej Polskiej

Grupa Gtéwnego Akcjonariusza

Podmioty zalezne od Gtéwnego Akcjonariusza

Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa, Grupa
Getin Holding, Grupa Kapitatowa Getin
Holding

Getin Holding i podmioty zalezne: wskazane w punkcie 12.6.1 i 12.6.2
Prospektu

Grupa TU EUROPA

TU EUROPA oraz jej podmiot zalezny — TU na Zycie EUROPA

Inwestor

Osoba zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych

Jednostkowe Historyczne
Sprawozdania Finansowe

Sprawozdania finansowe Getin Holding za lata zakoriczone odpowiednio
31.12.2008, 31.12.2009 i 31.12.2010

Jednostkowe Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za 2008 rok,
Jednostkowe Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za rok
zakonczony 31.12.2008

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoriczony 31.12.2008
zamieszczone w Raporcie rocznym R 2008 opublikowanym przez Zarzad
Spotki w dniu 2.03.2009, wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta
z badania

Jednostkowe Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za 2009 rok,
Jednostkowe Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za rok
zakonczony 31.12.2009

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31.12.2009
zamieszczone w Raporcie rocznym R 2009 opublikowanym przez Zarzad
Spotki w dniu 8.03.2010, wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta
z badania

Jednostkowe Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok,
Jednostkowe Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za rok
zakonczony 31.12.2010

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31.12.2010
zamieszczone w Raporcie rocznym R 2010 opublikowanym przez Zarzad
Spotki w dniu 25.02.2011, wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta
z badania

Jednostkowe Prawo Poboru

Papier warto$ciowy uprawniajacy jego posiadacza do zlozenia Zapisu na Akcje
Oferowane w liczbie wynikajacej z zapiséw w Prospekcie

KDPW, Depozyt

Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23.04.1964 Kodeks Cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93 ze zm.)

Kodeks Handlowy, K.h., KH

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27.06.1934
Kodeks handlowy (Dz.U. nr 57, poz. 502 ze zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6.06.1997 Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz. 553 ze zm.)

Kodeks Spétek Handlowych, KSH, Ksh.

Ustawa z dnia 15.09.2000 — Kodeks spdtek handlowych (Dz.U. nr 94, poz.
1037 ze zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie
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Komunikat Aktualizujacy

Komunikat aktualizujgcy do Prospektu sporzadzony na podstawie art. 52
Ustawy o Ofercie Publicznej, przekazany KNF i opublikowany na stronie
internetowej Emitenta i Oferujacego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;

Noble Bank Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (na Date Prospektu po

potaczeniu przez przejecie Getin Banku — pod nowa nazwg Getin Noble Bank
Spotka Akcyjna)

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Getin Holding

Oferta, Oferta Publiczna

Publiczna oferta Akcji Oferowanych

Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29.08.1997 — Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz.U.
z2005r., nr 8, poz. 60 ze zm.)

PIU Polska Izba Ubezpieczen

PKB Produkt krajowy brutto

PLN, zi, ztoty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskie;

Prawa do Akg;ji Serii H, PDA

Papier wartoSciowy w rozumieniu art. 3 Ustawy o Obrocie, z ktdrego wynika
prawo do otrzymania Akcji Serii O

Prawa do Akcji, PDA

Nie wiecej niz 18 000 000 praw do Akgji Serii O

Prawa do Akg;ji Serii H, PDA

Papier wartoSciowy w rozumieniu art. 3 Ustawy o Obrocie, z ktdrego wynika
prawo do otrzymania Akcji Serii O

Prawa do Akcji, PDA

18 000 000 praw do Akcji Serii O

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29.08.1997 Prawo Bankowe (tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. nr
72, poz. 665 ze zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27.07.2002 Prawo dewizowe (Dz.U. nr 141, poz. 1178)

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy prospekt emisyjny, stanowigcy prospekt emisyjny w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia o Prospekcie, na podstawie
ktérego Spdtka bedzie przeprowadza¢ Oferte

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Spétki, RN

Rada Nadzorcza Getin Holding

Raport Biezacy

Forma, w jakiej realizowane sg obowigzki informacyjne spdtek publicznych
okreslone w art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej

Regulacja S

Regulacja S wydana na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
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Warto$ciowych (ang. Regulation S)

Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. wprowadzony
uchwatg Rady Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie o Prospekcie,
Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29.04.2004 wykonujace
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacii
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(Dziennik Urzedowy L 149/1 z dnia 30.04.2004)

Rozporzadzenie o Rynku i Emitentach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12.05.2010 w sprawie
szczegblowych warunkdw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
na tym rynku (Dz.U. nr 84, poz. 547)

Rozporzadzenie w Sprawie Informacji

Biezacych i Okresowych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19.02.2009 sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259)

Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20.01.2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsigbiorstw (Dziennik Urzedowy L24/1 z dnia 29.01.2004)

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
Gospodarczy KRS

we Wroctawiu, VI Wydziat

Skonsolidowane Historyczne
Sprawozdania Finansowe

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata zakonczone odpowiednio
31.12.2008, 31.12.2009 i 31.12.2010

Skonsolidowane Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za 2008 rok,
Skonsolidowane Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za rok
zakonczony 31.12.2008

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony
31.12.2008 zamieszczone w Raporcie rocznym RS 2008 opublikowanym przez
Zarzad Spdtki w dniu 2.03.2009, wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

Skonsolidowane Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za 2009 rok,
Skonsolidowane Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za rok
zakonczony 31.12.2009

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoAczony
31.12.2009 zamieszczone w Raporcie rocznym RS 2009 opublikowanym przez
Zarzad Spdtki w dniu 8.03.2010, wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

Skonsolidowane Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok,
Skonsolidowane Historyczne
Sprawozdanie Finansowe za rok
zakonczony 31.12.2010

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony
31.12.2010 zamieszczone w Raporcie rocznym RS 2010 opublikowanym przez
Zarzad Spotki w dniu 25.02.2011, wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki

Statut Getin Holding

Strefa Euro

Grupa panstw, ktérych walutg jest euro, obejmujgca nastepujace kraje : Austira,
Belgia, Cypr, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia,
Luskemburg, Malta, Niemcy, Portugalia, Stowacja, Stowenia, Wiochy

TU EUROPA, TUE

Towarzystwo Ubezpieczet EUROPA Spétka Akcyjna

246



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

TU na Zycie EUROPA, TUnZ,Spétka
Zyciowa

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA Spotka Akcyjna

Uchwata Emisyjna

Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 3 z dnia
29.12.2010

UE, Unia Europejska

Unia Europejska, zwigzek panstw — czionkdéw Wspélnot Europejskich zawarty
na podstawie Traktatu o Unii Europejskiej (podpisany w 1992 roku
w Maastricht, wszedt w zycie 1.11.1993

usD

Dolar amerykanski, waluta obowigzujaca jako prawny $rodek pfatniczy na
terytorium Stanow Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o Bieglych Rewidentach

Ustawa o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77
poz. 649)

Ustawa o Dziatalno$ci Ubezpieczeniowej Ustawa z dnia 22.05.2003 o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. nr 124, poz.

1151 ze zm.)

Ustawa o Krajowym Rejestrze Sadowym Ustawa z dnia 20.08.1997 o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity:

Dz.U.z 2001 r. nr 17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa z dnia 29.07.2005 o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. nr 183,
poz. 1537 ze zm.)

Ustawa o Nadzorze Ubezpieczeniowym Ustawa z dnia 22.05.2003 o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz

Rzeczniku Ubezpieczonych (Dz. U. nr 124, poz. 1153)

Ustawa o Nadzorze Uzupetniajacym

Ustawa z dnia 15.04.2005 o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami
kredytowymi, zakladami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi
w sktad konglomeratu finansowego (Dz.U. nr 83 poz. 719)

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29.07.2005 o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183,
poz. 1538 ze zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16.02.2007 0
i konsumentéw (Dz.U. nr 50, poz. 331 ze zm.)

ochronie konkurencji

Ustawa o Ofercie Publicznej,
Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29.07.2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jednolity - Dz.U. nr 185, poz. 1439 j.t.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa z dnia 26.07.1991 o podatku dochodowym od osob fizycznych (tekst
jednolity — Dz.U. z 2000 r. nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osé6b Prawnych

Ustawa z dnia 15.02.1992 o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz. 654 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9.09.2000 o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2005 r., nr 41, poz. 399 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkow
Darowizn

i Ustawa z dnia 28.07.1983 o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. 2009 r., nr
93. Poz. 768)

Ustawa o Posrednictwie

Ustawa z dnia 22.05.2003 o pos$rednictwie ubezpieczeniowym (Dz. U. z 2003

247



Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

Ubezpieczeniowym

r., nr 124, poz. 1154)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz.U. z 2009 r. nr
152, poz. 1223)

Ustawa o Swobodzie Dziatalnosci
Gospodarczej

Ustawa z dnia 2.07.2004 o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. nr 155,
poz 1095)

Ustawa o Nadzorze Uzupetniajacym

Ustawa z dnia 15.04.2005 o nadzorze uzupetniajagcym nad instytucjami
kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami
inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. nr 83,
poz 719)

WZA, WZ, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Getin Holding

Zgromadzenie Spotki
Zapis Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy
Zapis Dodatkowy Zapis na Akcje Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielko$¢ emisji, ktory

mogq ztozy¢ w terminie wykonania prawa poboru Akcjonariusze, ktérym
przystuguje prawo poboru akcji

Zapis Podstawowy

Zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru, ziozony przez
Inwestora w domu maklerskim, w ktorym posiada rachunek papieréw
wartociowych, na ktérym sg zapisane Jednostkowe Prawa Poboru, wedtug
wzoru zatgczonego w Prospekcie

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad Spotki

Zarzad Getin Holding
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26. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE GRUPY | SPOLKI

Z uwagi na fakt, iz Spdtka jest spotkg publiczng, ktdrej Akcje Istniejace znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW
i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych, ponizsze
informacije i dokumenty zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie.

Ponizsze dokumenty zamieszczone s takze na stronie internetowej Spotki (www.getin.pl).

1)  Skonsolidowane Historyczne Sprawozdania Finansowe zostaty zbadane przez biegtego rewidenta i wraz z opiniami
niezaleznego biegtego rewidenta z badania zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do:

«  skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za rok zakonczony 31.12.2010 opublikowanych przez Zarzad
Spotki w dniu 25.02.2011,

«  skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za rok zakonczony 31.12.2009 opublikowanych przez Zarzad
Spotki w dniu 8.03.2010,

»  skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za rok zakonczony 31.12.2008 opublikowanych przez Zarzad
Spotki w dniu 2.03.2009, wraz z opinig, niezaleznego biegtego rewidenta z badania,

2) Szczegbtowe informacje w zakresie stosowania i przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przez Spétke w 2010 roku
znajdujg sie w raporcie, ktéry zgodnie z §91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia o Raportach stanowi wyodrebniong czes¢
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki. Raport ten zostat zamieszczony niniejszym Prospekcie poprzez odestanie
do raportu znajdujacego sie w raporcie okresowym (rocznym) opublikowanym przez Spétke w dniu 25.02.2011.

Z zastrzezeniem wskazanych powyzej przypadkdw tre$¢ strony internetowej nie stanowi czesci Prospektu.
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27.  ZALACZNIKI

1. Formularz Zapisu Podstawowego,
2. Formularz Zapisu Dodatkowego,
3. Kopia odpisu aktualnego z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.
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Formularz zapisu na akcje zwykte na okaziciela serii O
spotki Getin Holding S.A.
Zapis Podstawowy

Niniejszy formularz jest przeznaczony do ztozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru na akcje zwykle na okaziciela serii O spotki Getin Holding S.A. z siedziba we
Wroclawiu i adresem przy ul. Powstaricow Slaskich 2-4, 53 - 333 Wroctaw, (,,Spétka”), o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, emitowanych na podstawie
uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.12.2010 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki w drodze oferty publicznej akcji,
ustalenia dnia prawa poboru akcji, dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie praw poboru akcji, praw do akcji oraz akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,Uchwata Emisyjna”). Akcje serii O oferowane sa dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
wramach wykonania przystugujacego im prawa poboru w drodze oferty publicznej na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Uchwale Emisyjnej
iw prospekcie emisyjnym sporzadzonym i opublikowanym w zwiazku oferta publiczna nie wiecej niz 18.000.000 Akcji serii O oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie papieréw wartosciowych Spoétki do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 11.03.2011 r. wraz z ewentualnymi aneksami (,,Prospekt Emisyjny”). Prospekt Emisyjny jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem
zawierajacym informacje o ofercie publicznej Akcji Nowej Emisji w Rzeczypospolitej Polskiej.

1. Imig i nazwisko lub nazwa / firma:

2. Adres zameldowania/ Siedziba i adres:

3. Adres do korespondenciji / telefon:

4. Obywatelstwo:

5. Status dewizowy: (1 Rezydent [ Nierezydent
6.

Rezydent: osoba fizyczna — seria i numer dokumentu tozsamosci oraz PESEL

Rezydent: osoba prawna — numer KRS, numer REGON lub inny numer identyfikacyjny:

Nierezydent: osoba fizyczna - seria i numer paszportu

Nierezydent: osoba prawna — numer rejestru wiasciwy dla kraju zarejestrowania:

7. W imieniu inwestora zapis zlozyt:

imie i nazwisko:

adres zamieszkania:

w przypadku rezydentéw: seria i numer dokumentu tozsamosci oraz PESEL / w przypadku nierezydentéw: seria i numer
paszportu:

8. Typ zapisu: Zapis w wykonaniu prawa poboru

9. Numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym inwestor posiadat zdeponowane akcje Spétki w dniu ustalenia prawa poboru, tj.

w dniu 21.03.2011: prowadzony przez
10.  Liczba Akcji Serii O objetych zapisem: (stownie: )
11.  Cena emisyjna: zt (stownie: ztotych) za jedng Akcje Serii O
12.  Kwota dokonanej wptaty na Akcje Serii O: zt (stownie: )

13.  Forma wptaty na Akcje Serii O:

14.  Wskazanie rachunku do zwrotu wpfaconej kwoty lub jej czesci:

- wiasciciel rachunku:

- numer rachunku:

- prowadzony przez:

15.  Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisdw i wptat na Akcje Serii O:

Przydzielone inwestorowi Akcje Serii O zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego realizowany jest zapis na Akcje Serii O.
W przypadku zapisu w rejestrze sponsora emisji przydzielone Akcje Serii O zostang zapisane w rejestrze sponsora emisji.

Uwaga: Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej kwoty badz jej czesci
moze by¢ nieterminowy zwrot wplaconych srodkéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.
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Oswiadczenia osoby skiadajacej zapis

Ja, nizej podpisany(a):

o$wiadczam, ze na koniec dnia 21.03.2011 (dzien prawa poboru) bytlem(am) akcjonariuszem Spotki,

o$wiadczam, ze zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje warunki oferty publicznej Akcji Serii O. Zgadzam sie na
przydzielenie Akcji Serii O zgodnie z zasadami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym,

o$wiadczam, ze zapoznatem(am) sie z brzmieniem statutu Spétki i akceptuje jego tresé,

o$wiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji oraz oferty
publicznej Akcji Serii O, oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mi prawo do
wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania,

o$wiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicq zawodowa moich danych osobowych oraz informacji zwigzanych
z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii O przez podmiot przyjmujacy niniejszy zapis Spotce oraz Krajowemu Depozytowi Papieréw
Wartosciowych S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji oraz oferty publicznej Akcji Serii O oraz ze upowazniam te podmioty
do otrzymania tych informacii.

( )
\. J
( )
\. J
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Formularz zapisu na akcje zwykte na okaziciela serii O
spotki Getin Holding S.A.
Zapis Dodatkowy

Niniejszy formularz jest przeznaczony do zlozenia zapisu dodatkowego na podstawie art. 436 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych na akcje zwykle na okaziciela
serii O spotki Getin Holding S.A. z siedziba we Wroctawiu i adresem przy ul. Powstaricow Slaskich 2-4, 53 — 333 Wroclaw, (,Spotka”), o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) zloty kazda, emitowanych na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.12.2010 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej akcji, ustalenia dnia prawa poboru akcji, dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie praw poboru akcji, praw
do akcji oraz akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie (,Uchwata Emisyjna”). Akcje
serii O oferowane sg dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w ramach wykonania przystugujacego im prawa poboru w drodze oferty publicznej na warunkach
izgodnie z zasadami okre$lonymi w Uchwale Emisyjnej i w prospekcie emisyjnym sporzadzonym i opublikowanym w zwiazku oferta publiczna nie wiecej niz
18.000.000 Akcji serii O oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw wartosciowych Spétki do obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11.03.2011 wraz z ewentualnymi aneksami (,Prospekt Emisyjny”).
Prospekt Emisyjny jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o ofercie publicznej Akcji Nowej Emisji w Rzeczypospolitej Polskiej.

1. Imig i nazwisko lub nazwa / firma:

2. Adres zameldowania/ Siedziba i adres:

3. Adres do korespondenciji / telefon:

4. Obywatelstwo:

5. Status dewizowy: (1 Rezydent [ Nierezydent
6.

Rezydent: osoba fizyczna — seria i numer dokumentu tozsamosci oraz PESEL

Rezydent: osoba prawna — numer KRS, numer REGON lub inny numer identyfikacyjny:

Nierezydent: osoba fizyczna - seria i numer paszportu

Nierezydent: osoba prawna — numer rejestru wiasciwy dla kraju zarejestrowania:

7. W imieniu inwestora zapis zlozyt:

imie i nazwisko:

adres zamieszkania:

w przypadku rezydentéw: seria i numer dokumentu tozsamosci oraz PESEL / w przypadku nierezydentéw: seria i numer
paszportu:

8.  Typ zapisu: Zapis dodatkowy

9. Numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym inwestor posiadat zdeponowane akcje Spétki w dniu ustalenia prawa poboru, tj.

w dniu 21.03.2011: prowadzony przez
10.  Liczba Akcji Serii O objetych zapisem: (stownie: )
11.  Cena emisyjna: zt (stownie: ztotych) za jedng Akcje Serii O
12.  Kwota dokonanej wptaty na Akcje Serii O: zt (stownie: )

13.  Forma wptlaty na Akcje Serii O:

14.  Wskazanie rachunku do zwrotu wptaconej kwoty lub jej cze$ci:

- wiasciciel rachunku:

- numer rachunku:

- prowadzony przez:

15.  Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisdw i wptat na Akcje Serii O:

Przydzielone inwestorowi Akcje Serii O zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego realizowany jest zapis na Akcje Serii O.
W przypadku zapisu w rejestrze sponsora emisji przydzielone Akcje Serii O zostang zapisane w rejestrze sponsora emisji.

Uwaga: Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej kwoty badz jej czesci
moze by¢ nieterminowy zwrot wplaconych srodkéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.
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Oswiadczenia osoby skiadajacej zapis

Ja, nizej podpisany(a):

o$wiadczam, ze na koniec dnia 21.03.2011 (dzien prawa poboru) bytlem(am) akcjonariuszem Spotki,

o$wiadczam, ze zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje warunki oferty publicznej Akcji Serii O. Zgadzam sie na
przydzielenie Akcji Serii O zgodnie z zasadami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym,

o$wiadczam, ze zapoznatem(am) sie z brzmieniem statutu Spétki i akceptuje jego tresé,

o$wiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji oraz oferty
publicznej Akcji Serii O, oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mi prawo do
wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania,

o$wiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicq zawodowa moich danych osobowych oraz informacji zwigzanych
z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii O przez podmiot przyjmujacy niniejszy zapis Spétce oraz Krajowemu Depozytowi Papieréw
Wartosciowych S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji oraz oferty publicznej Akcji Serii O oraz ze upowazniam te podmioty
do otrzymania tych informacii.

( )
\. J
( )
\. J
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Prospekt emisyjny Getin Holding S.A.

EMITENT
Getin Holding S.A.
ul. Powstaricéw Slaskich 2-4
53-333, Wroctaw

OFERUJACY
NOBLE Securities S.A.
ul. Lubicz 3/215
31-034, Krakéw

DORADCA PRAWNY EMITENTA

Domanski Zakrzewski Palinka sp.k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

BIEGLY REWIDENT
Ernst & Young Audit sp. z o.o.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
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